Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt Uber zu begebende Nicht-Dividendenwerte gemafR Art. 22 Abs. (6) Nr.(4) der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der jeweils glltigen Fassung (die "Verordnung") dar (der "Basisprospekt").
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Oldenburgische Landesbank AG
(Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland)

Prospekt Uber Schuldverschreibungen

Dieser Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
als zustandige Behérde im Sinne der Prospektrichtlinie (wie in diesem Basisprospekt definiert) geman
8§13 Absatz (1) Satz2 des deutschen Wertpapierprospektgesetzes, wonach die BaFin eine
Vollstandigkeitsprifung des Basisprospektes einschliellich einer Prifung der Kohérenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen vornimmt, gebilligt.

Dieser Basisprospekt bezieht sich auf zukinftig anzubietende und zu begebende
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™).

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen kénnen geman
den Angaben in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen
oder einer anderen europédischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Boérse bzw.
einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen européischen Bdrse eingefiihrt werden, oder es kann
ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel abgesehen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S.
Securities Act of 1933 ("Securities Act") oder einer anderen Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Staates
oder einer anderen Gerichtsbarkeit der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Die
Schuldverschreibungen unterliegen eventuell den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts. Abgesehen
von bestimmten Ausnahmen durfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika, bzw. an oder fur Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie im U.S.
Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils gultigen Fassung und den hierunter ergangenen
Bestimmungen bzw. unter Regulation S des Securities Act definiert), angeboten, verkauft oder, im Fall
von Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen, geliefert
werden  (siehe  Abschnitt  "Verkaufsbeschrankungen” unter  Abschnitt  XIV  (i). der
Wertpapierbeschreibung).

Bei Schuldverschreibungen, die U.S. Treas. Reg. 81.163-5(c)(2)(i)(D) ("TEFRA D") unterliegen, sind
Anteile an einer Vorlaufigen Globalurkunde nach Ablauf des 40. Tages nach dem spéateren von (i) dem
Tag des Beginns des Angebots oder (ii) dem jeweiligen Begebungstag gegen Nachweis uber das
Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums ganz oder teilweise in Anteile an einer Dauer-
Globalurkunde umtauschbar.
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente" bezeichnet werden.
Diese Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die flr eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
obligatorisch sind, kann sich eine lickenhafte Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als
Bestandteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

A1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in dem
Basisprospekt und der Dbetreffenden Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts und der Endgiiltigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Oldenburgische Landesbank AG, deren Sitz in Stau 15/17, 26122
Oldenburg ist (die "Emittentin"), Ubernimmt die Verantwortung fur die
Erstellung des Basisprospekts. Die Emittentin und diejenigen Personen,
die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (ibernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekt gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Entfallt.

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts fir eine spatere
WeiterverauRerung nicht zu.




Abschnitt B — Emittent

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und Die Emittentin fuhrt die Firma Oldenburgische Landesbank AG. Der
kommerzieller kommerzielle Name der Emittentin lautet "Oldenburgische
Name der Landesbank" oder "Die OLB".
Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, Die Oldenburgische Landesbank ist eine Aktiengesellschaft nach
Rechtsordnung, deutschem Recht. Der Sitz der Oldenburgischen Landesbank ist in
Land der Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland.
Grind
rundung Die Oldenburgische Landesbank wurde am 16. Dezember 1868 mit
unbeschrankter Dauer in Deutschland gegriindet.
B.4b Trends, die sich | Entfallt.
auf die Emittentin ) L . L :
) Der Emittentin sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst oder
und die Branchen, | . e .
. . ...._ | die Branchen in denen sie tatig ist, auswirken.
in denen sie tatig
ist, auswirken
B.5 Konzernstruktur Die Allianz Deutschland AG halt eine Mehrheitsbeteiligung an der
Oldenburgische Landesbank AG. Die Oldenburgische Landesbank
AG ist gemall § 271 Abs. 2 HGB ein mit der Allianz Deutschland AG
verbundenes Unternehmen und in den Konzernabschluss der Allianz
Deutschland AG einbezogen.
Zum Datum dieses Basisprospekts hat die Allianz Deutschland AG
90,2 % der Anteile an der Oldenburgische Landesbank AG und
private Investoren (einschliellich Belegschaftsaktionaren) verfiigen
Uber 9,8 % der Anteile.
Zu den Tochterunternehmen der Emittentin zdhlen zum Datum dieses
Basisprospekts die OLB Service-Gesellschaft mbH, Oldenburg und die
OLB Immobiliendienst GmbH, Oldenburg. Die Emittentin
einschlieBlich ihrer konsolidierten Spezialfonds bilden zusammen den
OLB-Konzern (der "OLB-Konzern").
B.9 Gewinnprognosen | Entfallt.
oder -schatzungen Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
ab.
B.10 Beschrankungen Entfallt.

im  Bestatigungs-
vermerk

Die Einzelabschlisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre zum
31. Dezember 2014 und zum  31. Dezember 2013 und die
konsolidierten Abschlisse des OLB-Konzerns fir die Geschaftsjahre
zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 wurden von
zugelassenen Abschlussprifern der Wirtschaftspriifungsgesellschaft
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepruft und mit einem




uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Finanzinformationen in den OLB-Konzern Zwischenabschllissen
zum 30. Juni 2015 und zum 30. Juni 2014 wurden nicht gepruft.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

deutschen Wirtschaftspriferkammer.

ist Mitglied der

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische Finanz-
informationen

Ausgewahlte Finanzinformationen des OLB-Konzerns fir die

Jahre zum 31. Dezember 2014 und 2013

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung

ausgewabhlter

Finanzinformationen der OLB aus den gepriften

Konzernjahresabschlissen und Konzernanhangen der OLB fir die
Jahre zum 31. Dezember 2014 und 2013.

31.12.2014 31.12.2013

Mio. Euro Mio. Euro
Bilanzsumme 14.135,7 14.207,8
Forderungen an Kreditinstitute ! 435,1 628,5
Kreditvolumen 10.300,4 10.303,4
Finanzanlagen 2.865,4 2.722,4
Verbindlichkeiten gegenlber 4.231,5 4.498,5
Kreditinstituten
Kundeneinlagen 7.957,9 7.806,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 512,5 579,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 220,9 2536
Eigenkapital 614,7 602,9

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

2014 2013

Mio. Euro Mio. Euro
Zinsuberschuss 237,2 237,7
Provisionsiiberschuss 70,9 81,0
Laufendes Handelsergebnis 4,2 35
Ubrige Ertrage 0,4 17,6
Laufender Personalaufwand 153,5 167,0
Sachaufwand 84,4 97,1
Risikovorsorge 39,0 81,5
Ergebnis vor Steuern 34,7 9.1
Ergebnis nach Steuern 24,9 8,7
(Gewinn)

31.12.2014 31.12.2013

Ausschittung je Stiickaktie (in 0,25 0,10
Mio. Euro)
Cost-Income-Ratio (in %)" 78,2 78,3
Gesamtkapitalquote gemaR § 12,8 13,3
10a KWG (in %)

! = Netto nach Risikovorsorge

2 = GemaR HGB-Gewinnverwendungsvorschlag




" Bei der Cost-Income-Ratio handelt es sich um das Verhaltnis der Laufenden
Aufwendungen (bestehend aus dem Personalaufwand, dem Sachaufwand und
den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertrdgen (bestehend aus
Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Laufendem Handelsergebnis und den Ubrigen

Ertragen).

Segmentergebnisse

1.1.-31.12.
2014
Privat- Private Firmen- Zentrale und OLB-
und Banking & | kunden Sonstiges Konzern
Geschéfts freie nicht Gesamt
- Berufe Betrieb beri
und e_nch_ts-
kunden Steuerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
ZinsUberschuss 85,9 26,8 115,7 - 8,8 237,2
Provisionsliberschuss
und Sonstige Ertrage 32,6 19,0 15,9 - 8,0 75,5
Laufende Ertrage 118,5 45,8 131,6 - 16,8 312,7
Laufender
Personalaufwand 46,0 12,8 15,9 63,5 15,3 153,5
Sachaufwand und
Sonstige 18,8 3,3 2,8 53,7 12,5 91,1
Aufwendungen
Laufende 64,8 16,1 18,7 117,2 27,8 | 2446
Aufwendungen
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 2,4 -0,1 14,5 - 22,2 39,0
Ergebnis aus
Restrukturierung ) ) ) ) 30 3,0
Ausgleich
Restrukturierungsaufw - - - - - -
and
Operatives Ergebnis 51,3 29,8 98,4 -117,2 -30,2 32,1
Ergebnis aus
Finanzanlagen ) ) ) ) 2,6 2.6
Segmentvermdgen in
Mrd. Euro 3,8 0,8 54 - 4,1 14,1
Segmentschulden in
Mrd. Euro 2,3 1,1 2,3 - 78 13,5
?A]°St"”°°me‘Ra“° in 54,7 35,2 14,2 KA. 165,5 78,2
Risikokapital
(Durchschnitt) 45,9 19,5 251,9 - 210,9 496,8
Risikoaktiva
(Durchschnitt) 812,8 236,6 3.018,2 - 1.829,5| 5.897,1
1.1.-31.12.
2013
Privat- Private Firmen- Zentrale und OLB-
und Banking kunden Sonstiges Konzern
Geschéfts & freie _ nicht Gesamt
- Berufe BEtr:'dEb berichts-
kunden Steﬂerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
ZinsUberschuss 84,0 25,6 113,8 - 14,3 237,7
Provisionslijbersct]uss 344 19,0 15,5 _ 33,2 102,1
und Sonstige Ertrage
Laufende Ertrage 1184 44,6 129,3 - 47,5 339,8
Laufender
Personalaufwand 47,9 12,5 15,9 60,6 30,1 167,0
Sachaufwand und
Sonstige 18,9 3,7 2,9 50,4 23,1 99,0
Aufwendungen
Laufende 66,8 16,2 18,8 111,0 53,2 |  266,0
Aufwendungen




Risikovorsorge im

Kreditgeschaft 4,2 1,4 24,6 - 51,3 81,5
Ergebnis aus

Restrukturierung ) ) ) ) -90.3 -90,3
Ausgleich

Restrukturierungsaufw - - - - 90,3 90,3
and

Operatives Ergebnis 47,4 27,0 85,9 -111,0 -57,0 -1,7
E_rgebnis aus R R R R 16,8 16,8
Finanzanlagen

Segmentvermdégen in 37 07 54 B 4.4 14,2
Mrd. Euro

Segmentschulden in

Mrd. Euro 2,2 1,0 1,8 - 8,6 13,6
gost-income-Ratio in 56,4 36,3 14,5 KA. 112,0 783
Risikokapital

(Durchschnitt) 427 16,8 2473 - 182,9 456,5
Risikoaktiva

(Durchschnitt) 914,5 236,2 3.370,7 - 1.796,9 | 6.318,3

* Bei der Cost-Income-Ratio handelt es sich um das Verhaltnis der Laufenden
Aufwendungen (bestehend aus dem Personalaufwand, dem Sachaufwand und
den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertragen (bestehend aus
ZinsUberschuss, Provisionsiiberschuss, Laufendem Handelsergebnis und den
Ubrigen Ertragen).

Ausgewahlte Finanzinformationen des OLB-Konzerns fir die
Halbjahre zum 30. Juni 2015 und 2014

Die nachstehenden Tabellen sind den ungepriften
Zwischenabschlissen der Geschéaftsfiihrung zum 30. Juni 2015 und
zum 30. Juni 2014 entnommen.

30.06.2015 30.06.2014
Mio. Euro Mio. Euro
Bilanzsumme 13.808,0 13.866,1
Forderungen an Kreditinstitute 331,8 322,5
Kreditvolumen 10.200,8 10.375,2
Finanzanlagen 2.878,8 2.750,4
Verbindlichkeiten gegeniiber 4.723,7 4.260,5
Kreditinstituten
Kundeneinlagen 7.298,5 7.735,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 455,9 531,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 240,5 254,1
Eigenkapital 624,5 616,6
1.1.- 1.1. -
30.06.2015 30.06.2014
Mio. Euro Mio. Euro
Zinslberschuss 114,9 119,0
Provisionstiberschuss 35,0 36,3
Laufendes Handelsergebnis 4,2 1,9
Laufender Personalaufwand 69,2 75,5
Sachaufwand 43,6 420




Risikovorsorge 20,1 21,6
Ergebnis vor Steuern 23,0 18,2
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 14,8 12,1
Cost-Income-Ratio (in %) 74,4 75,0

Segmentergebnisse

1.1.2015 - 30.06.2015
Privat- Private Firmen- Zentrale und OLB-
und Banking & | kunden Sonstiges Konzern
Geschéfts freie nicht Gesamt
- Berufe Betrieb berichts-
kunden Steﬂgfun pflichtige
Mio. Euro 9| segmente
Zinsiiberschuss 421 13,2 56,1 - 3,5 114,9
Provisionsliberschuss
und Sonstige Ertrage 16,2 10,8 8,5 - 3,8 39,3
Laufende Ertrage 58,3 24,0 64,6 - 7,3| 154,2
Laufender
P fwand 22,1 6,4 8,7 30,6 14| 692
Sachaufwand und
Sonstige 9,0 1,3 1,4 29,6 4,3 45,6
Aufwendungen
Kostenverrechnung
Botiioh 19,9 57 12,0 -37,8 0,2 -
Laufende
Aufwendungen 51,0 13,4 22,1 22,4 5,9 114,8
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 0,5 3 9,5 3 10,1 20,1
Ergebnis aus
Restrukturierung1 - - - - 0,3 0,3
Operatives Ergebnis 6,8 10,6 33,0 -22,4 -8,4 19,6
Ergebnis aus
Finanzanlagen ) 3 - 3 3,4 3,4
6,8 10,6 33,0 -22,4 -5,0 23
Segmentvermdégen in
Ve 37 08 5,1 - 42| 138
Segmentschulden in
Mrd. Euro 24 1,4 1.8 - 7,6 13,2
Cost-Income-Ratio in
% 87,5 55,8 34,2 k.A. 80,8 74,4
Risikokapital
(Durcheahnit)2 41,7 14,3 2111 -| 2197| 4734
Risikoaktiva
(Durchschnitt) 7404 | 277,7| 3.0915 -| 1.568,7|5.678,3

! Nettoaufldsung von Restrukturierungsriickstellungen im 1. Halbjahr 2015.
2 Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen
Diversifizierungsefekten nicht additiv ist.

1.1.2014 - 30.06.2014
Privat- Private Firmen- Zentrale und OLB-
und Banking kunden Sonstiges Konzern
Geschéfts & freie nicht Gesamt
N Berufe Betrieb berich
kunden und ﬁ.”ch ts-
Steuerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
Zinsiiberschuss 43,4 13,8 57,3 - 45| 119,0
Provisionsiiberschuss
und Sonstige Ertrage 16,5 9,7 8,3 - 3,8 38,3
Laufende Ertrage 59,9 23,5 65,6 - 8,3 157,3
Laufender
Personalaufwand 23,3 6,1 8,0 29,8 8,3 75,5




Sachaufwand und

Sonstige 9,4 1,9 1,4 26,5 3,3 42,5

Aufwendungen

Kostenverrechnung

Botioh 19,9 54| 15| -362 03 -

Laufende

Aufwendungen 51,7 13,4 20,9 20,1 11,9 118,0

Risikovorsorge im

Kreditgeschéft -0,2 -0,5 3,6 - 18,7 21,6

Ergebnis aus

Restrukturierung 3 - - - - -

Operatives Ergebnis 8,4 10,6 41,1 -20,1 -22,3 17,7

Ergebnis aus

Finanzanlagen 3 - - - 0,5 0,5
8,4 10,6 41,1 -20,1 -21,8 18,2

Segmentvermdgen in

o 3,7 0,8 5,1 - 43| 139

Segmentschulden in

Mrd. Euro 2,4 1,1 2,2 - 7,5 13,2

GostIncome-Ratio in 863| 570 319 KA. | 1434 750

Risikokapital

(Durchsannit)1 44,8 13,1| 2546 -l 199,7| 480,2

Risikoaktiva

(Durchechnit) 817,6| 232,5| 3.0358 -| 16853 5.771,2

' Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen
Diversifizierungsefekten nicht additiv ist.

Wesentliche
Verschlechterung
der Aussichten der
Emittentin

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten
der Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Konzernabschlusses vom 31. Dezember 2014 gegeben.

Wesentliche
Veranderungen bei
Finanzlage  oder

Handelsposition

Seit dem 30. Juni 2015 hat es keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der OLB-Gruppe gegeben.

B.13 Jingste Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jlngster Zeit in der
Ereignisse, die fur | Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem MalRe fir die
die Bewertung der | Bewertung ihrer Solvenz relevant sind.

Zahlungsfahigkeit
der Emittentin im
hohen Malle
relevant sind

B.14 Konzernstruktur Die Konzernstruktur der Emittentin ist unter Element B.5 aufgefiihrt.
sowie Abhangigkeit .
der Emittentin von Entfallt
anderen Die OLB ist unabhangig von anderen Konzerngesellschaften. Es
Konzerngesell- besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabflihrungsvertrag.
schaften

B.15 Geschaftstatigkeit Die OLB versteht sich als Regionalbank mit Kerngeschéftsgebiet im

Nordwesten Deutschlands. Sie bietet ihren Kunden personalisierte
Finanzlésungen, die aus Produkten fir Vermdgensaufbau,
Finanzierung, Vorsorge und Versicherung zusammengestellt sind. Die




Leistungs- und Produktpalette der Oldenburgischen Landesbank
umfasst insbesondere das Anlagegeschaft, das
Finanzierungsgeschaft, den Zahlungsverkehr, das
Versicherungsgeschaft, das Auslandsgeschaft, das Electronic Banking
und sonstige Dienstleistungen.

Zu den Kunden der OLB zahlen Privatkunden ebenso wie Geschafts-
und Unternehmenskunden, Institutionen, andere Banken und
Finanzdienstleister. Das Kundengeschéaft konzentriert sich auf die
Bereiche Privatkunden, Firmenkunden, Private Banking und
Freiberufler. Im Bereich Firmenkunden ist die OLB- Produktpalette im
Wesentlichen auf den Bedarf der im Geschaftsgebiet mittelstandisch
gepragten Unternehmensstruktur ausgerichtet. Die OLB betreibt
grundsatzlich alle Finanzgeschafte entweder mit eigenen Produkten
oder in Kooperation.

Die OLB unterhalt im Nordwesten Deutschlands ein flachendeckendes
Niederlassungsnetz, das zum 30.Juni 2015 aus insgesamt
169 Niederlassungen besteht. Insgesamt waren zum 30. Juni 2015
2.274 Mitarbeiter in der OLB tatig.

Segmente

Das Privat- und Geschaftskundengeschaft umfasst das klassische
Filialgeschaft mit Privat- und Geschaftskunden. Uber das
Einlagengeschaft  hinaus werden hier die  Kontoflihrung,
Zahlungsverkehrsabwicklung, Konsumentenkredite, private
Baufinanzierungen, kleinere Geschaftskredite, Absicherungs- und
Vorsorgeprodukte und die strukturierte Vermdgensanlage angeboten.

Im Segment Private Banking & Freie Berufe erfolgt eine individuelle
Betreuung von der Anlageberatung bis zum Kreditgeschaft. Neben den
klassischen Bankprodukten im Zahlungsverkehrs-, Einlagen- und
Kreditgeschaft und individuellen Ldsungen bei der privaten
Absicherung und Vorsorge liegt in diesem Geschaftsfeld ein
besonderer Fokus auf der Vermdgensanlage mit starker Ausrichtung
auf gemanagte Anlageformen und Vermdgensverwaltung sowie der
Immobilienvermittlung und -finanzierung.

Im Segment Firmenkunden konzentriert sich die OLB auf das
angestammte breite mittelstdndische Firmenkundenkreditgeschaft
insbesondere mit den regionalen Schlisselbranchen Erneuerbare
Energien sowie Land- und Erndhrungswirtschaft. Neben dem
Kreditgeschaft bilden der Zahlungsverkehr und das Provisionsgeschaft
den Schwerpunkt des OLB-Angebots.

In ,Betrieb und Steuerung“ werden Personal- und Sachkosten von
zentralen Betriebs-, Steuerungs- und Stabsfunktionen ausgewiesen. In
den Betriebsbereichen werden Marktfolge- und Abwicklungsleistungen
zentral fur die drei strategischen Geschaftsfelder erbracht. In den
Steuerungs- und Stabsbereichen wird die Lenkung der Bank
verantwortet. ,Nicht berichtspflichtige Segmente“ fasst u.a. die
Ergebnisbeitrdge und die Aktiva und Passiva aus zwei Spezialfonds,




dem Abbauportfolio Schiffe sowie im Bereich DBS die fortgefiihrten
Kunden der ehemaligen Allianz Bank zusammen. Darlber hinaus
umfasst diese Position Aktiva, Passiva und Ergebnisbeitrdage im
Rahmen des zentralen Managements der Aktiv- und Passivpositionen
durch das Treasury.

B.16 Unmittelbare oder Das Grundkapital der Emittentin belduft sich gegenwartig auf
mittelbare € 60.468.571,80; es ist eingeteilt in 23.257.143 nennwertlose
Beteiligungen oder | Stiickaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten. Eine
Beherrschungs- Bdérsennotiz liegt an den Bdrsen Hamburg, Berlin, Hannover (jeweils
verhaltnisse an der | regulierter Markt), Frankfurt, Disseldorf (jeweils Freiverkehr) und an
Emittentin der Computerbdrse Xetra vor. Hauptaktionar der Oldenburgische

Landesbank AG ist die Allianz Deutschland AG mit 90,2 %.
Es besteht weder ein Beherrschungs- noch ein
Gewinnabflhrungsvertrag.

B.17 Rating Entfallt. Fir die Emittentin gibt es kein aktuelles Rating.

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

C.1 Art und Gattung Die Schuldverschreibungen unter dem Programm kénnen als [nicht-
der angebotenen nachrangige] [nachrangige] Schuldverschreibungen ausgegeben
Wertpapiere werden ("Schuldverschreibungen").

Die ISIN lautet [#] [und der Common Code [e]] [und die WKN [e]].

C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [e] begeben.

C.5 Beschrankungen Entfallt. Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
fur die freie Schuldverschreibungen bestehen nicht.
Ubertragbarkeit

C.8 Mit Wertpapieren Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
verbundene Zinszahlungen
Rechte, g
einschlieRlich Die Schuldverschreibungen werden [ohne] [ohne periodische]
Rangordnung, [Verzinsung] [mit] [Festzins] [variablem Zins] ausgegeben. [Es ist eine
einschlieBlich der [Hoéchstverzinsung] [Mindestverzinsung] vorgesehen.]
Beschrankung

dieser Rechte

Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen sehen eine Rickzahlung zum Nennwert
am Falligkeitstag vor.

Vorzeitige Riickzahlung

[Im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen: Die
Emittentin ist zur vorzeitigen Rickzahlung aus steuerlichen Grinden




berechtigt. Anleiheglaubiger sind berechtigt, die
Schuldverschreibungen im Falle eines Kiindigungsgrundes vorzeitig zu
kindigen.

[Im Falle einer "Call Option" der Emittentin einfigen: Darlber
hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen zum
[Datum(Daten)] nach entsprechender Bekanntmachung zur
vorzeitigen Rlckzahlung zu kiindigen.]

[Im Falle einer "Put Option" der Anleiheglaubiger einfligen:
[Dartber hinaus ist jeder] [Jeder] Inhaber von Schuldverschreibungen
[ist] berechtigt, zum [Datum(Daten)] seine Schuldverschreibungen
unter Einhaltung einer Kundigungsfrist schriftich bei der
Emissionsstelle zur vorzeitigen Ruckzahlung zu kindigen.]

[Im Falle nachrangiger Schuldverschreibungen:

Die Emittentin ist berechtigt die Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag mit vorheriger Genehmigung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") aus bestimmten steuerlichen
Grinden, oder wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als
Erganzungskapital der Emittentin oder der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden,
zurickzuzahlen.]

Rangordnung

[Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen
unmittelbare, nicht dinglich besicherte und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, nicht
besicherte, unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Im Fall der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der
Anleihegldubiger aus den Nachrangigen Schuldverschreibungen den
Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin
vollstdndig im Rang nach.]

Beschrankung der mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Rechte

Vorlegungsfristen, Verjahrung

Die Rechte auf Zahlung von Kapital und Zinsen aus den
Schuldverschreibungen unterliegen einer Verjahrungsfrist von zwei
Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit Ablauf der Vorlegungsfrist, die
auf 5 Jahre verkurzt wird.

C.9

Zinssatz /
Verzinsungsbeginn
/

Zinsen

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfigen: Die
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Zinsfalligkeitstermi
ne

Basiswert

Schuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieRlich) bis zum [Datum] (ausschlieBlich) mit [Zinssatz]
verzinst. Die Zinsen sind [[jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahrlich]
[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)]
eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am [erster
Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [[Féalligkeitstag] [letzter Zinszahlungstag]]
[(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieRlich) mit folgenden Zinssatzen verzinst:

[¢]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich), und

[far weitere Zinsperioden zu kopieren: [e]% p.a. ab dem [Datum]
(einschlieRlich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich), und]

[¢]% p.a. ab dem [Datum] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag
(ausschlieBlich)

Die Zinsen sind [[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer
Zeitraum]] nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden
Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am [erster
Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag] [letzter Zinszahlungstag]]
[(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Gesamtnennbetrages ab
dem [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich) (jede solche
Periode eine "Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fir jede
Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Die
erste Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster
[langer] [kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[[Falligkeitstag] [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)].]

Der Zinssatz fir jede Zinsperiode entspricht dem Referenzzinssatz
[[zuzuglich] [abzuglich] [Marge]] und wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hoéchstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz einfigen: Die Schuldverschreibungen werden in
Hoéhe ihres Gesamtnennbetrages ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieflich) bis zum ersten
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Zinszahlungstag  (ausschlieRBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag  (einschlieBlich)  bis zum  nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschliel3lich) (jede solche Periode eine
"Zinsperiode"). Die Zinsen sind fir jede Zinsperiode nachtraglich am
jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am
[erster Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]. [Der
letzte Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag] [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]

Der Zinssatz entspricht:

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieRlich) bis zum [erster Zinszahlungstag] (ausschlielich)
dem Referenzzinssatz [[zuziglich] [abziglich] [Marge]],

[far weitere Zinsperioden zu kopieren: in Bezug auf die Zinsperiode
ab dem [Zinszahlungstag] (einschlieflich) bis zum
[Zinszahlungstag] (ausschlieBlich) dem Referenzzinssatz [[zuziiglich]
[abzlglich] [Marge]]]

und wird von der Berechnungsstelle ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hdéchstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]]

[Bei Null-Kupon Schuldverschreibungen einfliigen: Nullkupon-
Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf ihren
Nennbetrag angeboten und verkauft und nicht verzinst (auRer im Falle
von Zahlungsverzug).]

[Bei Reverse Floaters Schuldverschreibungen: Die
Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Gesamtnennbetrages ab
dem [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")

(einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jede solche
Periode eine "Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fir jede
Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Die
erste Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster
[langer] [kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[[Falligkeitstag] [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)].]

Der Zinssatz fur die Schuldverschreibungen wird fir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedruckt. Er entspricht dem [Zinssatz] abziiglich
des Referenzzinssatz, betragt jedoch mindestens Null und wird von
der Berechnungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz ist [[Zahl]-Monats] [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wéhrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
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Falligkeit/Rickzahl
ung

Rendite

Vertreter der
Schuldtitelinhaber

[Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]]

[Bei fest- bis variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfigen: Die Schuldverschreibungen sehen einen Festzinssatz-
Zeitraum vor, in diesem werden die Schuldverschreibungen ab dem
[Verzinsungsbeginn] (einschlieflich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich) mit [Zinssatz] verzinst. Fir den Festzinssatz-Zeitraum
sind die Zinsen [[jahrlich] [halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [anderer
Zeitraum]] nachtraglich jeweils am [Festzinszahlungstag(e)] eines
jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am [erster
Festzinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)].

Auf den Festzinssatz-Zeitraum folgend sehen die
Schuldverschreibungen einen variablen Zinszeitraum vom [Datum]
(einschlieRlich) bis zum [Datum] (ausschlielich) vor, in welchem die
Schuldverschreibungen in Hohe ihres Gesamtnennbetrages ab dem
[Datum] (einschlieBlich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag
(einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Variable Zinsperiode")
verzinst werden. Die Zinsen sind fir jede Variable Zinsperiode
nachtraglich am jeweiligen Variablen Zinszahlungstag zahlbar. [Der
letzte Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag] [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]

Der Zinssatz fir jede Variable Zinsperiode entspricht dem
Referenzzinssatz [[zuzuglich] [abzuglich] [Marge]] und wird von der
Berechnungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[Hochstzinssatz ist [HOchstzinssatz].]]

Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag, dem [Tag], zum
Nennwert zurlickgezahlt.

Methode fiir die Berechnung der Rendite

[Entfallt. Da die Hohe der Rendite von der Wertenwicklung des
Referenzzinssatzes abhangig ist, lasst sich die Rendite der
Schuldverschreibungen erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst
zu diesem Zeitpunkt die Hohe samtlicher Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bekannt ist.]

[Die Rendite fur [festverzinsliche][Step-up und Step-down][Null-
Kupon] Schuldverschreibungen wird nach der Standard ISMA Methode
berechnet, der zufolge der Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen
unter Berilcksichtigung taglicher Stlckzinsen ermittelt wird. Die
Rendite ist [Rendite einfligen].]

Schuldverschreibungsgesetz
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Die Schuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des
Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom
9. August 2009 ("SchVG"). [Die Anleihebedingungen einer Serie von
Schuldverschreibungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung
der Anleiheglaubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Maligabe
der §§ 5 ff. SchVG geéandert werden.]

[Vertreter der Inhaber von Schuldverschreibungen

[[Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber einfiigen]]

C.10

Derivative
Komponente bei
Zinszahlung

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Entfallt.
Festverzinsliche Schuldverschreibungen haben keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung.]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen einfigen:
Entfallt. [Step-up] [Step-down] Schuldverschreibungen haben keine
derivative Komponente bei der Zinszahlung.]

[Bei Null-Kupon Schuldverschreibungen einfugen: Entfallt. Null-
Kupon Schuldverschreibungen haben keine derivative Komponente
bei der Zinszahlung.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfigen: Der
Zinssatz fur jede Zinsperiode entspricht dem Referenzzinssatz
[[zuzlglich][abzlglich] [Marge]] und wird von der Berechnungsstelle
ermittelt. Je hdher der Referenzzinssatz ist, desto hoher ist der fir die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der fur die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition flr den Anleger.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hoéchstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fur eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fiir diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz fur eine
relevante Zinsperiode Uber dem Hoéchstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Hdéchstzinssatz.]]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz: Der Zinssatz entspricht:

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieRlich) bis zum [erster Zinszahlungstag] (ausschlief3lich)
dem Referenzzinssatz [[zuzlglich][abzUlglich] [Marge]],

[fur weitere Zinsperioden zu kopieren: in Bezug auf die Zinsperiode
ab dem [Zinszahlungstag] (einschlieflich) bis zum
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[Zinszahlungstag] (ausschlieRlich) dem Referenzzinssatz
[[zuzlglich][abzuglich] [Margel]]

und wird von der Berechnungsstelle ermittelt. Je hdher der
Referenzzinssatz  ist, desto héher ist der fur die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der fir die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition flr den Anleger.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hoéchstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fiir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fiir diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode Uber dem Hochstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fur diese Periode dem Hdéchstzinssatz.]]

[Bei Reverse Floating Schuldverschreibungen einfligen:

Der Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen wird fir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedrickt. Er entspricht dem [Zinssatz] abzuglich
des Referenzzinssatz, betragt jedoch mindestens Null und wird von
der Berechnungsstelle bestimmt. Der im Hinblick auf eine Reverse
Floating Schuldverschreibung zahlbare Zinsbetrag ist vom
Referenzzinssatz abhangig. Eine Erhéhung des Referenzzinssatzes
fUhrt zu einer Verringerung des Zinssatzes, und eine Verringerung des
Referenzzinssatzes fuhrt zu einer Erhdhung des Zinssatzes.

Der Referenzzinssatz ist [[Zahl]-Monats] [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[Hochstzinssatz ist [HOchstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode Uber dem Hochstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Hdéchstzinssatz.]

Der Zinssatz fur die Schuldverschreibungen wird fir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedruckt.]]

[Bei fest- bis variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfugen:

Die Schuldverschreibungen sehen einen Festzinssatz-Zeitraum gefolgt
von einem variablen Zinszeitraum vor. Die Schuldverschreibungen
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haben wahrend des Festzinssatz-Zeitraums keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung. Der Zinssatz flir jede Variable
Zinsperiode ist im variablen Zinszeitraum unmittelbar von dem
variablen Zinssatz auf Basis des Referenzzinssatzes abhangig und
entspricht dem Referenzzinssatz [[zuzliglich][abziglich] [Marge]] und
wird von der Berechnungsstelle bestimmt. Je hdéher der
Referenzzinssatz  ist, desto héher ist der fur die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der fir die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition flir den Anleger.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fiir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fiir diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz fiir eine
relevante Zinsperiode Uber dem Hoéchstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Hdochstzinssatz.]]

c.1

Zulassung der
Wertpapiere zum
Handel an einem
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

[Die Emittentin kann die Zulassung der Wertpapiere fir die
Einbeziehung dieser Wertpapiere in den regulierten Markt der [e]
beantragen.]

[Entfallt. Die Zulassung der Wertpapiere flir die Einbeziehung dieser
Wertpapiere in einen regulieten Markt ist nicht vorgesehen. Die
Emittentin kann die Zulassung der Wertpapiere fiir die Einbeziehung
dieser Wertpapiere in den Freiverkehr [Marktsegment] der [e]
beantragen.]

[Entfallt. Die Zulassung der Wertpapiere fur die Einbeziehung dieser
Wertpapiere in [einen regulierten Markt] [oder] [den Freiverkehr] ist
nicht vorgesehen.]

Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche
Risiken in Bezug
auf die Emittentin

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko, gegenwartigen oder
zukUnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht zeitgerecht
nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko).

. Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass Schuldner ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen
(Adressenausfallrisiko).
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Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie aufgrund von
unerwarteten Anderungen von Zinssatzen, Aktienkursen oder
Wahrungskursen Verluste erleidet (Marktrisiko).

Die Emittentin ist operationellen Risiken ausgesetzt.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch die Allianz
Deutschland AG bzw. die Allianz-Gruppe abgesichert.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen zu
erhdhten Kosten und damit zu einer Beeintrachtigung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren.

Es bestehen mdglicherweise unbekannte oder unerkannte
Risiken fir die Emittentin und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass das Risikomanagementsystem sich als
unzureichend herausstellt oder versagt und sich Risiken im
Rahmen der Geschaftstatigkeit der Emittentin verwirklichen.

Es muss damit gerechnet werden, dass beispielsweise in Phasen
des wirtschaftlichen Abschwungs die Immobilien der Emittentin an
Wert verlieren und die Emittentin daraus Verluste erleidet. Es
kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Portfolio
der Emittentin losgelést vom Gesamtmarkt negativ im Wert
entwickelt.

Die Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die so
genannte Bank Recovery and Resolution Directive (die "BRRD"))
wurde am 14. April 2014 durch das Europaische Parlament
verabschiedet. Sie wurde am 12. Juni 2014 im Amtsblatt der
Europaischen Union verdffentlicht und war bis zum 1. Januar
2015 durch die Mitgliedsstaaten in nationales Recht umzusetzen.

Die Vorgaben der BRRD wurden in Deutschland durch das
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung
eines Rahmes fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) NR.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates (das "BRRD-Umsetzungsgesetz") umgesetzt.
Das Gesetz wurde am 18. Dezember 2014 verdffentlicht und fuhrt
ein Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (das "SAG") ein, welches zum 1. Januar 2015 in
Kraft getreten ist.

Daneben wurde eine in allen Mitgliedsstaaten direkt anwendbare
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriffen und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen
im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der
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Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (Single Resolution Mechanism -
"SRM-Verordnung") eingefiihrt. Die SRM-Verordnung erganzt
die Regelungen der BRRD und findet Anwendung auf
systemrelevante Institute wie die Emittentin. Die Vorschriften
bezliglich der Zusammenarbeit zwischen dem Ausschuss fir die
einheitliche Abwicklung und den nationalen Abwicklungsbehérden
fur die Erstellung der Abwicklungsplane fir Banken sind seit dem
1. Januar 2015 anzuwenden und der einheitliche
Abwicklungsmechanismus soll ab dem 1. Januar 2016 die
Tatigkeit vollstandig aufnehmen.

Die BRRD sieht unter Anderem maogliche Verlustbeteiligungen fir
Glaubiger von Banken vor. Nach der BRRD erhalten die
Abwicklungsbehoérden unter gewissen Umstanden die Befugnis,
die Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern eines
ausfallenden Instituts herabzuschreiben und/oder Forderungen in
Eigenkapital umzuwandeln (sog. "Bail-in-Instrument").

Die zustandige Abwicklungsbehérde hat im Rahmen des Bail-in-
Instruments die Befugnis, bei Eintritt bestimmter Ereignisse
bestehende Anteile herabzuschreiben oder zu I6schen. Zudem
kann sie relevante Kapitalinstrumente sowie
bertcksichtigungsfahige (sogenannte bail-in-fahige)
Verbindlichkeiten (d. h. Eigenmittelinstrumente wie beispielsweise
die nachrangigen  Schuldverschreibungen und  andere
nachrangige Schulden und, vorbehaltlich einzelner Ausnahmen
bei bestimmten Verbindlichkeiten, auch nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten) eines ausfallenden Instituts herabschreiben
oder diese abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten eines
ausfallenden Instituts zu bestimmten Umwandlungssatzen, die
wertangemessen sein mussen, wobei der Nennwert und die
Rangstellung, welche das Kapitalinstrument bzw. die
Verbindlichkeit in einem Insolvenzverfahren einnehmen wirde, zu
berucksichtigen, sind in Eigenkapital umwandeln. Damit soll die
Finanzlage des Kreditinstituts zu gestarkt werden und ihm,
vorbehaltlich einer angemessenen Restrukturierung, die
Fortfiihrung seiner Geschaftstatigkeit ermoglicht werden. Solch
ein Bail-In-Instrument ist sowohl nach der SRM-Verordnung als
auch nach dem SAG mdglich.

Nach dem SAG st =zustdndige Aufsichtsbehdrde die
Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung ("FMSA"). Die FMSA
wendet die Regelungen des SAG auf Grundlage eines
Abwicklungskonzepts an, das durch den europaischen
Abwicklungsausschuss (Single Resolution Board - "SRB")
beschlossen und ihr zur Durchfiihrung vorgelegt wird. Wird in
diesem Zusammenhang ein Bail-ln angeordnet, gilt die
entsprechende Forderung als beglichen und herabgeschriebene
oder umgewandelte Betrage waren dem zu folge unwiderruflich
verloren. Die Inhaber der betreffenden Instrumente hatten —
unabhangig davon, ob die Finanzlage der Bank wiederhergestellt
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wird — in Hohe der Abschreibung bzw. Umwandlung keine
Anspriiche mehr aus diesen Instrumenten. Grundsatzlich
entspricht dies auch der Regelungslage nach der SRM-
Verordnung.

Der SRM sowie die Umsetzung der BRRD in nationales Recht
kdnnten daher die Rechte der Inhaber von
Schuldverschreibungen einschranken. Dies ware beispielsweise
im Fall einer Abwicklung der Emittentin der Fall, die den Verlust
der gesamten Anlage zur Folge haben kann und sich — auch vor
Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf
den Marktwert einer Schuldverschreibung auswirken kann. Das
Bail-In-Instrument unter der SRM-Verordnung wird zwar erst ab
dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, allerdings ist nicht
auszuschlieen, dass bereits vor diesem Zeitpunkt die geltenden
Regelungen des SAG die Rechte der Inhaber von
Schuldverschreibungen einschranken.

D.3

Zentralen Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

[Im Falle von Schuldverschreibungen mit festem Zinssatz
einfugen: Ein Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit
festem Zinssatz ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der
Marktpreis  dieser  Schuldverschreibungen infolge  von
Veranderungen der Marktzinssatze negativ entwickelt.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz
einfiigen: Auf Grund der schwankenden Zinsertrage koénnen
Anleger die endglltige Rendite von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht bestimmen.]

[Im Falle von Reverse Floating Schuldverschreibungen
einfigen: Anders als bei gewdhnlichen Schuldverschreibungen
mit  variablem Zinssatz bewegt sich der Kurs der
Schuldverschreibungen mit einem "reverse" variablen Zinssatz
stark in Abhangigkeit vom Renditeniveau der im Hinblick auf die
Laufzeit vergleichbaren festverzinslichen Anleihen. Investoren
werden dem Risiko ausgesetzt, dass langfristige Markzinsen
steigen selbst wenn kurzfristige Marktzinsen fallen. In diesem Fall
kompensiert ein steigendes Zinseinkommen nicht ausreichend
den Riuckgang des Preises des Reverse Floaters, da dieser
Ruickgang disproportional sein kann.

[Im Falle von Null-Kupon-Schuldverschreibungen einfligen:
Bei Null-Kupon-Schuldverschreibungen haben Veranderungen
des Marktzinsniveaus wesentlich starkere Auswirkungen auf die
Kurse als bei dblichen Schuldverschreibungen, da die
Emissionskurse aufgrund der Abzinsung erheblich unter dem
Nennbetrag liegen.]

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde
Wahrung lauten sind dem Risiko von Wechselkursschwankungen
ausgesetzt, welche die Rendite solcher Schuldverschreibungen
beeinflussen kénnen.
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[Im Falle von Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen
erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf ausstehende nachrangige
Schuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstandig befriedigt
wurden, wenn und soweit dann noch Vermdgenswerte fir
Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen
vorhanden sind. Im Vergleich zu Inhabern nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen tragen sie damit ein groReres Risiko
dahingehend, dass die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen nicht nachkommen kann.]

Sofern der Emittentin das Recht eingerdumt wird, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zurickzuzahlen, konnte
dies dazu fiihren, dass negative Abweichungen gegeniber der
erwarteten Rendite eintreten und der zurlickgezahlte Betrag der
Schuldverschreibungen niedriger als der Nennbetrag sowie der
fir die Schuldverschreibungen vom Anleger gezahlte Kaufpreis
ist, so dass der Anlege in diesem Fall sein eingesetztes Kapital
nicht in vollem Umfang zuriickerhalt. Darlber hinaus besteht ein
Wiederanlagerisiko.

Die Berechnungsstelle kann gemal den Anleihebedingungen
nach ihrem Ermessen (i) feststellen, ob bestimmte Ereignisse
eingetreten sind, und (i) die daraus gegebenenfalls
resultierenden Anpassungen und Berechnungen wie in den
Endgultigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Diese
Feststellung kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeintrachtigen und/oder die Abrechnung verzégern.

[Im Falle von Schuldverschreibungen, auf die die
Paragraphen 5 ff. des Schuldverschreibungsgesetzes
anwendbar sind einfiigen: Die Endglltigen Bedingungen einer
Serie von Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass die
Inhaber der gleichen Schuldverschreibungen durch
Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen durch
die Emittentin zustimmen wie in Paragraphen 5 ff. SchVG
beschrieben. Solche Anderungen der Anleihebedingungen, die
nach dem SchVG =zulassig sind, kdnnen schwerwiegende
negative Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der
Schuldverschreibungen haben und sind fur alle Inhaber der
Schuldverschreibungen bindend, selbst wenn diese gegen die
Anderungen gestimmt haben.]

[Im Falle der Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
gemal 887 ff. SchVG einfugen: Sehen die Endgultigen
Bedingungen die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters nach
den Maldgaben der §§ 7 ff. SchVG vor, so ist es fur einen Inhaber
der Schuldverschreibungen mdglich, dass sein personliches
Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder
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aller seiner Rechte aus den Anleihebedingungen gegentber der
Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter Ubergeht, der sodann
allein verantwortlich ist, die betreffenden Rechte samtlicher
Inhaber von Schuldverschreibungen derselben Serie von
Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen.]

Der Ausgabepreis fir die Schuldverschreibungen, wie auch der
Kurs auf dem Sekundarmarkt, kann dber dem Wert der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs liegen. Der
Ausgabepreis kann auch Kommissionen bzw. Geblhren
enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Der Sekundarmarktkurs hangt von einer Reihe von Faktoren ab.
Der Kurs der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich zum
Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der Emittentin durch
die Investoren oder vom Eintritt der in Bezug auf die Emittentin
anwendbaren Risiken beeinflusst. Des Weiteren kann das
allgemeine Marktumfeld, Zinssatzschwankungen und auch das
Vorhandensein eines aktiven Marktes auf den inneren Wert der
Schuldverschreibungen einwirken.

Der Markt fir den Handel mit Schuldtiteln ist moglicherweise
volatil; er kann von verschiedenen Ereignissen negativ
beeinflusst werden.

Méglicherweise entwickelt sich kein aktiver Markt fir den Handel
mit den Schuldverschreibungen, dies kann sich nachteilig auf den
Kurs und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken.

Die tatsachliche Rendite der Schuldverschreibungen kann infolge
von Transaktionskosten niedriger sein als die angegebene
Rendite.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert,
so kann sich das Verlustrisiko fur einen Anleger, dass mit den
Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt wird, betrachtlich
erhohen, da der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurtickzahlen
muss.

Die effektive Rendite der Schuldverschreibungen kann durch die
steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Schuldverschreibungen verringert werden.

Einige Mitgliedsstaaten der EU, einschlieRlich der Bundesrepublik
Deutschland, verhandeln derzeit Uber die Einflihrung einer
Finanztransaktionssteuer u.a. im Hinblick auf Finanzinstrumente,
die in einem der teilnehmenden Mitgliedsstaaten emittiert werden.
Nach dem urspringlichen, von der europaischen Kommission
vorgelegten Entwurf einer Richtlinie zur Einfihrung der
Finanztransaktionssteuer ("RL-Entwurf") sollten u.a. jeder Kauf,
Verkauf oder Tausch von bestimmten Finanzinstrumenten i.H.v.
mindestens 0,1 % des vereinbarten Kaufpreises besteuert
werden. Demgegenuber soll nach der gegenwartig erklarten
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Absicht von zehn Mitgliedsstaaten eine Finanztransaktionsteuer
zundchst nur auf progressiver Basis eingefihrt werden,
beginnend spatestens mit Wirkung vom 1. Januar 2016 mit einer
Besteuerung bzgl. Aktien und bestimmter Derivate. Ein Zeitplan
fur die weitergehende Einfihrung der Transaktionsteuer ist
derzeit nicht absehbar. Der Entwurf einer
Finanztransaktionssteuer ist jedoch in jedem Fall immer noch
Gegenstand von Verhandlungen zwischen den teilnehmenden
Mitgliedsstaaten und war (und wird hdochstwahrscheinlich
weiterhin) Gegenstand rechtlicher Auseinandersetzungen (sein).
Der Entwurf kénnte daher vor seiner Umsetzung abgeandert
werden, wobei der Zeitpunkt einer solchen Umsetzung nicht
absehbar ist. Weitere Mitgliedsstaaten kdnnten sich entschlief3en,
den Entwurf ebenfalls umzusetzen. Der Investor selbst ist —
sofern er kein Finanzinstitut im Sinne des RL-Entwurfes ist — nicht
Steuerschuldner der Finanztransaktionssteuer, haftet aber
gegebenenfalls fir die Abfilhrung der Finanztransaktionssteuer
oder muss Dritte, ebenfalls fir die Steuer haftende, entschadigen.
Ferner muss der Investor damit rechnen, dass sich die Belastung
mit Finanztransaktionssteuer indirekt auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirkt. Die erstmalige Ausgabe der
Schuldverschreibungen sollte hingegen nicht der
Finanztransaktionssteuer unterliegen.

Die Emittentin kann gemall den Bestimmungen Uber
Auslandskonten des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 — FATCA — verpflichtet sein, US Steuern
in Héhe von 30 % auf alle oder einen Teil der Zahlungen
einzubehalten, die nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf
(i) Wertpapiere geleistet werden, die an dem Tag, der sechs
Monate nach dem Tag liegt, an dem die auf ausléndische
durchlaufende Zahlungen ("foreign passthru payments")
anwendbaren endglltigen Bestimmungen im Federal Register
der USA eingetragen wurden, ausgegeben oder wesentlich
verandert wurden; bzw. auf (ii) Wertpapiere geleistet werden, die
fur U.S. Steuerzwecke als Eigenkapital behandelt werden,
unabhangig davon wann diese ausgegeben worden sind.

Die Emittentin ist taglich an den internationalen und deutschen
Geld-, Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Dabei
kann die Emittentin wirtschaftliche Ziele verfolgen, die denjenigen
der Inhaber der Schuldverschreibungen entgegenlaufen. Die
Geschéfte der Emittentin in Bezug auf die Basiswerte kénnen
sich nachteilig auf den Marktwert der Basiswerte und damit auch
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass entweder
der Kaufpreis oder sonstige Ausstattungsmerkmale zu einem
Zeitpunkt nach Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen sowie
gegebenenfalls nach Begebung der betreffenden Emission
seitens der Emittentin oder einer dritten Person festgelegt
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werden. Je nach Zeitpunkt und Art und Weise einer solchen
Festlegung besteht fir Investoren in die betreffenden
Schuldverschreibungen das Risiko, dass die mit einer Investition
in die betreffenden Schuldverschreibungen madglicherweise
erzielbare Rendite mdglicherweise nicht den Erwartungen des
Anlegers im Zeitpunkt der Zeichnung entspricht.

e Ein Rating der Emittentin spiegelt die Bonitat der Emittentin
wider, keinesfalls aber die mdglichen Auswirkungen der in
diesem Element beschriebenen Faktoren oder sonstiger Faktoren
auf den Marktwert von Schuldverschreibungen. Ein etwaiges auf
eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen bezogenes
Rating kann vom Rating der Emittentin abweichen. Entsprechend
sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit
einer Anlage in Schuldverschreibungen und die Eignung solcher
Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umsténde
mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

Abschnitt E — Angebot
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.2b Griinde fir das [Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Refinanzierung ihres
Angebot Aktivgeschafts durch die Begebung von deutschem Recht
und unterliegenden  Inhaberschuldverschreibungen mit oder ohne
Nachrang.]
[Falls es bestimmte Angebotsgrinde bei einer bestimmten
Emission von Schuldverschreibungen gibt einfligen:
Die Angebotsgriinde sind [e], der geschatzte Nettoerlds betragt [e] und
die geschatzten Gesamtkosten der Emission betragen [e].]
Zweck- [Entfallt. Der Nettoemissionserlds aus der Begebung von
bestimmung der Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebotsprogrammes dient
Erlése der Erfullung der satzungsgemafRen Aufgaben der Emittentin.]
[Der Nettoemissionserlos aus der Begebung von
Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebotsprogrammes dient
[e]]
E.3 Angebots- [Ausgabepreis: [e] [Prozent] [des Nennbetrages] [freibleibend]]
konditi
onditionen [Mindeststiickelung: [Wahrung] [e]]
[Die Zeichnungsfrist ist vom [e] bis [e].] [Die Zeichnungsfrist kann
verlangert oder verkilrzt werden.]
[Weitere Angebotskonditionen sind [e].]
E.4 Interessen von [[Die Emittentin] [mit der Emittentin verbundenes Unternehmen] ubt in

natirlichen oder
juristischen
Personen, die bei

Bezug auf die Schuldverschreibungen die  Funktion als
[Berechnungsstelle][,][und][Zahlstelle][und][Emissionsstelle] aus. In
der Funktion als Berechnungsstelle kann die [Emittentin] [mit der
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der Emission/dem
Angebot beteiligt
sind einschlief3lich
Interessen-
konflikten

Emittentin  verbundenes Unternehmen] gemafll den Programm-
Anleihebedingungen bestimmte Feststellungen, Anpassungen und
Berechnungen nach billigem Ermessen in kaufmannisch verninftiger
Weise treffen. Die Austibung dieser Funktion[en] ist geeignet, den Wert
der Schuldverschreibungen nachteilig zu beeintrachtigen und kann
daher zu Interessenkonflikten fuhren.]

Die Emittentin, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen
Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und
weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sind Uberdies taglich an den
internationalen und deutschen Geld-, Wertpapier-, und Devisenmarkten
aktiv.

Bestimmte Handler und ihre verbundenen Unternehmen koénnen
Kunden, Kredithnehmer oder Glaubiger der Bank und ihrer
Tochterunternehmen sein. Darlber hinaus kénnen sich bestimmte
Handler und ihre verbundenen Unternehmen verpflichtet haben, und
kénnen sich zukinftig verpflichten, mit der Bank Geschafte im
Investmentbanking und/oder kommerziellen Banking zu tatigen und
Dienstleistungen fiir die Bank und ihre verbundenen Unternehmen im
Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit zu fuhren.

[Mit Ausnahme des oben Genannten besteht bei den an der Emission
beteiligten Personen kein wesentliches Interesse an dem Angebot.]

[Erlauterung von Interessenkonflikten einfligen]

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter
keine Kosten berechnet.]

[Die geschatzten Kosten, welche dem Anleger vom Anbieter berechnet
werden, betragen [e].]
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die
folgenden Ausfihrungen weisen lediglich auf die wesentlichen Risiken hin, die mit dem
Erwerb von Schuldverschreibungen verbunden sind. Anleger sollten bei der Entscheidung
Uber einen Erwerb von Schuldverschreibungen zunéchst ihre jeweilige finanzielle Situation
und ihre Anlageziele berlicksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den Ubrigen
in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in
den angebotenen Schuldverschreibungen besonders in Betracht ziehen.

Potenzielle Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
Schuldverschreibungen und die Eignung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer
persdnlichen Umstédnde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

Die Schuldverschreibungen stellen allgemeine vertragliche und unbesicherte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Erfullung der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen hangt daher stets von der wirtschaftlichen Situation der Emittentin
und somit letztlich von der Zahlungsfahigkeit der Emittentin ab. Beispielsweise im Falle einer
Insolvenz der Emittentin missen potentielle Anleger damit rechnen, lediglich einen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zurtickzuerhalten oder sogar einen Totalverlust zu erleiden. Potentielle
Kaufer der Schuldverschreibungen sollten daher die nachfolgend dargestellten Risiken
sorgfaltig beachten.

Potentielle Anleger sollten zudem beachten, dass die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen — wie auch sonstige Zahlungsverpflichtungen sonstiger
Emittenten aus Inhaberschuldverschreibungen - nach derzeitiger Rechtslage keiner
besonderen Einlagensicherung oder vergleichbaren Sicherungseinrichtung privater oder
offentlich-rechtlicher Art unterliegen. Investoren kénnen daher nicht damit rechnen, dass im
Falle einer teilweisen oder génzlichen Zahlungsunféhigkeit der Emittentin sonstige Mittel zur
Erfallung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen zur Verfigung
stehen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Im Folgenden sind allgemeine Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der
Oldenburgischen Landesbank AG ("OLB") zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin
von Schuldverschreibungen betreffen. Anleger sollten zudem beachten, dass die nachfolgend
beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen kénnen.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Schuldverschreibungen der OLB
neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und Risikofaktoren die
nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten, die sich auf die OLB in ihrer Eigenschaft
als Emittentin beziehen. Zusétzliche Risiken, die der OLB gegenwartig nicht bekannt sind oder
die nach Ansicht der OLB derzeit nicht maR3geblich sind, kdnnen ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt einer oder mehrere der nachfolgend genannten Risiken kdnnte erheblich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der OLB zur Folge
haben und damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr
begebenen Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern zu erfillen.

Die OLB unterliegt dem Risiko, gegenwartigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht zeitgerecht nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko).
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Die OLB ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Unter Liquiditatsrisiko im engeren Sinne wird
das Risiko verstanden, dass sich die Bank nicht genugend Finanzierungsmittel zu den
erwarteten Konditionen verschaffen kann, um ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen
(Refinanzierungsrisiko). Zahlungsverpflichtungen resultieren u. a. aus dem Abruf von
Geldeinlagen, der Erfillung von Handelsgeschaften, Zinszahlungen oder der Bereitstellung
von Krediten. Eine Bank sollte dabei Neugeschéafte in angemessenem Umfang tatigen kénnen.
Die Refinanzierungsmaoglichkeiten der OLB kdénnen durch Stérungen an den nationalen und
internationalen Geldmarkten in hohem Maf3e beeintrachtigt werden. Darliber hinaus kann sich
das Risiko ergeben, aufgrund unzulanglicher Markttiefe oder Marktstérungen Geschéfte nicht
oder nur mit Verlusten auflédsen bzw. glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Die OLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass Schuldner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kénnen (Adressenausfallrisiko).

Die OLB ist dem Kreditrisiko (Adressenausfallrisiko) ausgesetzt, d. h. dem Risiko von Wertverlusten
oder entgangenen Gewinnen aufgrund eines Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung von
Kreditnehmern und Kontrahenten sowie den daraus resultierenden negativen Veranderungen aus
Finanzprodukten.

Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken und
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschéaften. Derartige
Ausfallrisiken bestehen grundséatzlich bei fast jedem Geschaft, das eine Bank mit einem Kunden
vornimmt, also auch bei dem Erwerb von Schuldverschreibungen oder der Absicherung von
Kreditrisiken mittels Kreditderivaten. Die an diesen Geschéften beteiligten Parteien, wie
beispielsweise Kontrahenten bei Handelsgeschaften, koénnten durch Insolvenz, politische und
wirtschaftliche Ereignisse, Verstaatlichung und Enteignung, mangelnde Liquiditat, Fehler in der
Unternehmensfiihrung oder andere Griinde nicht mehr in der Lage sein, ihren Verpflichtungen
gegeniber der OLB nachzukommen. In besonders hohem MafRe besteht ein Ausfallrisiko in
Zusammenhang mit der Vergabe von Krediten, da im Falle der Realisierung dieses Risikos nicht nur
die Vergutung fur die Tatigkeit entfallt, sondern vor allem die ausgereichten Kredite ausfallen.
Entsprechendes gilt bei dem Ausfall einer Gegenpartei eines Kreditderivats. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die OLB etwa infolge einer anhaltend schwachen wirtschaftlichen
Situation, der fortschreitenden Verschlechterung der finanziellen Situation der Kreditnehmer, des
Anstiegs von Unternehmens- und Privatinsolvenzen, des Wertverfalls von Sicherheiten, der teilweise
fehlenden Moglichkeit zur Sicherheitenverwertung oder einer Anderung bei Bilanzierungsstandards
bzw. aufsichtsrechtlichen Anforderungen zusatzliche Kreditrisikovorsorge treffen muss oder
Kreditausfélle eintreten. Im Retailbereich (kleinere Gewerbe- und Privatkunden) hat die wirtschaftliche
Entwicklung im Kernmarkt, der Nordwesten Deutschlands, einen mafgeblichen Einfluss auf die
Solvenz der OLB.

Eine zusatzliche Kreditrisikovorsorge oder Kreditausfalle einzelner oder mehrerer Kredithehmer
kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der OLB erheblich beeintrachtigen.

Die OLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie aufgrund von unerwarteten Anderungen von
Zinsséatzen, Aktienkursen oder Wahrungskursen Verluste erleidet (Marktrisiko).

Die OLB ist dem Marktpreisdanderungsrisiko (Marktrisiko) ausgesetzt, d.h. der Gefahr, dass sie
aufgrund von unerwarteten Anderungen der Marktpreise oder der die Marktpreise beeinflussenden
Parameter Verluste erleidet. Unerwartete Anderungen von Aktienkursen, Zinssatzen und
Zinsstrukturkurven, sowie von Wahrungskursverhaltnissen kénnen die Vermogens- und Ertragslage
der OLB beeintrachtigen. Das Marktrisiko beinhaltet zudem das Risiko von Wertdnderungen, die
entstehen, wenn der Kauf oder der Verkauf von grofReren Positionen innerhalb einer vorgegebenen
Zeitspanne nicht zu marktgerechten Preisen mdéglich ist.
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Wie bei allen Banken koénnten sich veranderte Zinssatze bei der OLB anders auf die Soll- als auf die
Habenzinsen auswirken. Dieser Unterschied koénnte zu einer Erhdéhung der Zinsausgaben im
Verhéltnis zu den Zinseinnahmen fiihren, was ein Sinken des Zinslberschusses zur Folge hatte, der
die wichtigste Ertragsquelle der Bank darstellt. Von Bedeutung fur die OLB sind insbesondere
Veranderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen Laufzeiten und Wahrungen, in denen die OLB
zinssensitive Positionen halt. Ein wesentlicher Teil des Finanzanlagevermégens der OLB besteht aus
in Euro aufgelegten Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Schuldverschreibungen;
dementsprechend koénnen Zinsschwankungen in der Euro-Zone den Wert des Finanzvermdgens
wesentlich beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus konnte den Wert des festverzinslichen
Finanzvermdgens erheblich verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnten den Wert
der von der OLB gehaltenen Bestande an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Schuldverschreibungen sowie Zinsderivaten nachteilig beeinflussen.

Schwankungen von Wechselkursen koénnen negative Auswirkungen auf Positionen der OLB im
Eigenhandel und bei den Eigenanlagen haben, sofern solche Positionen nicht angemessen durch
Hedging abgesichert sind, was zu Verlusten der OLB fiihren kann.

Die OLB ist operationellen Risiken ausgesetzt.

Die OLB definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
Infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schliet auch das Rechtsanderungsrisiko, das
Modellrisiko, das Risiko sonstiger strafbarer Handlungen, das Reputationsrisiko sowie das
Projektrisiko ein.

Die Geschaftstatigkeit der OLB hangt in hohem Mafie von der Unterstlitzung durch Computer, von
spezieller Finanzsoftware, von sonstigen modernen IT- und Kommunikationssystemen ("IT-Systeme")
sowie von technischen Einrichtungen ab. IT-Systeme sind unter anderem dafir notwendig, Kredite,
sonstige Finanzanlagen sowie Refinanzierungsinstrumente zu bewerten und zu verwalten. Auch eine
Vielzahl von Finanzdaten, die fir die Bewertung, die Bestandsverwaltung, die Transaktionen und die
Angebote von Finanzinstrumenten von erheblicher Bedeutung sind, wird durch IT-Systeme verwaltet.
Der stédndige Zugang der OLB zu internationalen Geld- und Finanzmarkten wird erst Uber moderne
Kommunikationstechnologien ermdglicht und gewahrleistet. Die Geschéftstatigkeit und die damit
verbundene Reputation der OLB hangen weitestgehend von der Funktionsfahigkeit und
Zuverlassigkeit der konzerneigenen und fremden Computer- und Telekommunikationssysteme ab,
einschlieBlich jener elektronischen Systeme, die ihrerseits Rechner- und
Telekommunikationseinrichtungen unterstiitzen. Die IT-Systeme sind einer Reihe von Risiken, wie
Computerviren, Hackern, Schaden an den entscheidenden |[T-Zentren sowie Soft- und
Hardwarefehlern ausgesetzt. Dariber hinaus sind fur IT-Systeme regelmaflige Upgrades erforderlich,
um den Anforderungen sich andernder Geschafts- und aufsichtsrechtlicher Erfordernissen gerecht
werden zu kdnnen. Sollten die verwendeten EDV-Systeme ausfallen oder Fehler auftreten, wirde dies
den allgemeinen Geschéftsbetrieb bzw. das Risikomanagement und die Reputation der OLB erheblich
beeintrachtigen.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig standig steigende Anforderungen
an die Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne
Betrugsrisiken, werden sich dabei auch bei der OLB nie vollstdndig ausschliel3en lassen.

Keine Absicherung von Verbindlichkeiten der OLB sowie ihrer Zweigniederlassung "Allianz
Bank" durch die Allianz Deutschland AG bzw. die Allianz-Gruppe.

Die Anteile der OLB werden mehrheitlich direkt bzw. indirekt durch die Allianz Deutschland AG
gehalten. Die OLB vertreibt Uber ihre Zweigniederlassung Allianz Bank Bankprodukte und
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-dienstleistungen vornehmlich an durch Vertreter der Allianz Deutschland AG gewonnene Kunden.
Anleger sollten beachten, dass zwischen der Allianz-Gruppe bzw. der Allianz Deutschland AG und der
OLB (Uber die bloRe Eigentimerstellung hinaus) keine besonderen Vereinbarungen bestehen, die
etwa einen Verlustausgleich oder eine besondere Absicherung von Verbindlichkeiten der OLB
gegenuber Dritten zur Folge hatten. Anleger sollten sich vor diesem Hintergrund dartber bewusst
sein, dass auch eine Anlageentscheidung bezilglich Schuldverschreibungen der OLB immer eine
Entscheidung bezuglich der Fahigkeit der OLB (und nicht der Allianz Deutschland AG oder der Allianz-
Gruppe) ist, ihre eigenen Zahlungsverpflichtungen zu erfillen.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen zu erhéhten Kosten und damit zu
einer Beeintrachtigung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der OLB fuhren.

Die Regulierungsdichte in den Tatigkeitsbereichen der OLB ist hoch und neue, den Geschéftsbetrieb
belastende Regelungen koénnten ihre Ertragsfahigkeit mindern. Die Schaffung neuer rechtlicher
Rahmenbedingungen und neuer Branchenstandards flir den Bankensektor ist insbesondere durch die
Finanzmarktkrise in das 6ffentliche und politische Blickfeld gelangt. Es besteht die Méglichkeit, dass
neue Regelungen und Rahmenbedingungen umgesetzt werden, um ein effektiveres
Risikomanagement und eine hohere Risikovorsorge in  Kombination mit erhdhten
Eigenkapitalanforderungen sowie hdheren Transparenzanforderungen im Offentlichen und privaten
Bankensektor zu erreichen. Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen wie beispielsweise
neue Mindestanforderungen fir das Risikomanagement koénnten zu erhéhten Kosten durch
Umstrukturierungsanforderungen an die Emittentin  fiihren. Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen wirden damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der OLB
gegebenenfalls erheblich beeintrachtigen.

Es bestehen mdglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken fur die OLB und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem sich als unzureichend
herausstellt oder versagt und sich Risiken im Rahmen der Geschaéftstatigkeit der OLB
verwirklichen.

Obgleich die OLB davon ausgeht, Uber ein angemessenes Risikomanagementsystem zu verfiigen,
bestehen aber mdglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken fir die OLB und es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem in Zukunft sich als unzureichend
herausstellt oder versagt, was entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben wuirde.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind potenzielle negative Wertveranderungen unternehmenseigener Immobilien
durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine Verschlechterung der
speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilie (Nutzungsmoglichkeiten, Leerstande,
Mindereinnahmen, Bauschaden, etc.).

Der Schwerpunkt des Immobilienbestandes der OLB liegt im Nordwesten. Das Immobilienportfolio der
OLB ist aufgeteilt in Wohn- und Gewerbeimmobilien und eigengenutzte Immobilien unterschiedlicher
Grélen- und Qualitatsklassen. Es muss damit gerechnet werden, dass beispielsweise in Phasen des
wirtschaftlichen Abschwungs die Immobilien an Wert verlieren und die OLB daraus Verluste erleidet.
Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Portfolio der OLB losgeldst vom
Gesamtmarkt negativ im Wert entwickelt.
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Risiken im Zusammenhang mit der Einfihrung eines kinftigen Abwicklungsregimes fir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen

Die Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (die so genannte Bank Recovery and Resolution Directive (die "BRRD")) wurde
am 14. April 2014 durch das Europaische Parlament verabschiedet. Sie wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Europaischen Union verdffentlicht und war bis zum 1. Januar 2015 durch die
Mitgliedsstaaten in nationales Recht umzusetzen. Die BRRD sieht ein europaweit einheitliches
Vorgehen bei der Abwicklung von Kreditinstituten, Wertpapierfirmen, Finanzholdinggesellschaften und
Zweigstellen von Instituten mit Sitz aulRerhalb der Europaischen Union vor und beinhaltet neben den
materiellen Vorgaben zur mdglichen Verlustbeteiligung der Glaubiger einer Bank Bestimmungen, nach
denen zusatzliche Entscheidungszustandigkeiten und Befugnisse fiir Aufsichtsbehdrden, zusatzliche
Organisations- und Meldepflichten fir Banken vorgesehen sind In der BRRD wird ein Minimum von
Abwicklungsinstrumenten festgelegt. Die Mitgliedstaaten haben jedoch die Madglichkeit, spezifische
nationale Instrumente und Befugnisse fir den Umgang mit ausfallenden Instituten beizubehalten,
sofern  diese  zusatzlichen  Befugnisse mit den  Grundsatzen und Zielen des
Bankenabwicklungsrahmens entsprechend der BRRD vereinbar sind und sofern sie einer wirksamen
Gruppenabwicklung nicht im Wege stehen.

Die Vorgaben der BRRD wurden in Deutschland durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmes fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) NR. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates (das "BRRD-Umsetzungsgesetz") umgesetzt. Das Gesetz wurde am 18.
Dezember 2014 veréffentlicht und fihrt ein Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (das "SAG") ein, welches zum 1. Januar 2015 in Kraft getreten ist.

Daneben wurde eine in allen Mitgliedsstaaten direkt anwendbare Verordnung (EU) Nr. 806/2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten  Wertpapierfrmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (Single Resolution Mechanism - "SRM-Verordnung") eingefihrt.

Die SRM-Verordnung erganzt die Regelungen der BRRD und findet Anwendung auf systemrelevante
Institute wie die Emittentin. Die Vorschriften bezliglich der Zusammenarbeit zwischen dem Ausschuss
fur die einheitliche Abwicklung und den nationalen Abwicklungsbehérden fir die Erstellung der
Abwicklungsplane fir Banken sind seit dem 1. Januar 2015 anzuwenden und der einheitliche
Abwicklungsmechanismus soll ab dem 1. Januar 2016 die Tatigkeit vollstandig aufnehmen.

Die BRRD sieht unter Anderem mogliche Verlustbeteiligungen fur Glaubiger von Banken vor. Nach
der BRRD erhalten die Abwicklungsbehdrden unter gewissen Umstédnden die Befugnis, die
Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern eines ausfallenden Instituts herabzuschreiben
und/oder Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln (sog. "Bail-in-Instrument"). Dieses Bail-in-
Instrument ist trotz einer bis 1. Januar 2016 laufenden Umsetzungsfrist in der BRRD, in Deutschland
durch das SAG bereits ab 1. Januar 2015 anzuwenden. Nach der SRM-Verordnung ist das Instrument
hingegen erst ab dem 1. Januar 2016 anzuwenden.

Die zustandige Abwicklungsbehdrde hat im Rahmen des Bail-in-Instruments die Befugnis, bei Eintritt
bestimmter Ereignisse bestehende Anteile herabzuschreiben oder zu l6schen. Zudem kann sie
relevante  Kapitalinstrumente  sowie  berlcksichtigungsfahige  (sogenannte  bail-in-fahige)
Verbindlichkeiten (d. h. Eigenmittelinstrumente  wie beispielsweise die nachrangigen
Teilschuldverschreibungen und andere nachrangige Schulden und, vorbehaltlich einzelner
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Ausnahmen bei bestimmten Verbindlichkeiten, auch nicht-nachrangige Verbindlichkeiten) eines
ausfallenden Instituts herabschreiben oder diese abschreibungsfiahigen Verbindlichkeiten eines
ausfallenden Instituts zu bestimmten Umwandlungssatzen, die wertangemessen sein missen, wobei
der Nennwert und die Rangstellung, welche das Kapitalinstrument bzw. die Verbindlichkeit in einem
Insolvenzverfahren einnehmen wirde, zu bertcksichtigen, sind in Eigenkapital umwandeln. Damit soll
die Finanzlage des Kreditinstituts zu gestéarkt werden und ihm, vorbehaltlich einer angemessenen
Restrukturierung, die Fortfuhrung seiner Geschéaftstatigkeit ermdglicht werden. Solch ein Bail-In-
Instrument ist sowohl nach der SRM-Verordnung als auch nach dem SAG maéglich.

Nach dem SAG ist zustdndige Aufsichtsbehdrde die Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung
("FMSA"). Die FMSA wendet die Regelungen des SAG auf Grundlage eines Abwicklungskonzepts an,
das durch den europaischen Abwicklungsausschuss (Single Resolution Board — "SRB") beschlossen
und ihr zur Durchfiihrung vorgelegt wird. Wird in diesem Zusammenhang ein Bail-In angeordnet, gilt
die entsprechende Forderung als beglichen und herabgeschriebene oder umgewandelte Betrage
waren dem zu folge unwiderruflich verloren. Die Inhaber der betreffenden Instrumente hatten —
unabhangig davon, ob die Finanzlage der Bank wiederhergestellt wird — in Héhe der Abschreibung
bzw. Umwandlung keine Anspriche mehr aus diesen Instrumenten. Grundsatzlich entspricht dies
auch der Regelungslage nach der SRM-Verordnung. Die Inhaber der betreffenden Instrumente diirfen
jedoch durch die Anwendung der Bail-in-Instrumente nicht schlechter gestellt werden als bei
Durchfuhrung eines normalen Insolvenzverfahrens. Sofern die betroffenen Glaubiger durch die
Anwendung der Bail-in-Instrumente schlechter gestellt waren, ware der Unterschiedsbetrag durch die
Abwicklungsbehdrde zu tragen.

Der SRM sowie die Umsetzung der BRRD in nationales Recht kénnten daher die Rechte der Inhaber
von Schuldverschreibungen einschréanken. Dies ware beispielsweise im Fall einer Abwicklung der
Emittentin der Fall, die den Verlust der gesamten Anlage zur Folge haben kann und sich — auch vor
Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf den Marktwert einer
Schuldverschreibung auswirken kann. Das Bail-In-Instrument unter der SRM-Verordnung wird zwar
erst ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, allerdings ist nicht auszuschliel3en, dass bereits vor
diesem Zeitpunkt die geltenden Regelungen des SAG die Rechte der Inhaber von
Schuldverschreibungen einschranken. Es ist darauf hinzuweisen, dass die CRR in Art. 518 vorsieht,
dass die Europaische Kommission bis zum 31. Dezember 2015 prift, ob in der CRR selbst
Regelungen vorgesehen werden sollen, wonach Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals oder des
Ergénzungskapitals abzuschreiben sind, wenn festgestellt wird, dass der Fortbestand eines
Kreditinstituts nicht mehr gegeben

Solche gesetzlichen Bestimmungen und/oder aufsichtsrechtlichen MalRnahmen kdénnen die Rechte
der Anleger erheblich beeintrachtigen, da sie fur den Fall, dass der Fortbestand der Emittentin nicht
mehr gegeben ware oder sie abgewickelt werden musste, den Verlust der gesamten Anlage zur Folge
haben kénnen und sich — auch vor Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf
den Marktwert einer Schuldverschreibung auswirken kénnen.

Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen
l. Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen

1. Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz

Ein Glaubiger von Schuldverschreibungen mit festem Zinssatz ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis dieser Schuldverschreibungen resultierend aus Veranderungen im Marktzins fallt. Wahrend der
in den Endglltigen Bedingungen angegebene nominal Zinssatz von festverzinslichen
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, andert sich der
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aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt ("Marktzins") taglich. Andert sich der Marktzins, verandert sich
regelmaRig auch der Preis von festverzinslichen Schuldverschreibungen, jedoch in die gegensatzliche
Richtung. Steigt der Marktzins, fallt typischerweise der Preis von festverzinslichen
Schuldverschreibungen, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen ungefdhr dem Marktzins
entspricht. Fallt der Marktzins, steigt typischerweise der Preis der festverzinslichen Wertpapiere, bis
die Rendite dieser Schuldverschreibungen ungefahr dem Marktzins entspricht. Der Glaubiger der
Schuldverschreibungen ist daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des Marktzinses
ausgesetzt, das sich verwirklichen kann, wenn der Glaubiger die Schuldverschreibungen vor ihrer
endgiiltigen Falligkeit veraulert.

2. Schuldverschreibungen mit einem variablem Zinssatz

Ein Hauptunterschied zwischen Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz und festverzinslichen
Schuldverschreibungen besteht im unsicheren Zinsertrag. Auf Grund der schwankenden Zinsertrage
kénnen Anleger die endglltige Rendite von Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz zum
Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilititsvergleich gegenlber Anlagen mit
langerer Zinsbindungsfrist nicht mdglich ist.

3. Schuldverschreibungen mit einem "reverse" variablen Zinssatz

Bei Schuldverschreibungen mit einem "reverse" variablen Zinssatz berechnet sich der Zinsertrag in
entgegengesetzter Richtung zum Referenzzinssatz: Bei steigendem Referenzzinssatz sinkt der
Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt. Anders als bei gewohnlichen
Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz bewegt sich der Kurs der Schuldverschreibungen mit
einem "reverse" variablen Zinssatz stark in Abhangigkeit vom Renditeniveau der im Hinblick auf die
Laufzeit vergleichbaren festverzinslichen Anleihen. Die Kursausschlage von Schuldverschreibungen
mit einem "reverse" variablen Zinssatz verlaufen gleichgerichtet, sind jedoch wesentlich starker
ausgepragt als bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit. Anleger sehen sich
dem Risiko ausgesetzt, dass es zu einem Anstieg der langfristigen Marktzinsen kommt, auch wenn
die kurzfristigen Zinsen fallen, und dass ein solcher Anstieg der langfristigen Marktzinsen Einfluss auf
das Niveau der kurzfristigen Zinsen hat. In einem solchen Fall ist es mdglich, dass der steigende
Zinsertrag kein adaquater Ausgleich fur die eintretenden Kursverluste der Schuldverschreibungen mit
einem '"reverse" variablen Zinssatz ist, da nicht ausgeschlossen werden kann, dass diese
Kursverluste Uberproportional ausfallen.

4, Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen haben Veranderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark
unter pari liegenden Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande kommen, wesentlich starkere
Auswirkungen auf die Kurse als bei gewdhnlichen Anleihen. Steigen die Marktzinsen, so erleiden
Nullkupon-Schuldverschreibungen héhere Kursverluste als andere Anleihen mit gleicher Laufzeit und
vergleichbarer  Schuldnerbonitat. Eine  Nullkupon-Schuldverschreibung ist daher eine
Inhaberschuldverschreibungsform mit gegebenenfalls erhdhtem Kursrisiko.
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5. Devisenkursrisiko

Anleger in Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen sind sowohl dem Devisenkursrisiko
als auch dem Emittentenrisiko ausgesetzt.

Als Kaufer von Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen sind Anleger dem Risiko schwankender
Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Devisenkursrisiko kommt zu dem Ausfallrisiko hinsichtlich des
Emittenten oder der Art der begebenen Schuldverschreibung hinzu.

6. Nachrangige Schuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangigen Schuldverschreibungen missen ein erheblich groReres Risiko
tragen, dass mit den Schuldverschreibungen nicht der erwartete Erfolg eintritt.

Nachrangige Schuldverschreibungen sind gegeniiber den meisten Verbindlichkeiten der
Emittentin nachrangig.

Die Verpflichtungen der Bank begriinden im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen
ungesicherte und nachrangige Verpflichtungen. Im Fall der Liquidation, Insolvenz oder Auflésung oder
andrer Maflnahmen zur Vermeidung einer Insolvenz der Emittentin, sind diese Verpflichtungen
nachrangig gegentber allen Anspriichen nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin, so dass in
diesen Fallen keine Zahlungen unter diesen Verpflichtungen erfolgen, sofern nicht alle Anspriche
vorrangiger Glaubiger vollstdndig befriedigt sind. Kein Anleger kann seine Anspriche aus
Nachrangigen Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Keine Sicherheit
jedweder Art wird gegenwartig oder zukilnftig von der Emittentin oder einer anderen Person zur
Sicherung der Anspriiche der Anleger aus diesen Schuldverschreibungen zur Verfliigung gestellt.
Keine Zahlung in Bezug auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen (weder Kapital, Zinsen oder
andere) kann durch die Emittentin erfolgen, wenn diese Zahlung zur Folge hatte, dass die Eigenmittel
der Emittentin nicht langer den anwendbaren regulatorischen Anforderungen entsprechen; jede
Zahlung, die unter Verletzung des vorgenannten erfolgt, muss an die Emittentin ohne Rucksicht auf
anders lautende Vereinbarungen zurlickgezahlt werden. Keine nachtragliche Vereinbarung kann die
Nachrangigkeit gemalR den Regelungen der relevanten Anleihebedingungen  der
Schuldverschreibungen einschranken oder den Falligkeitstag der Schuldverschreibungen auf einen
friheren Zeitpunkt verschieben oder die anwendbare Kuindigungsfrist verklrzen. Sollten die
Nachrangigen Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag in anderer Weise als entsprechend den
Anleihebedingungen zuriickgezahlt werden oder durch die Emittentin zurickgekauft werden, missen
die zurtuckgeflhrten oder bezahlten Betrage an die Emittentin zurickgegeben werden, unabhangig
von jeglicher anders lautender Vereinbarung, sofern die gezahlten Betrage nicht durch die Einzahlung
anderen haftenden Eigenkapitals oder zumindest durch ein Aquivalents entsprechend dem KWG
ersetzt wurden oder die BaFin einer solchen Ruickzahlung oder Rickkauf zugestimmt hat. Fur eine
Ruckzahlung vor dem Falligkeitstag ist immer die Zustimmung der BaFin erforderlich.

7. Vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin

Falls in den Endgiltigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kénnte dies dazu
fuhren, dass die Rendite deutlich niedriger ausféllt als von den Anlegern erwartet.

In den Endgliltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen kann ein
Kindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer Kindigung kénnen negative
Abweichungen gegentber der erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der
Schuldverschreibungen kann niedriger als der Nennbetrag sowie der fir die Schuldverschreibungen
vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital
nicht in vollem Umfang zurtickerhalt. DarGber hinaus kdnnen Anleger, die die Betrage wieder anlegen
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wollen, die ihnen bei einer Kindigung vorzeitig erstattet wurden, diese unter Umstanden nur in
Schuldverschreibungen mit einer niedrigeren Rendite als die der gekiindigten Schuldverschreibungen
anlegen.

8. Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann gemal den Programm-Anleihebedingungen nach ihrem Ermessen (i)
feststellen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und (ii) die daraus gegebenenfalls
resultierenden Anpassungen und Berechnungen wie in den Endglltigen Bedingungen beschrieben
vornehmen. Die Berechnungsstelle wird eine solche Feststellung nach biligem Ermessen in
kaufménnisch  vernunftiger Weise treffen. Diese Feststellung kann den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeintrachtigen und/oder die Abrechnung verzégern.

9. Anderung der Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen durch Beschluss der
Anleiheglaubiger gemaRr 88 5ff. SchvG

Falls die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anderungen
der Anleihebedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger durch
Mehrheitsbeschlisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne
Versammlung nach den Malgaben der §§5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG") vorsehen, kann die Emittentin mit Zustimmung einer in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Mehrheit von Anleiheglaubigern nachtraglich Bestimmungen
in den Anleihebedingungen fir alle Anleiheglaubiger derselben Serie von Schuldverschreibungen
gleichermalen verbindlich andern, selbst wenn diese dagegen votiert haben.

Daher ist ein Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss der Anleiheglaubiger
Uberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich ist,
kénnen bestimmte Rechte des Anleiheglaubigers gegen die Emittentin aus den Anleihebedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was den Wert der Schulverschreibungen
und den Ertrag aus den Schuldverschreibungen erheblich beeintrachtigen kann.

10. Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters gemaR 887ff. SchvVG

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entweder in den Anleihebedingungen oder durch
Mehrheitsbeschluss vorsehen. In einem solchen Fall missen die Anleihegldubiger damit rechnen,
dass ihr persdnliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller seiner
Rechte aus den Anleihebedingungen gegenliber der Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter
Ubergeht, der sodann allein verantwortlich ist, die Rechte samtlicher Anleihegldubiger derselben Serie
von Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen. Einzelne Anleiheglaubiger
unterliegen daher dem Risiko, dass sie Entscheidungen des gemeinsamen Vertreters ausgesetzt
sind, die gegebenenfalls nicht ihren primaren Interessen entsprechen.

1. Preis- und Marktrisiken

1. Preisbildende und Preisbeeinflussende Faktoren

Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen, wie auch der Kurs auf dem Sekundarmarkt, kann
Uber dem Wert der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs liegen. Der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen wird auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin und von ihr
verwendeten allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien beruhen. Der Ausgabepreis
kann dabei auch Kommissionen bzw. Gebuhren enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen hangt von einer Reihe von Faktoren ab. Der Kurs
der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
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Emittentin durch die Investoren oder vom Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken
beeinflusst. Des Weiteren kann das allgemeine Marktumfeld, Zinssatzschwankungen und auch das
Vorhandensein eines aktiven Marktes auf den inneren Wert der Schuldverschreibungen einwirken.

2. Marktvolatilitat und andere Faktoren

Der Markt fiir Schuldverschreibungen kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst werden.

Der Markt fir von Unternehmen begebene Schuldverschreibungen und von Banken begebene
Schuldverschreibungen wird von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem Marktumfeld in Deutschland
sowie in unterschiedlichem Umfange von dem Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und
Inflationsraten in anderen européischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst. Es kann nicht
garantiert werden, dass Ereignisse in Deutschland, Europa oder anderswo nicht zu Marktvolatilitat
fuhren oder dass diese Volatilitdt sich nicht nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen
auswirken wird oder dass volkswirtschaftliche Faktoren und das Marktumfeld nicht andere nachteilige
Auswirkungen haben werden.

3. Kein aktiver Markt, Marktpreise

Moglicherweise entwickelt sich kein aktiver Markt fur den Handel mit den
Schuldverschreibungen.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt fir den Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten
wird. Entwickelt sich kein aktiver Markt fir den Handel mit den Schuldverschreibungen oder wird
dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den Kurs und die Liquiditat der
Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kann flr die Schuldverschreibungen im
Rahmen der fir den betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze als Market-
Maker auftreten und dabei Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen stellen.
Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs- und Verkaufskurse moglicherweise nicht dem
tatsachlichen Marktwert der Schuldverschreibungen entsprechen und bestimmte Kosten und Auf-
bzw. Abschlage beinhalten kénnen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene
Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Diese Geschafte kdnnen einen positiven oder einen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben. Eine Einfuhrung weiterer, konkurrierender
Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

1. Besondere Investitionsrisiken
1. Transaktionskosten

Die tatsdchliche Rendite der Schuldverschreibungen kann infolge von Transaktionskosten
niedriger sein als die angegebene Rendite.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis der
Schuldverschreibung verschiedene Nebenkosten (Transaktionskosten, Provisionen) an, die das
Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlielen kdnnen.
So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden eigene Provisionen in Rechnung, die
entweder eine feste Mindestprovision oder eine anteilige, vom Auftragswert abhangige Provision
darstellen. Soweit in die Ausfihrung eines Auftrages weitere in- oder auslandische Stellen
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eingeschaltet sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten,
missen die Anleger beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Courtagen, Provisionen und andere
Kosten (fremde Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf einer Schuldverschreibung verbunden sind
(direkte Kosten), mussen Anleger auch die Folgekosten (z. B. Depotentgelte) beriicksichtigen. Sie
sollten sich vor Erwerb der Schuldverschreibungen Uber die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder
dem Verkauf der Schuldverschreibungen zusatzlich anfallenden Kosten informieren.

Anleger missen darlber hinaus berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkdufen von
Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlickzinsen berechnet oder bezahlt werden.

2. Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fur
einen Anleger, dass mit den Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt wird, betrachtlich
erhohen.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschliefend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger
sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines Geschaftes verzinsen und zurlickzahlen
zu konnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprufen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredites auch dann in
der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

3. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die effektive Rendite der Schuldverschreibungen kann durch die steuerlichen Auswirkungen
der Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen verringert werden.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, méglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu konsultieren. Zu den
Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren Beratern prifen sollten, zédhlen unter anderem
das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und ihrer Heimatrechtsordnung).

4, Steuereinbehalt nach den US-amerikanischen Regelungen Uber die Einhaltung der
Steuervorschriften fur Auslandskonten

Solange die Schuldverschreibungen durch eine Globalurkunde verbrieft oder in dematerialisierter
Form unter allen Umstanden — auller in besonderen Einzelfdllen — im Clearing-System hinterlegt
werden, ist nicht zu erwarten, dass sich die FATCA-Bestimmungen auf die HOhe einer von dem
Clearing-System erhaltenen Zahlung auswirken. Allerdings kénnen die FATCA-Bestimmungen
Auswirkungen auf in der anschlieRenden Zahlungskette bis hin zum Endanleger geleistete Zahlungen
an Depotstellen oder Intermediare haben, falls eine entsprechende Depotstelle oder ein
entsprechender Intermediadr grundsatzlich keine Zahlungen ohne FATCA-Quellensteuerabzug
erhalten kann. Des Weiteren kénnen die FATCA-Bestimmungen auch Auswirkungen auf Zahlungen
an Endanleger haben, bei denen es sich um nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne FATCA-
Quellensteuerabzug berechtigte Finanzinstitute handelt, oder die ihrem Broker (oder ihrer Depotstelle
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oder einem Intermediar, von der bzw. dem sie Zahlungen erhalten) nicht die fiir eine Befreiung von
einem FATCA-Quellensteuerabzug gegebenenfalls erforderlichen Informationen, Formulare,
sonstigen Unterlagen oder Genehmigungen tbermittelt haben. Sollten die FATCA-Bestimmungen zur
Anwendung gelangen, kénnten US Steuern in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen
einzubehalten sein, die nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf (i) Schuldverschreibungen
geleistet werden, die am spateren der folgenden Zeitpunkte ausgegeben oder wesentlich verandert
wurden: (a) 1. Juli 2014 oder (b) der Tag, der sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem die auf
auslandische durchlaufende Zahlungen (foreign passthru payments) anwendbaren endgiiltigen
Bestimmungen im Federal Register der USA eingetragen wurden; bzw. auf (ii)
Schuldverschreibungen geleistet werden, die fir U.S. Steuerzwecke als Eigenkapital behandelt
werden, unabhangig davon wann diese ausgegeben worden sind. Anleger sollten Depotstellen oder
Intermediare mit Bedacht auswahlen (um sicherzustellen, dass diese die Anforderungen der FATCA-
Bestimmungen oder die Vorschriften darauf bezogener sonstiger Gesetze oder Vertrage,
einschlieBlich etwaiger zwischenstaatlicher Abkommen, erflllen) und den Depotstellen oder
Intermediaren samtliche Informationen, Formulare, sonstigen Unterlagen oder Genehmigungen zur
Verfigung stellen, die diese gegebenenfalls bendtigen, um Zahlungen ohne FATCA-
Quellensteuerabzug leisten zu kénnen. Anleger sollten bei ihren eigenen Steuerberatern eine
ausfihrlichere Erlauterung der FATCA-Bestimmungen und der fir sie relevanten Auswirkungen dieser
einholen.

Sollte es aufgrund der FATCA-Bestimmungen zu einem Abzug oder einer Einbehaltung von U.S.-
Quellensteuern bei Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kommen,
sind gemal den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen weder die Emittentin noch eine
Zahlstelle oder sonstige Person verpflichtet, wegen dieses Abzugs oder dieser Einbehaltung
zusatzliche Betrage zu zahlen. Infolgedessen erhalten Anleger unter Umstanden geringere Zins- oder
Kapitalzahlungen als erwartet.

5. Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 verabschiedete die EU-Kommission einen Vorschlag fur eine Richtlinie ("RL-
Vorschlag") betreffend eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer (financial transaction tax, "FTT").
Nach dem RL-Vorschlag soll die FTT in elf EU-Mitgliedstaaten (Belgien, Deutschland, Estland,
Frankreich, Griechenland, ltalien, Portugal, Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien; zusammen
die "teilnehmenden Mitgliedstaaten") umgesetzt werden.

Nach dem ursprunglichen RL-Vorschlag soll FTT erhoben werden auf Finanztransaktionen, sofern
zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden
Mitgliedstaates ansassig ist und ein im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates ansassiges
Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fir eigene oder fremde Rechnung oder im
Namen einer Transaktionspartei handelt. Keine FTT soll dagegen im Bezug auf Primargeschafte
gemall Artikel 5 Buchstabe c der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, einschlief3lich der
Emissionstibernahme und anschlieBenden Zuweisung von Finanzinstrumenten im Rahmen ihrer
Ausstellung, erhoben werden. Die Ausgabe der Schuldverschreibungen sollte hingegen nicht der FTT
unterliegen.

Die Hohe der anzuwendenden Steuersatze der FTT werden durch die einzelnen teilnehmenden
Mitgliedstaaten individuell festgelegt, dirfen im Bezug auf Finanztransaktionen, die nicht mit
Derivatekontrakten im Zusammenhang stehen, jedoch nicht niedriger als 0,1 % der
Steuerbemessungsgrundlage sein. Die Steuerbemessungsgrundlage fir solche Transaktionen ergibt
sich grundsatzlich aus der von der Gegenpartei oder einer dritten Partei fir die Ubertragung
entrichtete oder geschuldete Gegenleistung. Die FTT wird von jedem in einem der teilnehmenden
Mitgliedstaaten ansassigen oder als ansassig im Sinne des RL-Vorschlags geltenden Finanzinstitut
geschuldet, das Transaktionspartei ist und entweder fir eigene oder fremde Rechnung handelt, das
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im Namen einer Transaktionspartei handelt oder fir dessen Rechnung die Transaktion durchgeflhrt
wird. Wird die geschuldete Steuer nicht innerhalb der festgelegten Fristen entrichtet, haften alle
Parteien einer Transaktion, einschliellich anderer Personen als Finanzinstitute, gesamtschuldnerisch
fur die Entrichtung der geschuldeten FTT.

Von den teilnehmenden Mitgliedstaaten im Januar 2015 herausgegebene Bekanntmachungen lassen
die Absicht erkennen, die FTT bis zum 1. Januar 2016 umzusetzen.

Nichtsdestotrotz wird tUber die FTT gegenwartig noch von den teilnehmenden Mitgliedstaaten
verhandelt und daher kann sie jederzeit gedndert werden. Zudem war sie Gegenstand
juristischer Auseinandersetzungen (und wird dies hdochstwahrscheinlich auch zukiinftig sein).
Aulerdem muss die FTT, nachdem eine entsprechende Richtlinie erlassen worden ist, in das
jeweilige nationale Recht der teilnehmenden Mitgliedstaaten umgesetzt werden, wobei es zu
Abweichungen zwischen den einzelnen nationalen Regelungen und der Richtlinie kommen
kann. Potenzielle Inhaber von Schuldverschreibungen sollten sich daher individuell von einem
eigenen Steuerberater im Bezug auf die sich aus der FTT ergebenden Konsequenzen der
Zeichnung, des Erwerbs, Haltens und der VeraufRerung der Schuldverschreibungen beraten
lassen.

V. Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
auch eine andere Funktion ausiben, insbesondere als Berechnungsstelle oder Zahl- und
Emissionsstelle. In der Funktion als Berechnungsstelle kann die Emittentin (bzw. das mit ihr
verbundene Unternehmen) gemaR den Programm-Anleihebedingungen bestimmte Feststellungen,
Anpassungen und Berechnungen nach billigem Ermessen in kaufmannisch verniinftiger Weise treffen.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Austibung dieser Funktionen geeignet ist, den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig zu beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten fiihren kann.

V. Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit einer spateren Festlegung des Kaufpreises
bzw. sonstiger Ausstattungsmerkmale

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass entweder der Kaufpreis oder sonstige
Ausstattungsmerkmale (z.B. eine Partizipationsrate) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der
Endgultigen Bedingungen sowie gegebenenfalls nach Begebung der betreffenden Emission gemaf
§§ 315, 317 Burgerliches Gesetzbuch ("BGB") seitens der Emittentin oder einer dritten Person
festgelegt werden. Je nach Zeitpunkt und Art und Weise einer solchen Festlegung besteht fiir
Investoren in die betreffenden Schuldverschreibungen das Risiko, dass die mit einer Investition in die
betreffenden Schuldverschreibungen méglicherweise erzielbare Rendite moglicherweise nicht den
Erwartungen des Anlegers im Zeitpunkt der Zeichnung entspricht.

VL. Risiken in Bezug auf Ratings der Emittentin

Ein Rating der Emittentin spiegelt die Bonitat der Emittentin wider, keinesfalls aber die mdglichen
Auswirkungen der in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen Faktoren oder sonstiger
Faktoren auf den Marktwert von Schuldverschreibungen. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen bezogenes Rating kann vom Rating der Emittentin abweichen. Entsprechend
sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in Schuldverschreibungen
und die Eignung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umstande mit ihren
eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.
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ALLGEMEINE HINWEISE

Die Begriffe "Emittentin", "Oldenburgische Landesbank” und "OLB" bezeichnen die
Oldenburgische Landesbank AG wund der Begriff "OLB-Konzern" bezeichnet die
Oldenburgische Landesbank AG einschliellich ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei
handelt es sich um diejenigen Tochtergesellschaften, die im Konzernabschluss der OLB
konsolidiert sind).

Die Emittentin hat gemalR 8§13 Wertpapierprospektgesetz diesen Basisprospekt der
zustandigen Behoérde, der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), zur
Billigung vorgelegt und der zustandigen Behdrde mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, gemal dem
Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen in Deutschland 6ffentlich anzubieten.
Die BaFin nimmt gemaR 8§ 13 Absatz (1) Satz 2 des deutschen Wertpapierprospektgesetzes
eine Vollstandigkeitsprifung des Basisprospekts einschlie3lich einer Prifung der Kohéarenz
und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Die Oldenburgische Landesbank kann auf Grundlage dieses Basisprospekts fir einen
Zeitraum von bis zu zwdlf Monaten ab dem Datum der Billigung dieses Basisprospekts unter
dem Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") (das
"Angebotsprogramm™) begebene, deutschem Recht unterliegende Schuldverschreibungen in
Form von Inhaberschuldverschreibungen anbieten. Der Nennbetrag, die Emissionswahrung,
die gegebenenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen und Betrage, die
Ausgabepreise und die Laufzeiten der Schuldverschreibungen sowie samtliche sonstige nicht
in diesem Basisprospekt enthaltenen Bedingungen, die fir eine bestimmte Tranche (wie in den
"Anleihebedingungen" definiert) der Schuldverschreibungen gelten, sind im jeweiligen, die
Endgiltigen Bedingungen im Sinne des Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004, in der jeweils geltenden Fassung, enthaltenden Dokument
(jeweils "Endgultige Bedingungen") festgelegt. Die Schuldverschreibungen kénnen auf die
Wahrung Euro oder andere in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegte
Wahrungen lauten.

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts durch Handler oder Finanzintermediare
fur eine spatere Weiterverauf3erung nicht zu.

Die Schuldverschreibungen kénnen Privatkunden und professionellen Kunden angeboten
werden.

In Verbindung mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen und der Emittentin zu
berlicksichtigende Risikofaktoren sind im Abschnitt "Risikofaktoren" aufgefihrt.

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen kdénnen
gemal den Angaben in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen an einem regulierten Markt
einer deutschen oder einer anderen européischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer
deutschen Borse bzw. einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen europdischen Borse
eingefuhrt werden oder es kann géanzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bdrsenhandel
abgesehen werden.

Dieser Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtragen zum Basisprospekt zu
lesen. Die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vertffentlichten endgultigen
Anleihebedingungen einer Schuldverschreibungsemission sind in Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt und etwaigen Nachtréagen zu lesen.

Im Zusammenhang mit jeder Emission von Schuldverschreibungen kann eine in den
betreffenden Endgultigen Bedingungen benannte Person als kursstabilisierende Stelle (die
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"Kursstabilisierende Stelle") tatig werden oder Transaktionen tatigen, um den Kurs der
Schuldverschreibungen (ber demjenigen Kurs zu stitzen, der andernfalls im Markt
vorherrschen wiurde. Allerdings wird keine Gewdahr dafir Ubernommen, dass die
Kursstabilisierende Stelle tatsachlich derartige StabilisierungsmalBnahmen vornehmen wird.
StabilisierungsmalBnahmen kénnen an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Bedingungen
fir das Angebot der betreffenden Schuldverschreibungen in angemessener Weise 6ffentlich
bekannt gemacht werden; etwaige StabilisierungsmalBnahmen durfen jederzeit beendet
werden, mussen jedoch spatestens 30 Kalendertage nach dem Begebungstag der betreffenden
Schuldverschreibungen oder, sollte dieser Zeitpunkt vor dem vorgenannten Zeitpunkt
eintreten, 60 Kalendertage nach der Zuteilung der betreffenden Schuldverschreibungen, oder
spatestens zu demjenigen Zeitpunkt beendet sein, der stattdessen fir die Rechtsordnung, in
der die Dbetreffenden StabilisierungsmaRnahmen ergriffen werden, mafgeblich ist.
StabilisierungsmalBnahmen missen von der/den jeweilige(n) Kursstabilisierenden Stelle(n)
(bzw. die fur diese tatige(n) Person(en)) in samtlichen mafligeblichen Rechtsordnungen stets in
Ubereinstimmung mit samtlichen mafRgeblichen Gesetzen, Verordnungen und sonstigen
Regelungen durchgefihrt werden.

Die Oldenburgische Landesbank hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur
Weiterleitung von Informationen betreffend die Oldenburgische Landesbank oder die
Schuldverschreibungen ermachtigt, die Uber den Inhalt dieses Basisprospekts, seiner
etwaigen Nachtréage und der betreffenden Endgiltigen Bedingungen hinausgehen.
Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewadhrleistungen oder Informationen nicht als
von der Oldenburgischen Landesbank ermachtigt.

Es ist nicht gewdhrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen
Nachtragen oder in den betreffenden Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen
nach ihrer jeweiligen Veroffentlichung noch zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemé&n
§ 16 Wertpapierprospektgesetz jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und seinen etwaigen Nachtragen
enthaltenen Informationen, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen
kdnnen, jeweils in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt geben.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des
Securities Act oder einer anderen Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Staates oder einer
anderen Gerichtsbarkeit der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und unterliegen
eventuell bestimmten Voraussetzungen des U.S.-Steuerrechts. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen dirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika, bzw. an oder fur Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen (wie im U.S. Internal
Revenue Code von 1986, in seiner jeweils gultigen Fassung und den hierunter ergangenen
Bestimmungen bzw. unter Regulation S des Securities Act definiert), angeboten, verkauft oder,
im Fall von Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen,
geliefert werden (siehe Abschnitt XIV "Verkaufsbeschréankungen, Besteuerung und sonstige
Bedingungen, die fur alle Schuldverschreibungen" gelten unter "Wertpapierbeschreibung").

Schuldverschreibungen einer Tranche werden im Falle einer Emission, die U.S. Treas. Reg.
81.163-5(c)(2)(i)(D) ("TEFRA D") unterliegt, zuné&chst in einer Vorlaufigen Globalurkunde und
nach Ablauf des 40. Tages nach dem spéateren von (i) dem Tag des Beginns des Angebots oder
(i) dem jeweiligen Begebungstag gegen Nachweis Uber das Nichtbestehen wirtschaftlichen
U.S.-Eigentums ganz oder teilweise in einer Dauer-Globalurkunde verbrieft. Im Falle einer
Emission, die U.S. Treas. Reg. 81.163-5(¢)(2)(I)(C) ("TEFRA C") unterliegt oder auf die weder
TEFRA C noch TEFRA D anwendbar ist, werden die Schuldverschreibungen von Beginn an in
einer Dauer-Globalurkunde verbrieft. Vorlaufige Globalurkunden und Dauer-Globalurkunden
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werden bei Clearstream Banking AG, Frankfurt, Deutschland, oder einer gemeinsamen
Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, Luxemburg, und
Euroclear Bank SA/NV, Brissel, Belgien, oder einem anderen in den Endgultigen Bedingungen
bezeichneten Verwahrer hinterlegt. Die Schuldverschreibungen kdnnen entsprechend den
Bestimmungen des betreffenden Clearingsystems Uibertragen werden.

Die Schuldverschreibungen dirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU
betreffend den Basisprospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verd6ffentlichen ist (die "Prospektrichtlinie") in den betreffenden
Vertragsstaaten umgesetzt wird, nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Prospektrichtlinie und den in den betreffenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften 6ffentlich angeboten und veréuRert
werden.

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum
Erwerb der Schuldverschreibungen in Landern, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung zum Erwerb unzulédssig ware. Die Veroffentlichung oder der Vertrieb dieses
Basisprospekts sowie Verkaufsangebote oder der Verkauf von Schuldverschreibungen kann in
bestimmten Landern rechtlich unzuldssig sein. Die Oldenburgische Landesbank gibt keine
Gewahr dafiir, dass dieser Basisprospekt gemalR den jeweils anwendbaren Registrierungs-
oder Billigungserfordernissen oder sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land oder
unter einer in diesem Land anwendbaren Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder
dass die Schuldverschreibungen nach diesen Bestimmungen angeboten werden dirfen. Die
Oldenburgische Landesbank tUbernimmt keine Verantwortung flr einen derartigen Vertrieb
oder ein derartiges Angebot. Insbesondere hat die Oldenburgische Landesbank keine
MaRRnahmen gestattet oder  veranlasst, die ein offentliches  Angebot  der
Schuldverschreibungen oder einen Vertrieb dieses Basisprospekts in Landern erméglichen
wurden, in denen hierfir besondere MalBhahmen erforderlich sind. Dementsprechend durfen
die Schuldverschreibungen weder direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden, noch
darf dieser Basisprospekt oder Werbe- oder Angebotsmaterialien vertrieben oder verdffentlicht
werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Sollten Personen, im Rahmen des Vertriebs oder mit einer Absicht zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen, in den Besitz dieses Basisprospekts oder zugehdriger Endgultiger
Bedingungen gelangen, miussen sie sich selbst Uber etwa anwendbare Beschrénkungen
betreffend der Verteilung des Basisprospekts bzw. das Angebot oder den Verkauf der
Schuldverschreibungen informieren und diese Beschrankungen beachten (siehe Abschnitt
"Verkaufsheschrankungen" unter Abschnitt XIV(i) der Wertpapierbeschreibung).

Die Oldenburgische Landesbank gibt keine Zusicherungen oder Gewéhrleistungen dariiber ab,
ob eine Anlage in unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen nach den
jeweils anwendbaren Gesetzen eines Landes zul&ssig ist. Jeder Anleger muss sich selbst
vergewissern, ob er das mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen verbundene
wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Im Falle von Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben, wo Informationen Uber die vergangene und kilnftige
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes sowie Uber dessen Volatilitat zu finden sind.

Der Basisprospekt stellt keine Empfehlung der Emittentin zum Kauf der Wertpapiere dar.
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In Anbetracht der Art, der Komplexitdt und der Risiken der Wertpapiere, kdnnen diese
Wertpapiere angesichts der finanziellen Umstande eines Anlegers fir dessen Anlageziele
ungeeignet sein. Anleger sollten die Wertpapiere nicht kaufen, sofern sie nicht das Ausmaf
ihrer moglichen Verluste verstanden haben. Anleger sollten sich durch ihre Rechts-, Steuer-,
Finanz-, oder anderen Berater dahingehend beraten lassen, ob die Wertpapiere eine passende
Anlage fir sie sind oder sich durch diese Berater bei der Bewertung der Informationen, die in
diesem Basisprospekt enthalten oder per Verweis in diesen einbezogen oder in einem
Nachtrag oder den Endglltigen Bedingungen enthalten sind, unterstiitzen lassen. Weder die
Oldenburgische Landesbank noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der
Schuldverschreibungen oder zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Marktliquiditét
ubernommen. Es kann keine Gewahr dafiir Ubernommen werden, dass sich in Bezug auf unter
dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen ein liquider Markt entwickelt.

Interpretation von Begriffen

Begriffe, die in diesem Basisprospekt im Singular verwendet werden, beziehen sich auch auf
den Plural dieser Begriffe.
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EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospekts kénnen Kopien der folgenden Dokumente an
jedem Wochentag (auBer an Samstagen, Sonntagen und an offentlichen Feiertagen) wahrend der
reguldaren Geschaftszeiten bei der Oldenburgischen Landesbank, Zentrale Geschaftsabwicklung,
Stau 15/17, 26122 Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland eingesehen werden und sind dort
erhaltlich; dartber hinaus kénnen die Dokumente auf der Website der Oldenburgischen Landesbank
(www.olb.de unter dem Link "Investor Relations") eingesehen werden und sind dort erhaltlich:

. dieser Basisprospekt,

o die Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgische Landesbank AG vom 15. August 2013 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-17 des besagten Basisprospektes),

. die Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgische Landesbank AG vom 14. August 2014 {ber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes),

) samtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls gemafl § 16 Wertpapierprospektgesetz
erstellen wird,

) die Endgultigen Bedingungen betreffend o6ffentlich angebotener und/oder bdrsengelisteter
Wertpapiere,

. die Satzung der Oldenburgische Landesbank AG,

. die gepriften konsolidierten Jahresabschliisse des Oldenburgischen Landesbank Konzerns
aus den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2013 und 31. Dezember 2014 und die
Jahresabschlisse und Lageberichte (Einzelabschlisse) der Oldenburgische Landesbank AG,
beginnend mit dem Jahresabschluss und Lagebericht fir das zum 31. Dezember 2003
endende  Geschaftsjahr, sowie  samiliche  oOffentlich  zugangliche  ungepriften
Zwischenmitteilungen sowie ungepriften Zwischenfinanzberichte, beginnend mit der
ungepriften  Zwischenmitteilung des  Oldenburgischen  Landesbank-Konzerns  per
31. Méarz 2007.

Die Emittentin wird darUber hinaus jedem Anleger auf Anfrage kostenfrei ein Druckexemplar dieses
Basisprospekts, seiner Nachtrdge und der betreffenden Endgultigen Bedingungen sowie der durch
Verweis einbezogener Dokumente zur Verfugung stellen. Diese Dokumente kdnnen von der
angegebenen Internetseite der Oldenburgischen Landesbank heruntergeladen oder durch ein an die
folgende Adresse gerichtetes Schreiben angefordert werden: Oldenburgische Landesbank, Zentrale
Geschaftsabwicklung, Stau 15/17, 26122 Oldenburg, Deutschland.
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PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die in den folgenden Dokumenten enthaltenen Informationen sind im  Abschnitt
"HANDLUNGSANWEISUNG FUR DEN GEBRAUCH DER PROGRAMM-
ANLEIHEBEDINGUNGEN" auf Seite 109 dieses Basisprospekts durch Verweis einbezogen und
sind an dieser Stelle Bestandteil dieses Basisprospekts:

. die Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgische Landesbank AG vom 15. August 2013 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-17 des besagten Basisprospektes);

o die Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgische Landesbank AG vom 14. August 2014 {ber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes).

43



VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin, deren Sitz in Stau 15/17, 26122 Oldenburg ist, ibernimmt die Verantwortung fiir den
Inhalt dieses Basisprospektes und der Endgiltigen Bedingungen. Sie erklart hiermit, dass die
Angaben in diesem Basisprospekt und in den Endgultigen Bedingungen ihres Wissens richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verandern.
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INFORMATIONEN DRITTER

Die Emittentin bestatigt, dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter
korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von
dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. Die Emittentin hat die
Quelle(n) der Informationen festgestellt und diese jeweils angegeben.
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EMITTENTENANGABEN

Abschlusspriifer

Die Einzelabschlisse der OLB fiur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und zum
31. Dezember 2013 und die konsolidierten Abschlisse des OLB-Konzerns fir die Geschéaftsjahre zum
31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013 wurden von zugelassenen Abschlussprifern der
Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Geschaftssitz in der
Ludwig-Erhard-StraRe 11-17, 20459 Hamburg geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Die Finanzinformationen in den OLB-Konzern Zwischenabschliissen
zum 30.Juni2015 wund zum 30.Juni 2014 wurden nicht gepriftt Die KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspruferkammer.

Grindung, Firma und Sitz der Emittentin

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Oldenburgische Landesbank AG", der kommerzielle Name
lautet "Oldenburgische Landesbank" oder "Die OLB".

Registrierung der Emittentin im Handelsregister

Die Oldenburgische Landesbank ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Registergericht
Oldenburg — Registergericht: Nr. HRB 3003.

Grindung der Emittentin

Die Oldenburgische Landesbank wurde am 16. Dezember 1868 mit unbeschrankter Dauer in
Deutschland gegriindet.

Ihre Tatigkeit nahm sie am 15. Januar 1869 auf. Zweck der Bank war — von der Férderung des
Geldverkehrs abgesehen — vor allem die Ausgabe und Einlésung des oldenburgischen
Staatspapiergeldes. Die Oldenburgische Landesbank hat 1875 auf das Notenausgaberecht verzichtet.
Die OLB behielt hierdurch das Recht auf Grindung von Niederlassungen und konnte somit —
beginnend mit dem Jahr 1900 — das Einzugsgebiet deutlich ausdehnen. Am Tag ihrer 50-jahrigen
Tatigkeit unterhielt die Oldenburgische Landesbank 17 Niederlassungen.

1904 beteiligte sich die Dresdner Bank erstmals an der Oldenburgischen Landesbank durch den
Erwerb von Aktien.

1935 erfolgte die Verschmelzung mit der 1845 gegrindeten Oldenburgische Spar- & und Leihbank.
Der Zusammenschluss bedeutete eine erhebliche finanzielle Starkung.

In zwei Schritten veranderte sich in den 70er und 80er Jahren des letzten Jahrhunderts die
Zusammensetzung des Aktionarskreises der Bank. 1978 Ubertrug die Staatliche Kreditanstalt
Oldenburg, die ihren Anteil auf Uber 25 % aufgestockt hatte, 14 % des Aktienkapitals auf die Dresdner
Bank. Diese hatte seit 1904 eine 25 %-ige Beteiligung gehalten und diese inzwischen sukzessive
erhoht. Danach konnte sie eine Mehrheit am Kapital verbuchen. Die Anteile des Landes
Niedersachsen von 11 % und die der Staatlichen Kreditanstalt Oldenburg wurden aus steuerlichen
Grinden in der Oldenburgischen Beteiligungsgesellschaft mit insgesamt etwas mehr als 25 %
zusammengefasst.

Im Fruhjahr 1986 wurden die Beteiligungsverhaltnisse am Grundkapital der Oldenburgischen
Landesbank neu gegliedert. Verfligte die Dresdner Bank zum damaligen Zeitpunkt Gber die direkte
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Mehrheit, so hatte sie ihre Beteiligungen anschlieBend in der First European Omega
Beteiligungsgesellschaft mbH gebiindelt, die in der Folge als Hauptaktionarin direkt mit 64,1 % an der
Oldenburgischen Landesbank beteiligt war. Daneben hielt die OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH eine
Beteiligungsquote von 253 %. An dieser Gesellschaft war die First European OMEGA
Beteiligungsgesellschaft mbH mit 83,8 %, zunachst die SVV-Beteiligungs GmbH mit 15 % sowie
mehrere Dauerinvestoren aus dem Geschaftsgebiet der Bank mit 1,2 % beteiligt. Die Anteile der SVV-
Beteiligungs GmbH sind spater auf die First European OMEGA Beteiligungsgesellschaft
Ubergegangen.

Im Jahre 2005 hat sich die Beteiligungsstruktur nochmals verandert: Die bisher beteiligte First
European OMEGA Beteiligungsgesellschaft mbH wurde zum 1. Januar 2005 auf die Dresdner Bank
verschmolzen. Die Dresdner Bank AG war damit an der Oldenburgischen Landesbank direkt mit
64,1 % des Aktienkapitals beteiligt und hielt dariiber hinaus eine indirekte Beteiligung durch ihren
98,8 %-igen Anteil an der OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH. Die Ubrigen 10,6 % der Anteile hielten
private Investoren. Mit Wirkung vom 23. Dezember 2008 hat die Allianz SE die vormals von der
Dresdner Bank AG gehaltenen Stimmrechte an der Oldenburgische Landesbank AG und an der OLB-
Beteiligungsgesellschaft mbH Gbernommen. Am 23. April 2009 wurden die Stimmrechtsanteile der
Allianz SE von der Allianz SE an die Allianz Deutschland AG Ubertragen. Mit Wirkung zum
1. Januar 2012 wurde die OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH mit der Oldenburgische Landesbank AG
verschmolzen. Damit stellen sich die Beteiligungsverhéltnisse wie folgt dar: Allianz Deutschland AG
90,2 %, Anteil der freien Investoren (einschl. Belegschaftsaktionaren) 9,8 %.

Am 27. Januar 2009 wurde die Allianz Bank, Zweigniederlassung der Oldenburgische Landesbank
AG gegriindet. Zum 2. Juni 2009 hatte die OLB Kunden des Segments Allianz Bankgeschaft der
Dresdner Bank AG im Rahmen einer Einzelrechtsnachfolge Glbernommen und in der Allianz Bank,
Zweigniederlassung der Oldenburgische Landesbank AG in den OLB-Konzern eingegliedert. Die
Allianz Bank wurde als Zweigniederlassung der Oldenburgische Landesbank AG in Minchen
betrieben.

Die Erwartung, mit diesem Geschéaftsmodell im hart umkampften Privatkundengeschéaft profitabel
wachsen zu koénnen, hatte sich jedoch nicht erflllt. Die Allianz Bank hat deshalb ihre
Geschaftstatigkeit zum 30. Juni 2013 eingestellt. Seit dem 01.07.2013 kann aber weiterhin ein
eingeschranktes Kundenklientel die in der Oldenburgische Landesbank AG integrierte Abteilung
"Direktbetreuung" nutzen.

Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Oldenburgische Landesbank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Der Sitz der
Oldenburgischen Landesbank ist in Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland. Die Telefonnummer
lautet: 0441 221-0.

Wichtige Ereignisse

Es sind keine wichtigen Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der Emittentin bekannt,
die in hohem Mal3e fiir die Bewertung der Solvenz relevant sind.

Geschaftsiberblick

Das Geschéaftsgebiet der OLB ist der Nordwesten Deutschlands. Die Regionalbank bietet hier ihren
Kunden personalisierte Finanzlésungen, die aus Produkten fir Vermdgensaufbau, Finanzierung,
Vorsorge und Versicherung zusammengestellt sind. Die OLB betreibt grundsatzlich alle
Finanzgeschafte mit Ausnahme des Investmentbankings entweder mit eigenen Produkten oder in
Kooperation. Ziel ist es, den Marktanteil im Geschaftsgebiet zu erhalten bzw. durch konsequente
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Weiterfihrung erfolgreicher Akquisitionsmafinahmen weiter auszubauen. Hierzu unterhalt die OLB ein
flachendeckendes Niederlassungsnetz. Eine nachhaltige Sicherung des Erfolgs soll Giber wachsendes
und qualifiziertes Geschaft bei effizienten Kosten erreicht werden.

Haupttatigkeiten

Die Leistungs- und Produktpalette der Oldenburgischen Landesbank umfasst insbesondere das
Anlagegeschaft, das Finanzierungsgeschaft, den Zahlungsverkehr, das Versicherungsgeschaft, das
Auslandsgeschéft, das Electronic Banking und sonstige Dienstleistungen. Zu den Anlage-,
Finanzierungs- und Finanzdienstleistungskunden der OLB zahlen Privatkunden und Freiberufler
ebenso wie gewerbliche und landwirtschaftliche Kunden, Institutionen, andere Banken und
Finanzdienstleister. Das Kundengeschaft konzentriert sich auf die Bereiche Privat- und
Geschaftskunden, Private Banking & Freie Berufe und das Firmenkundengeschaft.

Privat- und Geschéaftskunden

Das Privat- und Geschaftskundengeschaft umfasst das klassische Retail-Geschaft mit Privatpersonen
und kleinen Geschaftskunden. Die Produktpalette in diesem Segment umfasst im Bereich Konten und
Zahlungsverkehr mehrere Angebote mit unterschiedlichen Preis-Leistungs-Verhaltnissen, die mit
unterschiedlichen Debit- und z. T. Kreditkarten ausgestattet sind. Fir die Geldanlage bietet die OLB
ihren Kunden neben Sicht-, Spar- und Termineinlagen eine standardisierte Wertpapierberatung. Im
Bereich Finanzierungen reicht das Angebot vom Dispositionskredit Uber die Konsumfinanzierung bis
zur langfristigen Baufinanzierung und zu langfristigen Investitionskrediten. Bei den langfristigen
Finanzierungen kénnen je nach Bedarf des Kunden o6ffentliche Férderprogramme einbezogen
werden.

Die OLB hat im Segment Privat- und Geschéaftskunden ca. 400.000 Kunden (Anteil am OLB-
Kundenbestand ca. 90 %).

Private Banking & Freie Berufe

Das gehobene Privatkundensegment sowie die Freien Berufe werden in der OLB in 27
Kompetenzzentren durch speziell ausgebildete Betreuer Private Banking bzw. Betreuer Freie Berufe
beraten.

Im gehobenen Privatkundensegment liegt neben den klassischen Bankprodukten im Zahlungs-,
Einlagen- und Kreditgeschaft und individuellen Lésungen in der privaten Absicherung und Vorsorge
ein besonderer Fokus auf der Vermogensanlage.

Im Bereich Freie Berufe erstreckt sich die Beratung sowohl auf private als auch auf geschéaftliche
Finanzangelegenheiten. Ein spezielles Freiberuflergeschaftskonto deckt die speziellen Bedirfnisse
des Zahlungsverkehrs der Praxis bzw. Kanzlei ab. Fur Finanzierung oder Geldanlage steht dem
Freiberufler je nach Bedarf die Produktpalette fiir Firmen- oder Privatkunden zur Verfligung.

Die OLB hat im Segment Private Banking & Freie Berufe ca. 26.000 Kunden (Anteil am OLB-
Kundenbestand ca. 6 %.
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Firmenkundengeschéft

Die Beratung von Firmenkunden erfolgt in 32 Kompetenzzentren durch speziell ausgebildete
Firmenkundenbetreuer. Grolkunden sowie Spezialfinanzierungen z. B. im Bereich der Erneuerbaren
Energien, der Landwirtschaft sowie bei Schiffsfinanzierungen werden durch zentrale
Spezialistengruppen betreut. Hier wird ebenfalls Spezial-Know-How im Bereich des Internationalen
Geschafts, der Versicherungen und fir das Electronic Banking unterhalten. Die OLB-Produktpalette
fur Firmenkunden ist im Wesentlichen auf den Bedarf der im Geschaftsgebiet mittelstandisch
gepragten Unternehmensstruktur ausgerichtet. Neben Kontoflihrung und Zahlungsverkehr bietet die
OLB Betriebsmittelfinanzierungen sowie die kurz-, mittel- oder langfristige Finanzierung von
Investitionen, insbesondere auch unter Einbeziehung der o6ffentlichen Forderprogramme. Darlber
hinaus halt die OLB auch auf die speziellen Bedirfnisse der gewerblichen Kunden ausgerichtete
Anlageprodukte in der Produktpalette vor. Fir die Geschéafte insbesondere der gewerblichen Kunden
mit auslandischen Geschaftspartnern bietet die OLB Bankprodukte zum Auslandszahlungsverkehr,
Devisengeschaft, Dokumenten- und Garantiegeschaft und zur Exportfinanzierung.

Die OLB hat im Segment Firmenkundengeschaft ca. 19.000 Kunden (Anteil am OLB-Kundenbestand
ca. 4 %).

Kooperationen

Die Produktpalette wird durch die OLB standig auf Aktualitat und Wettbewerbsfahigkeit Gberprift und
angepasst. Zur Abrundung der Produktpalette kooperiert die OLB mit anderen Anbietern aus dem
Finanzdienstleistungs-Sektor und vertreibt Produkte dieser Kooperationspartner. So bietet die OLB
die Versicherungspalette der Allianz-Versicherung an. Im Bauspar-Bereich stehen die Produkte der
Woistenrot Bausparkasse zur Verfigung. Zu Finanzierungszwecken werden — wo moéglich — die
offentlichen  Férderprogramme u. a. der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW), der
Landwirtschaftlichen Rentenbank (LRB) und der NBank (Férderbank des Landes Niedersachsen), der
NRW.Bank (Férderbank des Landes Nordrhein-Westfalen) und der Bremer Aufbaubank (Férderbank
des Landes Bremen) eingesetzt. Fur die Wertpapierberatung koénnen die Berater auf eine
umfassende Produktpalette zahlreicher Emittenten zurlickgreifen. Dariber hinaus arbeitet die OLB
zur Darstellung besonderer Finanzierungsarten mit weiteren Anbietern zusammen, um den Bedarf der
Kunden moglichst umfassend zu decken.

Niederlassungen

Die OLB unterhalt im Nordwesten Deutschlands ein flichendeckendes Niederlassungsnetz, das zum
30. Juni 2015 aus insgesamt 169 Niederlassungen besteht. Das Geschaftsgebiet ist aktuell in sechs
Vertriebsregionen aufgeteilt, denen durchschnittlich jeweils rund 28 Filialen zugeordnet sind. Die
Betreuung groRRer Unternehmen, sowie von Spezialgebieten wie das Auslandsgeschaft, das
Electronic Banking, die Landwirtschaft, die maritime Wirtschaft, die Vermdgensbetreuung und das
Stiftungsmanagement ist in Kompetenzzentren in Oldenburg gebindelt.

Direktbetreuung ehemaliger Allianz-Bank-Kunden

Das Betreuungssegment der Direktbetreuung umfasst 65.292 weitergefiihrte Kunden (Stand KW 16
2015).

Die Betreuung dieser Kunden findet, im Gegensatz zur Regionalbank, ausschlief3lich mit einem
eingeschrankten Leistungsspektrum uber den telefonischen Kanal statt. Des Weiteren kénnen diese
Kundengruppen auch das Online-Banking der Oldenburgischen Landesbank nutzen.

Insgesamt waren zum 30. Juni 2015 2.274 Mitarbeiter in der OLB tatig.
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Neue Produkte/Dienstleistungen

Wichtige neue Produkte oder Dienstleistungen der Emittentin sind fir die Zwecke der Darstellung der
Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin nicht zu nennen.

Wichtigste Markte

Die Oldenburgische Landesbank fokussiert ihre Geschéaftstatigkeit auf ihr Kerngeschaftsgebiet im
westlichen Niedersachsen, nordwestlichen Nordrhein-Westfalen und Bremen.

Angaben zur Wettbewerbsposition

Die Oldenburgische Landesbank ist eine Regionalbank und steht somit vor allem im Wettbewerb mit
den ortlichen Sparkassen und Genossenschaftsbanken. Im Bereich Firmenkunden sind daneben
vornehmlich in den gréRBeren Stadten des Weser-Ems-Gebietes auch (berregionale Institute
Mitbewerber der Oldenburgischen Landesbank.

Organisationsstruktur

Beteiligungsstruktur

Die Anteile an der Oldenburgische Landesbank AG teilen sich zum Datum dieses Basisprospekts wie
folgt auf:

» Allianz Deutschland AG 90,2 %
= Anteil der privaten Investoren

(einschlieRlich Belegschaftsaktionaren) 9,8 %

Beschreibung Gruppe

Die Oldenburgische Landesbank AG ist ein Tochterunternehmen der Allianz Deutschland AG. Als
Regionalbank erbringt die Oldenburgische Landesbank AG Bankdienstleistungen fir private und
gewerbliche Kunden im Nordwesten Niedersachsens.

Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Allianz Deutschland AG halt eine Mehrheitsbeteiligung an der Oldenburgische Landesbank AG.
Die Oldenburgische Landesbank AG ist gemal § 271 Abs. 2 HGB ein mit der Allianz Deutschland AG
verbundenes Unternehmen und in den Konzernabschluss der Allianz Deutschland AG einbezogen.

Zugehorigkeit zu einer Gruppe

Zum Datum dieses Basisprospekts zahlten folgende Gesellschaften zu den Tochterunternehmen der
OLB:

Unternehmen Kapitalbeteiligung der OLB
(direkt und indirekt)

OLB Immobiliendienst GmbH, Oldenburg 100,00 %

OLB Service-Gesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 %
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Wegen untergeordneter Bedeutung wurden die 100%-igen Tochterunternehmen OLB-
Immobiliendienst-GmbH und OLB Service-Gesellschaft mbH sowie alle Beteiligungen in die
vorliegenden Konzernabschliisse nicht einbezogen. Die OLB-Immobiliendienst-GmbH erbringt
Vermittlungsleistungen im Immobiliengeschéaft. Die OLB Service-Gesellschaft mbH hat keinen
operativen Geschaftsbetrieb und dient als Vorratsgesellschaft.

Spezialfonds werden gemaf SIC 12 konsolidiert. Hierbei handelt es sich um:
e AGI-Fonds Ammerland,
e AGI-Fonds Weser-Ems.

Die Anteile an inlandischen Investmentvermdgen bestehen gemaR deren Anlagezielen in einem
Rentenspezialfonds Uberwiegend aus festverzinslichen Wertpapieren erstklassiger Bonitat (AGI-
Fonds Weser-Ems). Darliber hinaus besteht ein Spezialfonds mit einem Aktienschwerpunkt (AGI-
Fonds Ammerland), um gemaR Anlageziel Renditechancen zu nutzen und das Risikoprofil zu
optimieren.

Trend-Informationen

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der Bank seit dem Datum des
letzten gepriften Konzernabschlusses vom 31. Dezember 2014 gegeben.

Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle seit
dem 31. Dezember 2014, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften, sind der Emittentin nicht bekannt.

Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Organe

Die Organe der Oldenburgischen Landesbank sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung. Der Vorstand besteht satzungsgemaR aus mindestens zwei Mitgliedern, die vom
Aufsichtsrat bestellt werden.

Der Vorstand fihrt die Geschéfte in eigener Verantwortung nach MaRgabe der Gesetze, der Satzung
und einer vom Aufsichtsrat aufgestellten Geschéaftsordnung. Gesetzlich vertreten wird die
Oldenburgische Landesbank durch zwei Vorstandsmitglieder. Im AuBenverhaltnis wird die
Oldenburgische Landesbank auerdem durch zwei Zeichnungsberechtigte vertreten, zu denen
Prokuristen und Handlungsbevollmachtigte gehoéren.
Vorstand
Mitglieder des Vorstandes sind:

= Patrick Tessmann (Vorstandsvorsitzender)

= Dr. Thomas Bretzger

= Karin Katerbau

= Hilger Koenig
Der Geschéaftsadresse der Mitglieder des Vorstandes ist Stau 15/17, 26122 Oldenburg.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
Mandate bei anderen Gesellschaften wahr.

51



Mandate der Vorstandsmitglieder der Oldenburgische Landesbank AG

Name

Beruf

bildenden Aufsichtsraten von
inlandischen Gesellschaften

Mandate in anderen gesetzlich zu

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen
Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

Patrick Tessmann - keine - keine

Dr. Thomas Bretzger - keine Konzernmandate:

Mitglied des Vorstands der - W. Fortmann & Sdhne KG,

Oldenburgische Landesbank AG Oldenburg (stellv. Vorsitzender des
Verwaltungsrates)

Karin Katerbau - keine - keine

Mitglied des Vorstands der

Oldenburgische Landesbank AG

Hilger Koenig - keine Konzernmandate:

Mitglied des Vorstands der
Oldenburgische Landesbank AG

- W. Fortmann & Soéhne KG,
Oldenburg (Vorsitzender des
Verwaltungsrates)

- OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg (Vorsitzender des
Verwaltungsrats)

Aufsichtsrat Die Geschéaftsadresse der Mitglieder des Aufsichtsrats ist Stau 15/17, 26122 Oldenburg.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates bekleiden die aufgefihrten Mandate:

Name

Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten von
inlandischen Gesellschaften

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und ausléandischen
Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

Andree Moschner Konzernmandate: - keine
(Vorsitzender) ) ) .
- Allianz Managed Operations & Services
Mitglied des Vorstands der SE (stellv. Vorsitzender)
Allianz Deutschland AG,
Milnchen
Uwe Schroder - keine - keine

*(Stellvertretender
Vorsitzender)

Bankkaufmann,
Oldenburgische Landesbank
AG, Oldenburg. Vorsitzender
des Gesamtbetriebsrats
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Name

Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten von
inlandischen Gesellschaften

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen
Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

Dr. Werner Brinker

Vorstandsvorsitzender der
EWE Aktiengesellschaft,
Oldenburg

Konzernmandate:

- EWE Vertrieb GmbH, Oldenburg
(Vorsitzender)

-EWE TEL GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)

-swb AG, Bremen (Vorsitzender)

- Werder Bremen GmbH & Co. KG aA,
Bremen

Konzernmandate:

- EWE Turkey Holding A.S./Turkei

Prof. Dr. Andreas Georgi

Consultant, Starnberg

- Asea Brown Boveri AG, Mannheim

- Rheinmetall AG, Disseldorf

- Felix Schoeller Holding GmbH & Co.
KG, Osnabrick (stellv. Vorsitzender)

Svenja-Marie Gnida*

Filialleiterin, Oldenburgische
Landesbank AG, Osnabriick

- keine

- keine

Stefan Libbe*

Direktor und Mitglied der
Geschéftsleitung
Firmenkunden und Private
Banking Oldenburger
Munsterland, Oldenburgische
Landesbank AG, Vechta

- keine

- keine

Prof. Dr. Petra Pohimann
Professorin an der WWU,
Munster

Konzernmandate:
- Allianz Versicherungs-AG, Miinchen

- keine

Horst Reglin*

Gewerkschaftssekretar,
Vereinte
Dienstleistungsgewerkschaft,
Oldenburg

- Offentliche Lebensversicherungsanstalt
Oldenburg

- Oldenburgische Landesbrandkasse

- keine

Rainer Schwarz

Aufsichtsratsmitglied der
Oldenburgische Landesbank
AG, Miinchen

- keine

- keine

Carl-Ulfert Stegmann
Alleinvorstand der AG
Reederei Norden-Frisia,
Norderney

- Wyker Dampfschiffsreederei Fohr-Amrum
GmbH, Wyk auf Féhr

- keine

Gabriele Timpe*

Kundenberaterin,
Oldenburgische Landesbank
AG, Lahden

- keine

- keine

Christine de Vries*

Organisatorin Prozesse und
Projekte, Oldenburgische

- keine

-keine
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Mitgliedschaften in vergleichbaren

Name Mandate in anderen gesetzlich zu in- und auslandischen
bildenden Aufsichtsraten von Kontrollaremien von
Beruf inlandischen Gesellschaften g

Wirtschaftsunternehmen

Landesbank AG, Oldenburg

* von den Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern gewahlt

Interessenskonflikte

Es bestehen bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der OLB zwischen ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen einerseits und ihren Verpflichtungen gegentber
der OLB andererseits keine potenziellen Interessenkonflikte. Die OLB folgt hierbei den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex in der aktuellen Fassung. Jedes Mitglied des Vorstands
hat potenzielle Interessenkonflikte unverziiglich gegeniber dem Vorstand und dem Aufsichtsrat
offenzulegen. Wesentliche Geschéafte zwischen der Bank einerseits und einem Vorstandsmitglied
bzw. ihm nahestehenden Personen oder von ihm kontrollierte Unternehmungen andererseits
bedirfen der Zustimmung des Prasidial- und Vergitungskontrollausschusses des Aufsichtsrats.
Jedes Aufsichtsratsmitglied hat potenzielle Interessenkonflikte, insbesondere solche, die aufgrund
einer Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen
Geschaftspartnern entstehen kénnen, gegentiber dem Aufsichtsrat offenzulegen.

Hauptaktionare

Das Grundkapital der Emittentin belauft sich gegenwartig auf € 60.468.571,80; es ist eingeteilt in
23.257.143 nennwertlose Stlickaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten. Eine
Bdrsennotiz liegt an den Boérsen Berlin, Hamburg und Hannover im regulierten Markt sowie in
Dusseldorf, Frankfurt und im elektronischen Handelssystem XETRA im Freiverkehr vor.

Zum Datum dieses Basisprospekts teilen sich die Anteile an der Oldenburgische Landesbank AG wie
folgt auf:

= Allianz Deutschland AG 90,2 %

= Anteil der privaten Investoren 9,8 %
(einschlieRlich Belegschaftsaktionaren)

Es besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabfuhrungsvertrag.

Finanzinformationen uber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

In Anhang | befindet sich der geprifte Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2013 (Einzelabschluss
nach HGB), in Anhang Il der gepriifte Konzernabschluss nach IFRS fiir das Geschaftsjahr 2013, in
Anhang Il der geprifte Jahresabschluss fiur das Geschaftsjahr 2014 (Einzelabschluss nach HGB), in
Anhang IV der geprifte Konzernabschluss nach IFRS fir das Geschaftsjahr 2014 und in den
Anhangen V und VI die ungepriften Zwischenabschlisse des Konzerns zum 30. Juni 2014 und zum
30. Juni 2015.

Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Den Jahresabschlissen fur die Geschéftsjahre 2013 und 2014 (Einzelabschliisse nach HGB) wurden
wie den Konzernabschlissen nach IFRS fir die Geschaftsjahre 2013 und 2014 durch den
Abschlussprifer ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.
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Sonstige Angaben in Bezug auf die Emittentin in diesem Basisprospekt stammen von der Emittentin
und wurden nicht von dem Abschlussprifer geprift.

Rechnungslegungsstandards

Der geprifte Jahresabschluss der Oldenburgischen Landesbank fiir die Geschaftsjahre 2014 und
2013 wurde unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB"), insbesondere der
"Ergénzenden Vorschriften fir Kreditinstitute" (§§ 340 ff. HGB) und der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Aufstellung der gepriften Konzernabschlisse der Oldenburgischen Landesbank fiir die
Geschéftsjahre 2014 und 2013 erfolgte in Ubereinstimmung mit international anerkannten
Rechnungslegungsvorschriften, den International Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. den
International Accounting Standards (IAS), und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. Maligeblich sind diejenigen Standards, die zum
Zeitpunkt der Abschlusserstellung veréffentlicht und von der Europaischen Union Ubernommen
waren, sowie deren Auslegung durch das International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) beziehungsweise das Standing Interpretations Committee (SIC).

Geschaéftsjahr

Das Geschéftsjahr der OLB entspricht dem Kalenderjahr.

Ausgewaéahlte Finanzangaben

Ausgewaéhlte Finanzinformationen des OLB-Konzerns fir die Jahre zum 31. Dezember 2014
und 2013

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung ausgewabhlter Finanzinformationen der
OLB aus den geprtuften Konzernjahresabschlissen und Konzernanhangen der OLB fir die Jahre zum
31. Dezember 2014 und 2013.
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Ubersicht OLB Konzern

31.12.2014 31.12.2013

Mio. Euro Mio. Euro
Bilanzsumme 14.135,7 14.207,8
Forderungen an Kreditinstitute ' 435,1 628,5
Kreditvolumen ' 10.300,4 10.303,7
Finanzanlagen 2.8654 2.722,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.231,5 4.498,5
Kundeneinlagen 7.957,9 7.806,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 512,5 579,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 220,9 253,6
Eigenkapital 614,7 602,9

1.1. - 31.12. 1.1.-31.12.

2014 2013

Mio. Euro Mio. Euro
Zinsiberschuss 2372 23717
Provisionsiiberschuss 70,9 81,0
Laufendes Handelsergebnis 4,2 3,5
Ubrige Ertrage 0,4 17,6
Laufender Personalaufwand 153,5 167,0
Sachaufwand 84,4 97,1
Risikovorsorge 39,0 81,5
Ergebnis vor Steuern 34,7 9,1
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 24,9 8,7

31.12.2014 31.12.2013
Ausschiittung je Stiickaktie (in Mio. Euro)? 0,25 0,10
Cost-Income-Ratio (in %)* 78,2 78,3
12,8 13,3

Gesamtkapitalquote geman § 10a KWG (in %)

! = Netto nach Risikovorsorge
2 = Gemal HGB-Gewinnverwendungsvorschlag

¥ Bei der Cost-Income-Ratio handelt es sich um das Verhaltnis der Laufenden Aufwendungen (bestehend aus dem
Personalaufwand, dem Sachaufwand und den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertrdgen (bestehend aus

Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Laufendem Handelsergebnis und den Ubrigen Ertragen).
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Segmentergebnisse

1.1.-31.12.
2014
Privat-und | Private Firmen- | Zentrale und Sonstiges OLB-
Geschafts- | Banking & | kunden nicht Konzern
kunden freie Betrieb und | berichts- Gesamt
Berufe Steuerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
Zinsuberschuss 85,9 26,8 115,7 - 8,8 237,2
Provisionstiberschuss und 32,6 19,0 15.9 ) 8.0 755
Sonstige Ertrage
Laufende Ertrage 118,5 45,8 131,6 - 16,8 312,7
Laufender Personalaufwand 46,0 12,8 15,9 63,5 15,3 153,5
Sachaufwand und Sonstige 18.8 33 28 537 12,5 911
Aufwendungen
Laufende Aufwendungen 64,8 16,1 18,7 117,2 27,8 2446
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 24 -0.1 14,5 - 22,2 39,0
Ergebnis aus Restrukturierung - - - - 3,0 3,0
Ausgleich ) ) ) ) ) )
Restrukturierungsaufwand
Operatives Ergebnis 51,3 29,8 98,4 -117,2 -30,2 32,1
Ergebnis aus Finanzanlagen - - - - 2,6 2,6
Segmentergebnis 51,3 29,8 98,4 -117,2 -27,6 34,7
Segmentvermdgen in Mrd. 3.8 0.8 5.4 ) 41 141
Euro
Segmentschulden in Mrd. 23 11 23 ) 7.8 13,5
Euro
Cost-Income-Ratio in % 54,7 35,2 14,2 k.A. 165,5 78,2
Risikokapital (Durchschnitt) 45,9 19,5 251,9 - 210,9 496,8
Risikoaktiva (Durchschnitt) 812,8 236,6 3.018,2 - 1.829,5 5.897,1
1.1.-31.12.
2013
Privat- und Private Firmen- Zentrale und Sonstiges OLB-
Geschafts- | Banking & | kunden nicht Konzern
kunden freie Betrieb und | berichts- Gesamt
Berufe Steuerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
ZinslUberschuss 84,0 25,6 113,8 - 14,3 237,7
Prows_lonsubgrschuss und 34.4 19.0 15,5 ) 332 102,1
Sonstige Ertrage
Laufende Ertrage 118,4 44,6 129,3 - 47,5 339,8
Laufender Personalaufwand 47,9 12,5 15,9 60,6 30,1 167,0
Sachaufwand und Sonstige 18.9 37 2.9 50,4 231 99.0
Aufwendungen
Laufende Aufwendungen 66,8 16,2 18,8 111,0 53,2 266,0
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 4.2 1,4 24,6 - 51,3 81,5
Ergebnis aus Restrukturierung - - - - -90,3 -90,3
Ausgleich
Restrukturierungsaufwand ) ) ] ] 90,3 90,3
Operatives Ergebnis 47,4 27,0 85,9 -111,0 -57,0 -7,7
Ergebnis aus Finanzanlagen - - - - 16,8 16,8
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Segmentergebnis 47,4 27,0 85,9 -111,0 -40,2 9,1
Segmentvermdgen in Mrd. 37 07 54 ) 44 14,2
Euro

Segmentschulden in Mrd. 22 10 18 } 8.6 13.6
Euro

Cost-Income-Ratio in % 56,4 36,3 14,5 k.A. 112,0 78,3
Risikokapital (Durchschnitt) 42,7 16,8 2473 - 182,9 456,5
Risikoaktiva (Durchschnitt) 914,5 236,2 3.370,7 - 1.796,9 6.318,3

" Bei der Cost-Income-Ratio handelt es sich um das Verhaltnis der Laufenden Aufwendungen (bestehend aus
dem Personalaufwand, dem Sachaufwand und den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertrdgen (bestehend

aus Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Laufendem Handelsergebnis und den Ubrigen Ertragen).
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Ausgewahlte Finanzinformationen des OLB-Konzerns fir die Halbjahre zum 30. Juni 2015 und

2014

Die nachstehenden Tabellen sind den ungepriiften Zwischenabschliissen der Geschéaftsfiihrung zum

30. Juni 2015 und zum 30. Juni 2014 entnommen.

30.06.2015 30.06.2014
Mio. Euro Mio. Euro
Bilanzsumme 13.808,0 13.866,1
Forderungen an Kreditinstitute ' 331,8 322,5
Kreditvolumen ' 10.200,8 10.375,2
Finanzanlagen 2.878,8 2.750,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.723,7 4.260,5
Kundeneinlagen 7.298,5 7.735,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 455,9 531,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 240,5 2541
Eigenkapital 624,5 616,6
1.1.- 1.1.-
30.06.2015 30.06.2014
Mio. Euro Mio. Euro
Zinsliberschuss 114,9 119,0
Provisionsiiberschuss 35,0 36,3
Laufendes Handelsergebnis 4,2 1,9
Laufender Personalaufwand 69,2 75,5
Sachaufwand 43,6 42,0
Risikovorsorge 20,1 21,6
Ergebnis vor Steuern 23,0 18,2
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 14,8 12,1
Cost-Income-Ratio (in %) 74,4 75,0

! = Netto nach Risikovorsorge
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Segmentergebnisse

1.1.2015 - 30.06.
2015

Privat- und Private Firmen- Zentrale und Sonstiges OLB-
Geschafts- | Banking & | kunden Nicht Konzern
kunden freie Betrieb und | berichts- Gesamt
Berufe Steuerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
ZinsUberschuss 42,1 13,2 56,1 - 3,5 114,9
Prows_mnsubgrschuss und 16,2 10,8 85 ) 38 39.3
Sonstige Ertrage
Laufende Ertréage 58,3 24,0 64,6 - 7,3 154,2
Laufender Personalaufwand 22,1 6,4 8,7 30,6 1,4 69,2
Sachaufwand und Sonstige
Aufwendungen 9,0 1,3 1,4 29,6 4,3 45,6
Kost_enverrechnung 19,9 57 12,0 37.8 02 )
Betrieb
Laufende Aufwendungen 51,0 13,4 22,1 22,4 59 114,8
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 0,5 - 9,5 - 10,1 20,1
Ergebnis aus
Restrukturierung1 ) ) . . 03 0.3
Operatives Ergebnis 6,8 10,6 33,0 -22,4 -8,4 19,6
Ergebnis aus ; ; ) ) 34 34
Finanzanlagen
Segmentergebnis 6,8 10,6 33,0 -22,4 -5,0 23
Segmentvermégen
In Mrd. Euro 3,7 0,8 5.1 - 4,2 13,8
Segmentschulden
in Mrd. Euro 24 1.4 1,8 - 7,6 13,2
Cost-Income-Ratio 87,5 55,8 34,2 KA. 80,8 74,4
Risikokapital
(Durchschnitt)2 41,7 14,3 2111 - 219,7 473,4
Risikoaktiva
(Durchschnitt) 740,4 277,7 3.091,5 - 1.568,7 5.678,3
! Nettoauflésung von Restrukturierungsriickstellungen im 1. Halbjahr 2015.
2 Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen Diversifizierungsefekten nicht additiv ist.
1.1.2014 - 30.06.
2014
Privat- und Private Firmen- Zentrale und Sonstiges OLB-
Geschéfts- | Banking & kunden Nicht Konzern
kunden freie Betrieb und | berichts- Gesamt
Berufe Steuerung pflichtige
Mio. Euro Segmente
ZinslUberschuss 43,4 13,8 57,3 - 4,5 119,0
PI‘OVIS'IonSUb?I'SChUSS und 16,5 97 83 ) 38 38,3
Sonstige Ertrage
Laufende Ertrage 59,9 23,5 65,6 - 8,3 157,3
Laufender Personalaufwand 23,3 6,1 8,0 29,8 8,3 75,5
Sachaufwand und Sonstige 9.4 19 14 26,5 33 425
Aufwendungen
Kost.enverrechnung 19.9 54 15 -36.,2 0.3 )
Betrieb
Laufende Aufwendungen 51,7 13,4 20,9 20,1 11,9 118,0
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Risikovorsorge im

Kreditgeschaft -0.2 -0.5 3.6 ) 18,7 21,6
Ergebnis aus Restrukturierung - - - - - -
Operatives Ergebnis 8,4 10,6 41,1 -20,1 -22,3 17,7
Finanzaniagen : : : : 05 05
Segmentergebnis 8,4 10,6 41,1 -20,1 -21,8 18,2
ﬁ]eﬁﬂ':‘de_”é‘;fgmége” 3,7 0.8 5,1 ; 4,3 13,9
bt Eure 24 1. 22 : 75 132
CostIncome-Ratio 86,3 57,0 31,9 KA. 1434 75,0
ﬁjiiilr(:hk:cﬂri"ltf 448 13,1 254,6 ; 199,7 480,2
gi"r‘é’;‘skgmt) 817,6 232,5 3.035,8 - 1.685,3 5.771,2

' Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen Diversifizierungsefekten nicht additiv ist.
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Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate bestanden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsverfahren (einschlief3lich solcher Verfahren, die nach Kenntnis der OLB noch anhangig sind
oder eingeleitet werden koénnen), die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der OLB
und/oder des OLB-Konzerns auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, noch wurden solche
Verfahren abgeschlossen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 30. Juni 2015 hat es keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der OLB-Gruppe
gegeben.

Wesentliche Vertrage

Weder die OLB noch ihre konsolidierten Tochtergesellschaften haben Vertrage auflerhalb der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit geschlossen, die einen wesentlichen Einfluss auf ihre
Geschéftstatigkeit (einschliellich der Fahigkeit der OLB, ihren Verpflichtungen gegeniber Inhabern
ausgegebener Schuldverschreibungen nachzukommen) gehabt haben oder bei denen ein solcher
Einfluss aus gutem Grunde zu erwarten ist.

Risikomanagementziele und -politik

Strategien und Verfahren fir die Steuerung der Risiken

Grundprinzipien der Risikosteuerung

In der OLB ist der Grundsatz der Unabhangigkeit zwischen Geschéftseinheiten und
Risikomanagement auf der einen Seite sowie der Risikolberwachung und Ergebnisermittlung auf der
anderen Seite verankert. Das heil3t, es existiert eine strikte Trennung zwischen der aktiven
Risikoibernahme und der Risikolberwachung. Im Kreditgeschaft sind Markt und Marktfolge
voneinander bis auf Vorstandsebene getrennt.

Bei der Einfihrung neuer Produkte ist Uber einen vordefinierten Prozess (NPNM = Prozess zur
Einfihrung neuer Produkte oder zum Eintritt in neue Markte) sichergestellt, dass alle betroffenen
Funktionen der OLB vor Beginn geplanter neuer Geschaftsaktivitaten an der Risiko- und
Ertragsanalyse beteiligt sind.

Verschiedene Gremien unterstitzen den Vorstand bei der Vorbereitung von Entscheidungen zum
Risikomanagement. Die wichtigste Instanz bildet das Risikokomitee.

Die innerhalb des Unternehmens etablierte Risikoberichterstattung stellt die Einbindung und
Information des Vorstands im Risikomanagementprozess sicher.

Durch geeignete MalRnahmen zur Qualifikation der Mitarbeiter im Risikomanagementprozess ist
gewahrleistet, dass die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen angemessen sind.

Risikostrategie

Die Risikostrategie wird vom Vorstand der OLB beschlossen und mindestens einmal jahrlich
Uberpruft, wobei die im Rahmenwerk der Allianz festgelegten Grundséatze ihren Niederschlag in den
risikostrategischen MalRnahmen bzw. den daraus abgeleiteten Aktivitdten des Risikomanagements
der OLB finden.
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Die Risikostrategie leitet sich aus der Geschéaftsstrategie ab und berlicksichtigt die Ergebnisse der
Risikoinventur, die Risikotragfahigkeit, die Ergebnisziele und die organisatorischen
Rahmenbedingungen der Bank. Die Formulierung der Risikostrategie erfolgt im Rahmen eines
strukturierten Strategieprozesses, der sicherstellt, dass

» die Geschafts- und Risikostrategie sowie die Geschaftsplanung der OLB konsistent sind,

* nur Risiken eingegangen werden, die einem Steuerungsprozess unterworfen sind und die in ihrer
Hohe die Unternehmensexistenz nicht gefahrden,

» (ber eine risikosensitive Limitierung der wesentlichen Risikoarten und der Risiken auf
Geschaftsfeldebene die jederzeitige Risikotragfahigkeit der OLB gewahrleistet ist,

» die jederzeitige Zahlungsfahigkeit gegeben ist und mit Hilfe von Limiten tiberwacht wird und
» eine angemessene Risikoberichterstattung und -Giberwachung vorhanden sind.

Aus geschéafts- und risikostrategischer Sicht kommt der angemessenen Ausgestaltung des
Vergltungssystems der Mitarbeiter eine besondere Rolle zu, da die Ausgestaltung neben anderen
personalpolitischen Zielen auch das risikoaddquate Handeln sicherstellt. Die Ausgestaltung wird
daher regelmafig vom Aufsichtsrat Gberprift.

Die Entscheidung uber das strategische Vorgehen wird unter Abwagung der mit den Risiken
verbundenen Chancen bzw. im Falle von operationellen Risiken unter Abwagung der Kosten, die mit
einer Reduzierung oder Vermeidung dieser Risiken einhergehen, getroffen.

Um die Konsistenz der Risikostrategien im OLB Konzern zu gewahrleisten, haben die beiden
Tochterinstitute ihre relevanten Strategien und Konzepte mit der OLB abgestimmt.

Definitionen, Strategien und Verfahren fir die Steuerung der wesentlichen Risikoarten

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur wird tberprift, welche Risiken fur die OLB relevant und ob
alle wesentlichen Risikoarten einem angemessenen Risikomanagementprozess unterworfen sind.
Das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko und das operationelle Risiko werden als
wesentliche Risiken klassifiziert, da sie aufgrund ihrer Hohe und Ausprdgung materiell fur den
Fortbestand des Unternehmens sind. Uber die Risikostrategie finden die Ergebnisse der
Risikoinventur Eingang in den Risikotragfahigkeitsprozess.

Kreditrisiko
Definition des Kreditrisikos

Das Kreditrisiko ist definiert als das Ausfallrisiko, das Migrationsrisiko, das Spread-Risiko sowie das
Landerrisiko:

» Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ist definiert als potenzieller Verlust, der durch den Ausfall eines
Geschéaftspartners (Kontrahent, Emittent, anderer Vertragspartner) entstehen kann, d.h. durch
seine Unfahigkeit oder fehlende Bereitschaft, vertragliche Verpflichtungen zu erfllen.

* Migrationsrisiko

Das Migrationsrisiko ist definiert als potenzielle Veranderung des Barwertes einer Forderung
durch Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten bzw. Schuldners.
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* Spread-Risiko

Das Spread-Risiko ist definiert als potenzielle Veranderung des Barwertes aufgrund von
Veranderungen von Liquiditats-Spreads und / oder Credit-Spreads am Markt.

« Landerrisiko

Das Landerrisiko als Teil des Kreditrisikos wird definiert als Ubernahme eines
grenziberschreitenden Risikos, insbesondere eines Transfer- und Konvertierungsrisikos, d. h.
des Risikos, dass wegen Moratorien und / oder Beschriankungen des Zahlungsverkehrs die
Ruckflihrung von Zins- und / oder Tilgungszahlungen in lokaler und / oder Fremdwahrung
unmaglich ist.

Strategie fur das Kreditrisiko

Das bewusste Eingehen von Kreditrisiken ist integraler Bestandteil der Geschéafts- und
Risikostrategie. Risikostrategisches Ziel ist die dauerhafte Wahrung der Risikotragfahigkeit bei
gleichzeitiger Optimierung der Risiko- / Ertragsrelation.

Das Management von Kreditrisiken ist eine gemeinsame Aufgabe der Marktbereiche und der
Risikofunktion auf der Basis eines verantwortungsbewussten Handelns im Rahmen des bankweiten
Risikomanagementprozesses. Ziel ist es, Risiken zu vermeiden, die fir die Bank nicht tragfahig sind
bzw. fir deren Ubernahme keine wirtschaftlich angemessene Risikopramie durchgesetzt werden
kann. Konzentrationsrisiken werden begrenzt, indem z. B. flir spezifische Teilportfolios Limite
definiert sind.

Steuerung des Kreditrisikos

Das Management samtlicher Kreditrisiken im Kundenkreditgeschaft basiert auf einem integrierten
Konzept von Richtlinien, Kompetenzstrukturen und Anforderungssystemen, das in Einklang steht mit
der strategischen Ausrichtung und den Zielen des Hauses.

Konsistent zu diesem Konzept ist der Kreditentscheidungsprozess gestaltet. Eine organisatorische
und disziplinarische Trennung von Markt und Marktfolge ist auf allen Ebenen gewahrleistet.
Abhdngig von dem zu entscheidenden Kreditrisiko sind unterschiedliche organisatorische
Regelungen getroffen. Ziel ist es, mit der Struktur und Aufgabenverteilung eine risikoadaquate und
effiziente Entscheidungsfindung und Bearbeitung von Kreditengagements in Abhangigkeit von
LosgroRRen, Risikogehalt und Komplexitat zu erreichen. Engagements, die zu dem in der OLB als
nichtrisikorelevant definierten Geschaft zahlen (entspricht dem homogenen Portfolio), unterliegen
vereinfachten Votierungs-, Entscheidungs- und Uberwachungsprozessen. Die Engagements des als
risikorelevant eingestuften Geschéfts (entspricht dem inhomogenen Portfolio) werden aufgrund ihres
spezifischen Risikogehalts — innerhalb festgelegter Regeln — in der Gemeinschaftskompetenz des
Marktes mit der Marktfolge votiert und entschieden.

Die Risikobeurteilung und die Genehmigung der Kredite erfolgt im nichtrisikorelevanten Geschéft in
Abhangigkeit von der Geschéaftsart und Betreuungszustandigkeit des Kunden. Kredite an Privat- und
Geschéftskunden im Filialgeschaft entscheidet bei Finanzierungen bis 50 Tsd. Euro und bei privaten
Baufinanzierungen bis 250 Tsd. Euro der Markt, soweit eine angemessene Bonitat gegeben ist.
Kreditgewahrungen an Kunden aus den Bereichen ,Private Banking & Freie Berufe* und
.Firmenkunden® werden — bei angemessener Bonitat — durch die zustadndigen marktseitigen
Betreuer bis 250 Tsd. Euro entschieden. Im Rahmen der Eigenkompetenz des Marktes (sofern es
sich nicht um Baufinanzierungs- oder Verbraucherkreditgeschaft handelt) unterstiitzt die Marktfolge
den Markt bei der Durchfiihrung der Bonitatsprifung und Ratingerstellung. Bei allen ubrigen
Engagements erfolgen die Beurteilung der Risiken und die Kreditentscheidung in Zusammenarbeit
von Markt und Marktfolge.
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Im  Neugeschaft wird fir jeden  Kredithnehmer auf Basis von  statistischen
Bonitatsbeurteilungsverfahren das Risiko seiner Zahlungsunfahigkeit in Form einer Bonitatsklasse
ermittelt. Parallel dazu wird die Bewertung der vom Kunden gestellten Sicherheiten vorgenommen.
Diese findet in Abhangigkeit von Umfang und Komplexitat unter Einbeziehung der Marktfolge oder
durch externe Gutachter statt. Zusammen ergeben Kreditvolumen, Bonitatsklasse und Besicherung
ein absolutes Maf fir das Kreditrisiko des Kunden.

Wahrend der Laufzeit der Kredite unterliegen samtliche Engagements einer permanenten
Kreditiberwachung. Bei Gesamtengagements mit einem Volumen Uber 250 Tsd. Euro (ohne private
Baufinanzierungen) und einer EinzelkundengrofRe von mehr als 50 Tsd. Euro wird jahrlich eine
individuelle Aktualisierung der Bonitatsklasse vorgenommen. Engagements von Firmenkunden und
Freiberuflern unterliegen bis zu einem Gesamtvolumen von 250 Tsd. Euro und bei einer
Einzelkundengrole von mehr als 50 Tsd. Euro einem individuellen, {ber
Risikofriiherkennungsmerkmale angesteuerten Ratingprozess. Fir Spezialfinanzierungen und
Banken gelten besondere Ratingregeln. Alle Ubrigen Engagements werden einem maschinellen,
monatlich durchgefiihrten Bestands-Rating unterzogen.

Zusatzlich werden alle Engagements durch verschiedene maschinelle und manuelle
Risikofriherkennungsverfahren Uberwacht, die im Bedarfsfall eine Ratingpflicht auslésen und
vordefinierte Analyse- und Berichtsprozesse in Gang setzen.

Turnus und Umfang der wiederkehrenden Bewertung von Sicherheiten sind abhangig von der Art
der Sicherheit und dem ihr beigemessenen Wert. So ist vor dem Hintergrund der besonderen
Bedeutung von Realsicherheiten fir die Bank ein zentrales Immobilienmarktmonitoring installiert,
das regionale Preisentwicklungen am Immobilienmarkt verfolgt und bei wesentlichen
Verénderungen eine individuelle Uberpriifung der regional betroffenen Immobilienwerte veranlasst.

Die qualitativen und quantitativen Anforderungen an die Genehmigung der Kreditvergabe und an die
Kreditiberwachung sind an das jeweilige Risiko gekoppelt. In Abhangigkeit von Volumen und
Bonitatsklasse sind entsprechende Kompetenzen definiert, sodass Kreditentscheidungen
risikoabhangig immer auf adaquater Ebene getroffen werden.

Um das Risiko des Kreditportfolios insgesamt auf ein angemessenes Mal} zu begrenzen, existieren
entsprechende Anforderungssysteme. So regeln z. B. Richtlinien die Hereinnahme und Bewertung
von Sicherheiten. Limitierungen auf Kredithehmerebene oder von Finanzierungsarten fihren dazu,
dass bei Bedarf z. B. entsprechende Konsortialpartner eingebunden werden. Risikoabhangige
Preise in Verbindung mit einer risikobereinigten Ertragsmessung der Vertriebseinheiten schaffen
Anreize, Neugeschéft nur bei entsprechender Bonitat und angemessener Besicherung einzugehen.

Daruber hinaus wird vierteljghrlich durch das Risikocontrolling die Entwicklung der Kreditrisiken
insgesamt untersucht. Dabei werden Strukturanalysen des Portfolios (Rating, Sicherheiten,
Grolenklassen, Branchen, Neugeschaft etc.) vorgenommen und die Auswirkungen auf den
erwarteten Verlust (Expected Loss) und die &konomischen sowie aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitalanforderungen eruiert. Die Ergebnisse sind Teil der Risikoberichterstattung an das
Risikokomitee, den Gesamtvorstand und den Aufsichtsrat.
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Gesamtbetrag der KSA-Risikopositionen

Bruttorisiko* nach Abzug der
Risikovorsorge

Mio. Euro 2014 Durzcgls:*tlnitt
Zentralregierungen 619,4 553,9
Regionalregierungen und ortliche Gebietskorperschaften 825,4 736,1
Sonstige 6ffentliche Stellen 520,0 460,8
Multilaterale Entwicklungsbanken 211,9 211,2
Internationale Organisationen 190,0 182,7
Institute 27,0 24,3
Unternehmen 1.605,3 1.658,7
KMU 54,5 44,1
Mengengeschaft 1.250,0 1.264,8
KMU 12,5 1383
Mit Immobilien besicherte Positionen 657,9 665,2
KMU 4.4 51
Ausgefallene 237,7 240,5
KMU 4,2 4,5
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 12,1 13,4
Beteiligungen 0,9 0,9
Sonstige Positionen 1,7 1,1

Gesamtbetrag der IRBA-Risikopositionen

Bruttorisiko* nach Abzug der
Risikovorsorge

2014 Durchschnitt
Mio. Euro 2014**
Institute 1.064,3 1.120,7
Unternehmen 4.977,4 4.868,8
KMU 1.871,3 1.846,3
Spezialfinanzierungen - 1,3
Mengengeschaft, grundpfandrechtlich besicherte Forderungen 3.366,5 3.3131
KMU 55,5 61,7
Mengengeschaft, qualifiziert revolvierende Forderungen 58,4 57,2
Mengengeschéaft, sonstige Forderungen 972,1 978,4
KMU 147,2 148,3
Beteiligungen 41,6 41,4
Sonstige Aktiva 232,0 220,4
* Als Bruttorisiko wird hier der héhere Betrag aus Limit oder Inanspruchnahme vor Sicherheitenanrechnung bezeichnet.
> Der Durchschnitt ergibt sich aus dem arithmetischen Mittel der Quartalswerte im Jahr 2014.
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KSA-Risikopositionen nach Restlaufzeit

Bruttorisiko nach Abzug der Risikovorsorge

bis 1 Jahr 1 Jahr bis 5 Uber 5 Jahre
Mio. Euro Jahre

Zentralregierungen 176,9 204,9 237,6
Regionalregierungen und oértliche Gebietskorperschaften 46,3 436,8 3423
Sonstige 6ffentliche Stellen 200,0 291,9 28,1
Multilaterale Entwicklungsbanken - 161,9 50,0
Internationale Organisationen 40,3 61,1 88,6
Institute 1,8 - 25,2
Unternehmen 196,7 157,5 1.250,9
KMU 24,2 9,9 20,4
Mengengeschaft 827,1 73,3 349,8
KMU 8,7 2,1 1,8
Mit Immobilien besicherte Positionen 182,1 72,7 403,1
KMU 1,1 0,4 2,9
Ausgefallene 76,6 8,4 152,7
KMU 2,2 1,8 0,2
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte ) ; 121
Schuldverschreibungen ’

Beteiligungen 0,9 = -
Sonstige Positionen 1,7 - -
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IRBA-Risikopositionen nach Restlaufzeit

Bruttorisiko nach Abzug der Risikovorsorge

bis 1 Jahr 1 Jahr bis 5 Uber 5 Jahre
Mio. Euro Jahre

Institute 661,1 311,1 92,1
Unternehmen 1.992,8 592,2 2.392,5
KMU 716,1 205,4 949,8
Spezialfinanzierungen

l\égpdg:r:gigzcr:]héft, grundpfandrechtlich besicherte 1704 3483 2.848.0
KMU 28,8 7,4 19,3
Mengengeschéaft, qualifiziert revolvierende Forderungen 58,3 - -
Mengengeschéaft, sonstige Forderungen 206,7 86,1 679,2
KMU 1129 16,0 18,3
Beteiligungen 0,4 - 41,1
Sonstige Aktiva 232,0 - -

Risikokonzentrationen

Inhalt der vierteljdhrlichen Berichterstattung ist auch die Untersuchung moglicher
Risikokonzentrationen im Bereich des Kreditrisikos. Dabei finden Analysen auf Basis von
Einzelengagements, Branchen oder darlber hinaus definierter Teilportfolios statt. Zusatzlich wird
mindestens einmal jahrlich im Rahmen der Risikoinventur eine Untersuchung der
Risikokonzentrationen durchgefihrt, um erganzenden Bedarf im Zusammenhang mit der
Fortschreibung der Risikostrategie zu erkennen.

In der zurtickliegenden Betrachtung sind im Kreditportfolio der OLB drei Schwerpunkte ersichtlich:

+ Die Branchenverteilung des Kreditportfolios ist auf Grund des Regionalbankprinzips der Bank
durch die in der Geschaftsregion ansassige Kundschaft gepragt.

» Der Bereich der erneuerbaren Energien — insbesondere die Finanzierung von Windkraft-,
Biogas- und Fotovoltaikanlagen — bildet einen Schwerpunkt.

+ Schiffsfinanzierungen haben trotz reduzierten Portfolios weiterhin ein hohes Risikogewicht,
zumal sich die im Schifffahrtsbereich seit 2008 anhaltende Branchenkrise auch im abgelaufenen
Jahr weiter auf die Bewertung auswirkte. So wurden vor dem Hintergrund der 2014
beobachteten Entwicklung bei den Charterraten unter anderem die Erwartungen einer kinftigen
Charterratenerholung konservativer gestaltet, da eine Markterholung noch nicht im erwarteten
Umfang eintrat. Zusatzlich wurden einzelne Schiffe vom Fortfihrungswert auf den Substanzwert
zuriickgenommen.

Zur Vermeidung von Risikokonzentrationen sind in der Risikostrategie Uber die Kompetenzen
hinaus Einzelengagement- und Teilportfoliolimite definiert; die Uberwachung dieser Limite ist
Aufgabe der Abteilung Risikocontrolling. Als Ergebnis konnte im zuriickliegenden Jahr die
Granularitat des Kundenkreditportfolios weiter erhéht werden.

Marktrisiko
Definition des Marktrisikos

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, dass die Bank Verluste aufgrund von unerwarteten
Anderungen der Marktpreise oder der die Marktpreise beeinflussenden Parameter erleidet. Es
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beinhaltet zudem das Risiko von Wertanderungen, die entstehen, wenn der Kauf oder der Verkauf
von grofen Positionen innerhalb einer vorgegebenen Zeitspanne nur zu nicht marktgerechten
Preisen mdglich ist.

Strategie fUr das Marktrisiko

Die OLB ist ein Nichthandelsbuchinstitut mit Zugang zu allen wesentlichen Kapitalmarkten. Der
Eigenhandel wurde zum Jahresende 2012 eingestellt. Die verbliebenen Restpositionen wurden in
das Anlagebuch uberfiihrt und umfassen lediglich noch die von Kunden initiierten Devisengeschéfte
zuzuglich der dazugehoérigen Absicherungsgeschéfte. Eine offene Devisenposition ist nur noch im
Rahmen von technischen BagatellgroRen moglich. Das Handelsbuch wurde geschlossen.

Im Anlagebuch werden Handelsgeschafte mit dem Ziel getatigt, die Liquiditat der Bank langfristig zu
sichern und Zinsanderungsrisiken im Rahmen der definierten Limite zu steuern. Sie dienen damit
der Sicherung der langfristigen Unternehmensexistenz und der Stabilitdt der Ertragslage.
Geschaftsfelder des Anlagebuches sind im Wesentlichen der Geldhandel sowie der Handel bzw. die
Emission von Schuldverschreibungen. Erganzt werden diese durch Derivatgeschafte zur
Risikobegrenzung. Die Anlagen in zwei Spezialfonds, die im Wesentlichen in
Schuldverschreibungen und Aktien investiert sind, vervollstindigen das Portfolio und diversifizieren
das Risiko.

Die OLB verfolgt eine passive, benchmarkorientierte Anlagestrategie. Die Anpassung der
Benchmark erfolgt im Rahmen und im Einklang mit der Risikokapitalallokation, der
Geschaftsstrategie und der hieraus abgeleiteten Planung zur Verbesserung des Zinsliberschusses.
Fir die Liquiditatsreserve der Bank darf eine Anlage nur im Rahmen fest definierter Produktarten
erfolgen.

Den Emittenten- und Kontrahentenausfallrisiken im Handelsgeschaft mit Banken und bei
Wertpapieranlagen begegnet die OLB mit einer grundséatzlichen Beschrankung auf Handelspartner
erstklassiger Bonitat und auf zentrale Kontrahenten, einem dezidierten Limitsystem sowie einem
weit diversifizierten Portfolio. Die strategische Ausrichtung ist in der Risikostrategie fixiert.

Steuerung des Marktrisikos

Die OLB unterliegt Marktrisiken im Kunden- und Handelsgeschéaft. Wesentliche Faktoren dabei sind:
+ die Entwicklung von Zinssatzen und Zinsstrukturkurven,

» der Preis von Aktien und

+ die Wahrungskursverhaltnisse

+ sowie die Schwankungen (Volatilitdten) dieser Grofien.

Das Risiko im Anlagebuch liegt im Wesentlichen in der Zinsentwicklung. Dariber hinaus sind in
begrenztem Umfang Aktien- und Devisenkursrisiken aus den Spezialfonds zu nennen.

Die Kreditrisiken aus dem Handelsgeschaft werden im Rahmen der Genehmigung analog zum
kommerziellen Kreditgeschaft behandelt.

Verantwortlich fiir die Steuerung des Marktrisikos ist die Gruppe Treasury. Uber die Positionierung
im Anlagebuch wird im Banksteuerungskomitee beraten und entschieden. Die Uberwachung und
Limitierung der Kreditrisiken erfolgt im Kreditkomitee, die der Marktrisiken im Risikokomitee.
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Value-at-Risk des Anlagebuches (99,93% / 1 Jahr) im Jahr 2014:

Mio. Euro VaR
Mittelwert 86,5
Minimum 66,1
Maximum 102,9

Die Marktpreisrisiken des Anlagebuches (VaR-Modell 99,93 % / 1 Jahr) bewegten sich im Jahr 2014
oberhalb des Niveaus des Vorjahres. So lag der durchschnittliche Value-at-Risk mit 86,5 Mio. Euro
Uber dem Wert fir 2013 in H6he von 81,8 Mio. Euro. Das Limit in Héhe von 100 Mio. Euro wurde
nur im Oktober leicht Gberschritten.

Aufgrund des unverdndert anziehenden Darlehensgeschafts und durch Zukaufe in der
Liquiditatsreserve stieg der Value-at-Risk im Laufe des Jahres kontinuierlich an. Zur Reduzierung
des Risikos wurden im Juli und November entsprechende Payer Swaps abgeschlossen.

Die Meldegrenze fur den Basel lI-Koeffizienten wurde im Verlauf des Jahres 2014 zu keinem
Zeitpunkt Uberschritten.

Verlauf des Value-at-Risk des Anlagebuches (99,93% / 1 Jahr) im Jahr 2014:

VaR Anlagebuch 2014 (99,93%, 1 Jahr)

Mio Euro —VaR 2014 Minimum e Maximum == . Durchschnitt
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Basis: Monatsendwerte

Um auch den Risiken extremer Marktentwicklungen Rechnung zu tragen, werden einmal monatlich
erganzende Stressszenarien gerechnet. Im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Uberprifung der
Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch wird monatlich der Einfluss eines Zinsschocks (+ 200
Basispunkte / — 200 Basispunkte) auf den Barwert simuliert. Je nach Bilanzstruktur ergibt sich fir
das eine oder fur das andere Szenario ein Barwertverlust. Dieser Verlust wird den regulatorischen
Eigenmitteln gegenubergestellt. Uberschreitet diese Relation 20 %, erfolgt eine Einstufung als
LInstitut mit erhéhtem Zinsanderungsrisiko®. Die Meldegrenze in Hohe von 20 % fir den Basel II-
Koeffizienten wurde im Verlauf des Jahres 2014 zu keinem Zeitpunkt tGberschritten.

Die folgende Tabelle zeigt die Veranderung des Barwertes des Anlagebuchs bei einem parallelen
Zinsanstieg um 200 Basispunkte bzw. bei einer parallelen Zinssenkung um 200 Basispunkte per
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31.12.2014. Auf eine Differenzierung nach Wahrungen wird vor dem Hintergrund des geringen
Umfanges an Fremdwahrungskrediten an dieser Stelle verzichtet:

Barwertveranderung des Anlagebuchs bei Zinsanstieg bzw. -senkung

Mio. Euro + 200 bp - 200 bp

Barwertveranderung -111,0 -7,2

Liguiditatsrisiko
Definition des Liquiditatsrisikos

Als Liquiditatsrisiko bezeichnet die OLB zum einen das Risiko, dass sie die Erfillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen nicht jederzeit gewahrleisten kann (Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Zum
anderen versteht die Bank darunter auch das Risiko von Preisaufschlagen bei der Mittelaufnahme
zur Schliefung bestehender Refinanzierungsliicken, die durch die Ausweitung von Liquiditats- und
Kreditaufschlagen auf den Zins marktbedingt entstehen kénnen (Liquiditatskostenrisiko).

Strategie fur das Liquiditatsrisiko

Die Strategie der OLB ist es, jederzeit ausreichend Liquiditdt zur Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit vorzuhalten.

Steuerung des Liquiditatsrisikos

Die kurzfristigen Liquiditatsrisiken sind auf Basis der aufsichtsrechtlichen Kennziffer der
Liquiditatsverordnung limitiert. Zusatzlich wird die Liquidity Coverage Ratio als Indikator fir das
Liquiditatsrisiko betrachtet. Forderungen und Verbindlichkeiten werden dazu auf Laufzeitb&nder
verteilt. Das Verhaltnis von Zahlungsmitteln zu Verbindlichkeiten darf gemaR aufsichtsrechtlicher
Anforderung im ersten Laufzeitband (taglich oder bis zu einem Monat) die Zahl 1 nicht
unterschreiten. Um die Einhaltung dieser Anforderung jederzeit sicherzustellen, ist ein internes Limit
definiert, das bei Erreichen entsprechende risikoreduzierende MafRnahmen auslost. Uber die
Entwicklung dieser Kennzahl wird regelmaRig dem Risikokomitee berichtet. Ein vorzuhaltender
Liquiditatspuffer, der sich aus den wdchentlichen Liquiditatsabflissen aus Kundengeschéaften
ableitet, erganzt diese Betrachtungen. Die Limitierung der Liquiditatsrisiken basiert auf der Kennzahl
der ,kumulierten relativen Liquiditatsiberhange®.

Diese stellt fir definierte Laufzeitbander den Liquiditatscashflow ins Verhaltnis zum Gesamtbestand
an Verbindlichkeiten. Limite existieren dabei fur die Stressszenarien ,Rezession®, ,Downgrade®,
»10p-10-Einlagekunden® sowie das Szenario ,Kombiniert®. Ein Unterschreiten der Limite 6st
entsprechend risikoreduzierende Malkhahmen aus.

Das Liquiditatsrisiko wird im Bereich Treasury gesteuert. Das Management kann bei Bedarf jederzeit
auf die Wertpapierbestande der Liquiditatsreserve zuriickgreifen und durch Verkauf, durch
Verpfandung fir Bundesbank-Refinanzierungsfazilitaten oder durch Terminverkauf im Rahmen von
Repo-Geschaften zusatzlichen Liquiditatsbedarf decken. Langfristiger Liquiditatsbedarf wird auBer
Uber das Kundengeschaft durch die Aufnahme von Refinanzierungsdarlehen oder durch die
Platzierung von Schuldscheindarlehen gedeckt.
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Liquiditatscashflows per 31. Dezember 2014

Liquidititscashflows 7 Jahre
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Der Liquiditatscashflow signalisiert fir die kommenden sieben Jahre flir alle Szenarien einen
deutlichen Liquiditatstiberschuss.

Operationelles Risiko
Definition des operationellen Risikos

Das operationelle Risiko ist fur die Bank das Risiko eines direkten oder indirekten Verlustes infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von Mitarbeitern, Systemen oder internen Verfahren
bzw. infolge externer Ereignisse. Hierunter fallen auch das Rechtsanderungsrisiko, das Modellrisiko,
das Risiko sonstiger strafbarer Handlungen, das Reputationsrisiko und das Projektrisiko.

» Rechtsanderungsrisiko

Das Rechtsanderungsrisiko ist fir die OLB das Risiko eines Verlustes aufgrund neuer Gesetze
oder Vorschriften oder einer nachteiligen Anderung bestehender Gesetze oder Vorschriften. Dies
beinhaltet auch das Risiko, dass vertragliche Vereinbarungen rechtlich nicht mehr durchsetzbar
sind.

* Modellrisiko

Das Modellrisiko entsteht aus der Anwendung nicht geeigneter oder der unsachgemafen
Anwendung von Modellen zur Bewertung von Risiken.

» Risiko sonstiger strafbarer Handlungen

Unter dem Risiko sonstiger strafbarer Handlungen versteht die OLB das Kriminalitatsrisiko und
das Korruptionsrisiko:
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* Kriminalitatsrisiko

Das Kriminalitatsrisiko ist bei der OLB das Risiko von Verlusten aufgrund krimineller
Handlungen durch Mitarbeiter und / oder Dritte.

» Korruptionsrisiko

Korruption im juristischen Sinn bezeichnet den Missbrauch einer Vertrauensstellung, um
einen materiellen oder immateriellen Vorteil zu erlangen, auf den kein rechtlich begriindeter
Anspruch besteht. Die OLB definiert folglich das Korruptionsrisiko als den wirtschaftlichen
Verlust, den die Bank als Folge von Korruption erleiden kann.

* Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das Risiko eines direkten oder indirekten Verlustes aufgrund einer
Verschlechterung des Ansehens der Bank aus Sicht der Anteilsinhaber, Kunden, Mitarbeiter,
Geschéftspartner oder der breiten Offentlichkeit.

» Projektrisiko

Die OLB versteht unter Projektrisiko den potenziellen Schaden, der durch Verzdgerung,
Kostenerh6hung, QualitatseinbuRen oder Scheitern von Projekten entstehen kann.

Strategie fur das operationelle Risiko

Die OLB verfolgt die Strategie, operationelle Risiken primar zu vermeiden bzw. bestehende
operationelle Risiken zu reduzieren. Im Rahmen eines Kompetenzkatalogs und unter
Bericksichtigung von Kosten-Nutzen-Aspekten kénnen operationelle Risiken begrenzt akzeptiert
bzw. eingegangen werden (Risikolibernahme).

Steuerung des operationellen Risikos

Das Management von operationellen Risiken basiert auf den durchgeflihrten Szenarioanalysen, den
Analysen der eingetretenen Schadensfalle sowie den Risikoindikatoren fiir operationelle Risiken. Je
nach Bedeutung der erkannten Risikofelder gilt es, Mallnahmen zu ergreifen, die unter
Berlicksichtigung von Kosten-Nutzen-Erwagungen die Risiken begrenzen. Dazu gehdren die
Optimierung von Prozessen oder die addquate Information der Mitarbeiter (unter anderem durch
Fortbildung und Nutzung moderner Kommunikationsverfahren) genauso wie die Versicherung
gegen Grofdschadensfalle (beispielsweise Gebaudebrand der Zentrale) oder ein angemessenes
Backup-System fiir EDV-technische Daten.

Risikotragfahigkeit
Wertorientierte Risikotragfahigkeit (Zerschlagungsansatz)

Die wesentlichen Risikoarten gehen direkt in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung ein. Fir die
Feststellung der Risikotragfahigkeit der OLB ergeben sich die folgenden Risikopositionen:

Wertorientierte Risikotragfahigkeit

Mio. Euro 2014 2013
Kreditrisiko 366,7 361,0
Marktrisiko 92,5 58,9
Operationelles Risiko 27,8 27,6
Bankweites Risiko 487,0 447,5
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Mit dem zur Verfiigung stehenden Risikodeckungspotenzial konnte das bankweite Risiko per
Dezember 2014 zu 150 % (Vorjahr zu 163 %) abgeschirmt werden. Die allokierten Limite wurden zum
gleichen Stichtag zu 124 % (Vorjahr zu 126 %) durch das Risikodeckungspotenzial gedeckt. Fir das
Geschaftsjahr 2015 wird eine stabile Entwicklung der Deckungsquote erwartet.

Der periodische Vergleich des bankweiten Risikos mit dem Risikodeckungspotenzial zeigte, dass fir
die OLB auf Basis eines Konfidenzniveaus in Hohe von 99,93 % die Risikotragfahigkeit im gesamten
Berichtsjahr gegeben war.

Seit Januar 2014 wird eine methodisch Uberarbeitete Risikotragfahigkeitsermittlung verwendet. Vor
diesem Hintergrund wurden die historischen Werte zum 31.12.2013 noch einmal nach der neuen
Methode berechnet, um die Vergleichbarkeit zum 31.12.2014 herzustellen. Das Liquiditatsrisiko wird
in der OLB durch einen eigenen Risikomanagementprozess gesteuert und tberwacht, der sicherstellt,
dass auch in unglnstigen aber denkbaren Marktsituationen gentgend liquide Aktiva vorhanden sind,
um die Zahlungsfahigkeit des Instituts jederzeit zu gewahrleisten. Aus diesem Grund, und weil die
Risikodeckungsmasse in der wertorientierten Risikotragfahigkeit nicht geeignet ist, die
Zahlungsfahigkeit sicherzustellen, ist das Liquiditatsrisiko im Sinne der Zahlungsfahigkeit hier nicht
enthalten. Durch die Erledigung des Handelsgeschafts entfallt auch die differenzierte Darstellung des
Marktrisikos nach Anlagebuch und Handelsgeschaft.

Struktur und Organisation der einschlagigen Risikomanagementfunktion

Im Rahmen seiner Gesamtverantwortung und nach § 25¢c KWG ist der Vorstand der OLB fiir die
Festlegung der Strategien des Instituts sowie flr die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines
angemessenen, konsistenten und aktuellen Risikomanagementsystems verantwortlich. Er legt die
Grundsatze fir das Risikomanagement und -controlling und den organisatorischen Aufbau fest und
Uberwacht deren Umsetzung.

In der Risk Policy werden — als Ausgestaltung der Vorgaben aus der Risikostrategie — die
wesentlichen Aspekte zur Organisation des Risikomanagements beschrieben. Hierbei ist das
Risikokomitee unterhalb des Vorstands als das zentrale Gremium zur Uberwachung und Steuerung
der Risikotragfahigkeit der Bank installiert. Im Risikokomitee sind der Risikovorstand, der
Finanzvorstand, sowie die Leiter der Abteilungen Risikocontrolling, Grof3- und Spezialkredite,
Treasury, Finanzen / Controlling und Qualitdtsmanagement Kredit vertreten. Als Unterausschisse des
Risikokomitees sind der Risikomethoden- und Prozessausschuss, der Ausschuss fir operationelle
Risiken und der Kreditportfolioausschuss eingerichtet, die jeweils vom Risikovorstand geleitet werden.
Anderungen an Methoden und Risikoparametern werden im Ausschuss fiir operationelle Risiken (fiir
die operationellen Risiken) sowie im Risikomethoden- und Prozessausschuss (fur alle Ubrigen
Risikoarten) fachlich  beurteilt. Der Kreditportfolioausschuss beurteilt  Vorschlage zu
PortfoliomaRnahmen und deren Auswirkungen auf das Geschaftsmodell. Die abschlieRende
Entscheidung Uber strategisch risikorelevante Aspekte trifft der Gesamtvorstand. Er ist dabei an die
vom Aufsichtsrat erlassene Geschéaftsordnung gebunden, die die erforderlichen Rahmenbedingungen
definiert. Dartber hinausgehende Entscheidungen auferhalb der Kompetenz des Gesamtvorstands
werden mit dem Aufsichtsrat abgestimmt.

Fur die Steuerung der wesentlichen Risikoarten sind die folgenden Gremien und
Organisationseinheiten verantwortlich:

Risikoarten und Steuerungsverantwortlichkeiten

Risikoart Gremium / Organisationseinheit
Kreditrisiko Risikokomitee (Kreditportfolioausschuss)
Markt- und Liquiditatsrisiko Treasury
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Operationelles Risiko Risikokomitee (Ausschuss fur Operationelle Risiken)

Sie haben unter Beriicksichtigung der vom Vorstand in der Geschafts- und Risikostrategie definierten
strategischen Ausrichtung und Ziele sowie der erlassenen Kompetenzen und Limite die Aufgabe, die
Risiken auf Basis ihrer Analysen und Bewertungen angemessen zu steuern. Die adaquate Gestaltung
von organisatorischen Strukturen, Prozessen und Zielvereinbarungen ist Teil dieser Aufgabe; die
Entscheidung Uber Einzelkreditrisiken obliegt gemafl geltender Kompetenzordnung hingegen
unterschiedlichen Organisationsstufen.

Die Risikouberwachung erfolgt in den Abteilungen Risikocontroling und Compliance, die
organisatorisch unabhangige Bestandteile des Risikomanagements der OLB sind. Es besteht sowohl
eine strikte Trennung zwischen diesen beiden Abteilungen als auch zwischen den Einheiten, die fir
die Initiierung bzw. den Abschluss sowie die Beurteilung und Genehmigung von Geschaften zustandig
sind. Aufgabe des Risikocontrollings ist es, die Risiken vollstandig und konsistent zu analysieren, zu
messen und zu kontrollieren. Es stellt dem Risikomanagement die zur aktiven und risikoadaquaten
Steuerung erforderlichen Risikoanalysen und Risikoinformationen zur Verfigung. Compliance ist
verantwortlich, den Risiken, die sich aus der Nichteinhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben
ergeben kdnnen, entgegenzuwirken. Hierbei hat die Compliance-Funktion auf die Implementierung
wirksamer Verfahren zur Einhaltung wesentlicher rechtlicher Regelungen und entsprechender
Kontrollen hinzuwirken.

Zusatzlich nimmt die interne Revision eine prozessunabhangige Einschatzung der Angemessenheit
des Risikomanagement- und -controllingsystems vor, um Funktionsfahigkeit und Effektivitat des
gesamten Risikoprozesses und damit zusammenhangender Prozesse zu prufen.

Umfang und Art der Risikoberichts- und Messsysteme

Im Rahmen des Risikoreportings berichtet das Risikocontrolling in regelmafRligen Abstanden an die
Entscheidungstrager (Gesamtvorstand, Risikokomitee, betroffene Abteilungsleiter) und den
Aufsichtsrat sowie den durch den Aufsichtsrat eingesetzten Risikoausschuss. Dabei ist die Haufigkeit
der Berichterstattung von der Bedeutung des Risikos sowie von aufsichtsrechtlichen Anforderungen
abhangig. Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden unverziglich an die
Geschaftsleitung, die jeweiligen Verantwortlichen und ggf. an die interne Revision sowie an
Compliance weitergeleitet.

Ausgewahlte Berichte

Bericht Turnus
Marktrisikopositionen / Handelsergebnisse taglich
Kreditrisiko Gesamtbank monatlich
Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch monatlich
Liquiditatsrisiken im Anlagebuch monatlich
Risikotragfahigkeit monatlich
Risikovorsorgebericht monatlich
Kreditrisikobericht quartalsweise
Operationelle Risiken / Risikoindikatoren quartalsweise
Stresstest quartalsweise

Im Auftrag des Gesamtvorstands bereitet das Risikocontrolling auf Basis der einzelnen Detailberichte
zusatzlich einen Ubergreifenden Risikobericht vor. Dieser wird dem Gesamtvorstand quartalsweise
vorgelegt und dient diesem als Grundlage fir die Berichterstattung an den Aufsichtsrat.
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Die das Kreditgeschaft betreffenden externen Risikomeldungen an die Deutsche Bundesbank sind
Aufgabe der Abteilung Finanzen / Controlling.

Die Tochterinstitute der OLB haben an ihre GréRenordnung angepasste organisatorische
Verfahrensweisen implementiert.

Messung des Kreditrisikos

Fur Kreditrisiken berechnet die OLB das Risikokapital mittels eines internen Kreditportfoliomodells.
Auf Basis der Verlustrisiken jeder Einzelposition wird Uber das Modell eine gemeinsame
Verlustverteilung aller Positionen ermittelt und dem Portfolio so ein Wert zugewiesen. Aus den
Wertverdnderungen des gesamten Portfolios werden abschlieBend die fir die Risikosteuerung
bendtigten Risikokennzahlen und LimitgroRen abgeleitet.

Messung des Marktrisikos

Die Quantifizierung und Limitierung der Marktrisiken erfolgt auf Gesamtbankebene insbesondere
mittels Value-at-Risk-Modellen. Erganzend zur statistischen Risikomessung werden regelmafig
sowohl regulatorische als auch 6konomische Stresstests durchgefiihrt.

Zur Limitierung der Risiken dient der Value-at-Risk flr das Marktrisiko (99,93 % / 1 Jahr), welcher
unter Berlcksichtigung der Diversifikation weiter auf die beiden Positionen Aktien und Zinsbuch
allokiert wird.

Das Value-at-Risk-Modell fir das Anlagebuch basiert auf einer historischen Simulation, in die die
Zins- und Aktienkursveranderungen seit 1988 =zeitlich gleichgewichtet einbezogen werden. Zur
Quantifizierung des Zinsrisikos werden die Veranderungen des Zinsbuchbarwertes ermittelt, die sich
bei Eintritt der historisch beobachteten Zinsanderungen ergeben wirden. Fir die variablen Produkte
wird dabei eine Ablauffiktion auf Basis ihres historischen Zinsanpassungsverhaltens geschéatzt.
Sondertilgungsrechte im Kreditgeschaft gehen ebenfalls als Modell Cash Flow in die Risikomessung
ein.

Das Wahrungsrisiko wird auf Basis der Standardmethode gemaR CRR berechnet. Die OLB geht
Wahrungsrisiken nur in Zusammenhang mit Kundengeschaften ein. Diese werden soweit mdglich
taglich geschlossen. Fur nicht geschlossene Positionen wird ein Limit von 0,5 Mio. Euro Gberwacht.

Fir die Risiken aus dem Bestand an Sorten und Edelmetallen besteht ein Limit von 2 Mio. Euro.
Messung des Liquiditatsrisikos

Auf Basis taglich verfugbarer Liquiditatsablaufbilanzen erfolgt mit einer Vorausschau auf die nachsten
30 Tage die Messung und Steuerung der Kkurzfristigen Liquiditatsrisiken (im Sinne des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos). Neben den deterministischen Zu- und Abflissen werden auch
Annahmen zur Weiterentwicklung des variablen Geschafts getroffen. Die Auswertungen zum
zukunftigen Liquiditatscashflow finden dabei sowohl unter normalen Marktbedingungen als auch unter
Stressszenarien statt. Die inhaltliche Ausgestaltung der Szenarien entspricht dabei grundsatzlich
derjenigen aus der mittel und langfristigen Sicht.

Die Messung und Steuerung der mittel- und langfristigen Liquiditatsrisiken basiert auf Auswertungen,
die monatlich den zukinftigen Liquiditatscashflow mit einer Vorausschau auf die nachsten zehn Jahre
analysieren. Der Liquiditadtscashflow stellt dabei den Saldo aller zukinftigen Ein- und Auszahlungen
bis zum jeweiligen Zeitpunkt dar. In diesem Zusammenhang findet die Geschéaftsentwicklung sowohl
unter normalen Marktbedingungen als auch unter Stressszenarien Berlicksichtigung.

Im ,Normal Case“ werden fiur das erste Jahr auf Basis von Plan- bzw. Erfahrungswerten
Wachstumsannahmen fir die Bestdnde an Krediten und Einlagen getroffen. Nach diesem Zeitraum
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wird grundsatzlich ein konstantes Geschaftsvolumen unterstellt. Dieses Szenario stellt die
Liquiditatssituation unter normalen Geschéaftsbedingungen dar.

Das Szenario ,Rezession” beschreibt die Folgen einer rezessiven wirtschaftlichen Entwicklung.
Aufgrund der Annahme von zunehmenden Kreditausfallen, einer verstarkten Inanspruchnahme von
Kreditlinien sowie einer abnehmenden Sparquote kommt es mittelfristig zu Mittelabflissen. Durch die
zusatzlich unterstellten hdheren Bewertungsabschlage bei den Wertpapieren der Liquiditatsreserve
enthalt das Szenario darlber hinaus Elemente einer Marktkrise.

Das Szenario ,Downgrade” unterstellt eine Bonitatsverschlechterung der Bank. Dabei wird von einem
kurzfristigen Mittelabfluss bei Termingeldern, Sicht- und Spareinlagen sowie OLB-Anleihen
ausgegangen. Das Szenario enthalt damit Elemente eines Bank Runs.

Das Szenario ,Kombiniert® verbindet die Annahmen des Szenarios ,Rezession“ mit denen des
Szenarios ,Downgrade®.

Erganzend werden Risikokonzentrationsanalysen in der Liquiditatsrisikobetrachtung bericksichtigt.
Dabei flielen zusatzlich die Unwagbarkeiten aus Mittelabfliissen der Top-10-Einlagekunden ein.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennziffer ist integrativer Teil der Risikomessung.
Neben der Uberwachung des aktuellen Liquiditatskoeffizienten der Liquiditatsverordnung Uberpriift die
OLB die Kennzahl Liquidity Coverage Ratio (LCR) der CRR. Die LCR fordert die Haltung eines
Liquiditatspuffers, der die innerhalb von 30 Tagen unter marktweiten und idiosynkratrischen
Stressbedingungen anfallenden Nettozahlungsabfliisse mindestens abdeckt. Die Positionen der LCR
nach CRR sind seit dem 31.03.2014 monatlich zu melden und werden ab dem 01.10.2015 durch die
Kennzahl erganzt. Vervollstandigt wird diese Betrachtung durch einen Liquiditatspuffer fir den
Zeitraum einer Woche. Alle MalRnahmen dienen der Sicherstellung der kurzfristigen Zahlungsfahigkeit
insbesondere durch Halten einer angemessenen Liquiditatsreserve.

Das Liquiditatskostenrisiko wird als unwesentlich eingestuft, da Uber die Limitierung des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos in der Szenarioanalyse keine wesentlichen Liquiditdtskostenrisiken
entstehen kdnnen. Sollten die Liquiditadtscashflows eine Refinanzierungsliicke ausweisen, werden die
Auswirkungen in der Risikotragfahigkeit analysiert.

Entwicklung der aufsichtsrechtlichen Meldekennziffer

2014 2013
Mittelwert 1,52 1,55
Minimum 1,41 1,42
Maximum 1,74 1,71

Messung des operationellen Risikos

Zur Identifikation und Bewertung operationeller Risiken werden im OLB Konzern einheitliche und
aufeinander abgestimmte Instrumente eingesetzt. Die Basis dafur bildet eine Kategorisierung der
Geschaftsprozesse der Bank. Darauf aufbauend erfolgt eine systematische Erfassung und Zuordnung
von Verlust- und Risikodaten.

Seit 2003 werden relevante Verlustdaten aus operationellen Schadensfallen in einer Datenbank
erfasst. Die Erkenntnisse aus den erfassten Schadensfallen bilden die Basis fir eine zielgerichtete
und detaillierte Ursachenanalyse und Ursachenbehebung.

Zur Ermittlung des Risikopotenzials aus operationellen Risiken werden im OLB Konzern jahrliche —
oder bei Bedarf anlassbezogene — Szenarioanalysen in Form eines Risk-Assessments durchgefihrt.
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Hierbei werden kritische Szenarien ausgewahlt, die bei geringer Eintrittswahrscheinlichkeit eine hohe
finanzielle Auswirkung auf die Bank hatten bzw. im Einzelfall geringe Schadenspotenziale bergen
aber haufig auftreten kénnen.

Die Szenarien werden in gemeinsamen Workshops der Abteilungen Risikocontrolling und
Organisation mit den entsprechenden Prozessverantwortlichen besprochen und hinsichtlich moéglicher
Schadenshdéhe und -haufigkeit bewertet. Auf der Grundlage der Ergebnisse der Szenarioanalyse
erfolgt die  Ermittlung des Potenzials operationeller Risiken fir die laufende
Risikotragfahigkeitsrechnung, wobei der Risikobetrag flr das operationelle Risiko auf Basis eines
Value-at-Risk ermittelt wird.

Leitlinien der Risikoabsicherung und -minderung sowie Uberwachung der Wirksamkeit

Die Kreditentscheidungen der Bank stltzen sich grundsatzlich auf die Kapitaldienstfahigkeit des
Kreditnehmers bzw. des Projekts, die bei Kreditvergabe auf Sicht der Finanzierungslaufzeit gegeben
sein muss. Da die Planungssicherheit erst im Zeitverlauf zunimmt, werden zur Minimierung des
Kreditrisikos Sicherheiten herangezogen. Die OLB verfolgt hierbei den Grundsatz, dass dingliche
Sicherheiten (insbesondere Grundpfandrechte) Vorrang vor schuldrechtlichen
Verpflichtungserklarungen haben. Die Hauptarten der Sicherheiten, die durch die OLB
hereingenommen werden, sind neben den genannten Grundpfandrechten, Schiffshypotheken,
Abtretungen von Lebensversicherungen, Bausparvertrage und sonstige Forderungen, Verpfandungen
von Kontoguthaben und Wertpapierdepots, Sicherungsiibereignungen von Waren und Maschinen
sowie private und 6ffentliche Blirgschaften.

In der OLB bestehen Regelungen fir die einheitliche Bearbeitung und Bewertung der verschiedenen
Kreditsicherheiten. Definiert sind z. B. der Turnus der regelmaRigen Bewertung oder die Art und
Weise der laufenden Uberwachung. Das Vier-Augen-Prinzip wird iber die strenge Trennung von
Markt- und Marktfolge gewahrleistet. Die Erfassung, Bewertung und Beordnung der Sicherheiten in
einem Sicherheitenmanagementsystem obliegt dabei grundsatzlich der Marktfolge.

Fur die einzelnen Sicherheitenarten hat die OLB Beleihungsgrenzen definiert, die den maximalen
Wertansatz einer Sicherheit als Prozentsatz vom ermittelten Beleihungswert darstellen. Hierbei steht
die ggf. notwendige Verwertung der Sicherheiten im Vordergrund. Die Grenzen orientieren sich daher
an geschatzten Erldsquoten fir einzelne Sicherheiten- bzw. Objektarten und sind im
Sicherheitenmanagementsystem hinterlegt, sodass eine einheitliche Vorgehensweise sichergestellt
ist. Die Bank berlicksichtigt eine Sicherheit in ihren Systemen zur Messung von Kreditrisiken und zur
Ermittlung der Eigenkapitalunterlegung erst dann, wenn sie formell rechtswirksam zustande
gekommen und verwertbar ist. Um die juristische Durchsetzbarkeit zu gewahrleisten, werden in der
Regel standardisierte Vertragsvordrucke eingesetzt.

Um fir den Fall einer Abwicklung eine zeitnahe Verwertung von Sicherheiten zu gewahrleisten, hat
das Institut in seinen Arbeitsanweisungen organisatorische Vorkehrungen getroffen. Die zustandigen
Einheiten prufen, welche MalRnahmen zu einer mdglichst effektiven Realisierung der Anspriiche des
Instituts flhren, leiten die notwendigen Schritte ein und berwachen deren Umsetzung.

Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der Kreditrisikominderung

Neben der Konzentration auf einzelne Kredithehmer kdnnen Konzentrationsrisiken auch durch die
Fokussierung auf einzelne Sicherheitengeber, Sicherheitenarten bzw. Sicherheitengegenstande
hervorgerufen werden. Da die Sicherheiten dem breit gestreuten Portfolio der Kundenkredite
entstammen, sieht die Bank hier aktuell keine relevanten Risikokonzentrationen. Zur laufenden
Uberwachung wichtiger Sicherheitenarten bzw. Sicherheitengegenstande wurden dennoch geeignete
MafRnahmen implementiert:
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Uberwachung von Konzentrationen bei Sicherheitenarten und -gegenstanden

Sicherheit Uberwachung

Immobilienmarktmonitoring zur Uberwachung regionaler

Immobilien und landwirtschaftliche Flachen :
Marktpreisschwankungen

Binnen- und Seeschiffe Halbjahrliches Marktwertgutachten

Kreditrisikoanpassungen
Definition ,,iiberféallig“ und ,,notleidend*

Als ,Uberfllig* gilt ein Kunde sobald er eine wesentliche Uberziehung gem&aR CRR aufweist, die als
am Kunden kumulierte Kontolberziehung bzw. als kumulierter Darlehensriickstand in Héhe von
mindestens 100 Euro und mindestens 2,5 % des genehmigten Kreditvolumens des Kunden definiert
ist. Zudem werden in der OLB Uberziehungen bzw. Riickstdnde ab 250 Tsd. Euro unabhéngig vom
Kreditvolumen des Kunden als wesentlich eingestuft. Ist der Kunde mehr als 90 Tage uberfallig oder
gibt es andere Hinweise auf eine drohende Zahlungsunfahigkeit (z. B. Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens), gilt er im Sinne der Rechnungslegung sowie im Rahmen der
Eigenkapitalunterlegung als ,ausgefallen®. Er wird in die Verfahren zur Ermittlung einer
Einzelwertberichtigung aufgenommen und der Kategorie ,notleidend” zugeordnet. Die Ausfalldefinition
wird fur die Rechnungslegung gemal IFRS und die Eigenkapitalbemessung gemafl CRR einheitlich
verwendet.

Anséatze und Methoden

In der OLB werden vier Methoden zur Berechnung des Einzelwertberichtigungsbedarfs fir bilanzielle
und aulerbilanzielle Forderungen im Kreditgeschaft genutzt. Die Bank unterscheidet in ihren
Prozessen dabei ein homogenes und ein inhomogenes Portfolio.

Fur alle Forderungen des homogenen und inhomogenen Portfolios erfolgt die Risikovorsorge bis zur
Bildung einer Einzelwertberichtigung in Form einer pauschalierten Einzelwertberichtigung (im
homogenen Portfolio: Portfolio Loan Loss Provision ("PLLP"); im inhomogenen Portfolio: General
Loan Loss Provision ("GLLP")). PLLP und GLLP werden in einem maschinellen Verfahren unter
Verwendung historischer Risikoparameter auf Basis des erwarteten Verlusts ermittelt.

Die Bildung der Risikovorsorge fur ausgefallene Forderungen des inhomogenen Portfolios erfolgt in
Form einer Einzelwertberichtigung (Specific Loan Loss Provision ("SLLP")) nach der Discounted-
Cash-Flow-Methode. Die SLLP ermittelt sich dabei als Differenz zwischen dem Buchwert der
Forderung auf der einen Seite und dem Barwert noch erwarteter Zahlungsstréme aus der Forderung
und den gestellten Sicherheiten auf der anderen Seite. Im homogenen Portfolio findet die SLLP
Anwendung, sobald die zu Grunde liegenden Forderungen eine vordefinierte Zeitspanne als
ausgefallen klassifiziert sind. Hier erfolgt dann eine Uberfiihrung der PLLP in die SLLP, deren
Berechnung identisch zum Verfahren im inhomogenen Portfolio ist.

Die Landerrisikovorsorge bildet das Transfer- und Konvertibilitatsrisiko von Forderungen gegentber
Kreditnehmern mit Sitz im Ausland ab. Die Hoéhe der Vorsorge wird — unter Beriicksichtigung
werthaltiger Sicherheiten und einer eventuell bestehenden Kundenrisikovorsorge — als erwartete
Ausfallquote (Landerrisikovorsorgequote) auf die Kundeninanspruchnahme berechnet. Zum
Bilanzstichtag war eine Landerrisikovorsorge nicht erforderlich.
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Notleidende und tberféllige Risikopositionen

Notleidende Uberfallige
Mio. Euro ~ Forderungen Forderungen
Unternehmen und Selbststandige 434,9 65,5
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 47,4 13,6
Energieversorgung 29,6 0,4
Verarbeitendes Gewerbe 22,4 8,5
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 16,8 3,7
Handel (inkl. Instandhaltung und Reparatur von Kfz) 16,6 3,8
Grundstticks- und Wohnungswesen 15,3 B2
Verkehr und Lagerei 286,8 30,3
Privatpersonen 35,9 27,3
Kreditinstitute 0,0 0,0
Offentliche Haushalte 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,0
Gesamt 470,8 92,8
Spezifische und allgemeine Kreditrisikoanpassungen
Bestand Bestand Bestand
Mio. Euro ~ SLLP GLLP /PLLP Riickstellungen
Unternehmen und Selbststandige 178,0 17,8 3,9
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 25,3 4.4 2,1
Energieversorgung 19,6 2,7 0,4
Verarbeitendes Gewerbe 12,2 2,0 0,6
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 7,5 2,2 0,2
Handel (inkl. Instandhaltung und Reparatur von Kfz) 11,0 1,0 0,2
Grundstticks- und Wohnungswesen 52 5 0,2
Verkehr und Lagerei 97,2 4,0 0,2
Privatpersonen 16,2 5,0 0,5
Kreditinstitute 0 0 0
Offentliche Haushalte 0 0 0
Sonstige 0 0,1 0
Gesamt 194,2 22,9 4,4
Anderungen der spezifischen und allgemeinen Kreditrisikoanpassung
wechselk
ursbe-

Anfangs- Fortschrei dingte

bestand -bung in und

der der Auflé-  Verbr  sonstige Umbuchu  Endbestand

Periode Periode sung auch Veranderu n-gen* der Periode

Mio. Euro *) 0 Q) *) *)

SLLP 94,2 68,0 14,3 16,4 -0,7 194,2
Rickstellungen 6,6 3,4 2,0 0,1 0,0 59,9 4,4
GLLP / PLLP 22,9 0,0 0,0 0,0 22,9

* Die Abschaffung der bilanziellen Abschreibungen fiihrte zu einer Rickbuchung dieser Werte in die SLLP.

Struktur der internen Beurteilungssysteme

Bonitatsbeurteilungs- und Risikofriiherkennungsverfahren
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Den wesentlichen Faktor zur Beurteilung der Bonitat eines Kredithehmers stellt die
Ausfallwahrscheinlichkeit, ausgedriickt in einer Bonitatsklasse, dar. Sie wird auf Basis quantitativer
und qualitativer Faktoren ermittelt. Die OLB setzt hierzu in Abhangigkeit von der Art des Kunden /
Kreditnehmers und dem zu tatigenden Geschaft verschiedene Verfahren ein.

Erganzt werden diese Systeme um maschinelle Uberwachungsverfahren, die auf Basis von
Kundendaten und Kontofiihrungsinformationen eine Bonitatsklasse ermitteln, entsprechende
Bearbeitungspflichten auslésen oder das Einschalten einer weiteren Kompetenzstufe auslésen.

Aufbau der Ratingverfahren

Die OLB wendet zur Bestimmung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ihres Kreditportfolios
den fortgeschrittenen auf internen Ratings basierenden Ansatz ("IRBA") an, welcher den
anspruchsvollsten Ansatz innerhalb des aufsichtsrechtlichen Regelwerks darstellt. Mit Zulassung zum
IRBA darf die Bank die aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen fiir Adressrisiken auf der Basis
interner Ratingverfahren sowie mittels selbstgeschatzter Parameter flir den Forderungsbetrag bei
Ausfall (Exposure at Default ("EAD")) und die Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default ("LGD"))
ermitteln. Die OLB hat 2008 die Zulassung zur Anwendung des fortgeschrittenen IRB-Ansatzes
erhalten.

Die fir die Ermittlung der Ausfallwahrscheinlichkeiten eingesetzten Ratingverfahren unterscheiden
sich im Aufbau nach der Art des Kreditnehmers und des Geschafts. Grundsatzlich werden sowohl
qualitative als auch quantitative Angaben zum Kreditnehmer im Rating erfasst. In den
Risikopositionsklassen des Mengengeschafts setzen sich diese Angaben zum Beispiel aus
personlichen Daten, Daten zur Geschaftsverbindung sowie aus Finanz- und Kontendaten zusammen.
Bei Firmenkunden in der Risikopositionsklasse ,Unternehmen® bildet der Jahresabschluss die
Grundlage zur Bewertung der finanziellen Situation, qualitative Informationen z. B. zur
Wettbewerbssituation oder Qualifikation der Geschéaftsfihrung erganzen die Bewertung.

In den zum Mengengeschaft gehérenden Ratingsystemen wird die Bestandsbewertung, d. h. die
laufende Bewertung aulRerhalb des Neugeschéftes, durch ein maschinelles Verfahren vorgenommen,
welches im Wesentlichen auf der Bewertung der Bewegungen auf den Zahlungsverkehrskonten
basiert. Das Antrags-Ratingverfahren im Ratingsystem ,Private Baufinanzierung“ bewertet zudem
Angaben zu den finanziellen Verhaltnissen des Antragstellers. Dartber hinaus flieRen Informationen
externer Auskunfteien in das Ratingergebnis ein. Die quantitativen Verfahren der Bonitatseinstufung
werden auf der Grundlage anerkannter statistischer Modellierungstechniken, wie zum Beispiel der
logistischen Regression, entwickelt. In Ubereinstimmung mit Artikel 174 CRR werden die
eingesetzten Modelle erganzt um individuelle Einschatzungen der zustandigen Mitarbeiter, um den
Informationen Rechnung zu tragen, die durch das Modell nicht erfasst sind. In einigen Verfahren ist
ein manuelles Uberschreiben der ermittelten Bonitatsklasse, ein sogenannter Override, mdglich.
Dieses erfordert eine explizite Begriindung.

In der Forderungsklasse ,Institute* setzt die Bank ein sog. ,Shadow-Rating“ auf Poolbasis ein. Ziel
des dem Ratingverfahren zugrunde liegenden Mappingansatzes ist es, die von externen
Ratingagenturen vergebenen Ratings mdglichst genau nachzubilden. Hierzu werden sowohl
quantitative Angaben aus den Jahresabschlissen der Institute wie auch qualitative Informationen
herangezogen. Die Ratingerstellung erfolgt in Abhangigkeit vom Ratingsystem durch die Mitarbeiter
des Marktes und / oder der Marktfolge. Im reinen Privatkundengeschaft (Betreuung durch die Filiale
bzw. durch Private Banking) erfolgt die Erstellung von Scorings fur Baufinanzierungen, Ratenkredite,
Dispositionskredite und Kreditkarten bis zu einem Kreditvolumen von 250 Tsd. Euro bei ausreichender
Bonitat ausschlieRlich durch den Markt. In allen anderen Fallen erfolgt die Ratingerstellung durch
Markt und Marktfolge gemeinsam. Das Bankenrating wird ausschlief3lich in der Marktfolge erstellt.
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Die Ratings werden in den Forderungsklassen ,Unternehmen® und ,Institute* im Rahmen des
laufenden Kreditiberwachungsprozesses mindestens jahrlich aktualisiert. Im Mengengeschaft,
welches keiner turnusmafligen, sondern nur einer anlassbezogenen (z. B. auf Basis von
Risikosignalen initiierten) Neubewertung unterliegt, findet nach Ablauf der Giltigkeit eines
Antragsscorings oder eines Geschaftskundenratings die maschinelle Bewertung Anwendung.

Die monatliche Zuordnung von Krediten zu den definierten Ratingsystemen erfolgt technisch auf
Basis der aktuell glltigen Datenbestande. Fur die Zuordnung werden der Kundentyp, die Art des
Geschaftes und bei Unternehmen und Selbststédndigen das Kreditvolumen und der Geschaftsumsatz
herangezogen.

Alle relevanten IT-Systeme der Bank enthalten geeignete Verfahren zur Uberpriifung der
Dateneingaben und sind Gegenstand regelmaliger Revisionsprifungen. Im Fall von
schwerwiegenden Datenqualitatsmangeln werden umgehend MaRBnahmen zur Beseitigung der
Mangel eingeleitet.

Masterskala

Grundlage der Ermittlung der Ausfallwahrscheinlichkeit ist eine konsistente und eindeutige
Identifikation von Ausfallereignissen. Die OLB legt hierbei eine den Anforderungen des Artikels 178
CRR entsprechende und von der Aufsicht im Rahmen der Abnahmepriifung bestatigte Definition des
Ausfalls zugrunde.

Das Ergebnis des Ratings, die geschatzte Einjahresausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default
[PD]), wird in der OLB fir alle Ratingverfahren einheitlich auf einer Masterskala abgebildet. Die
Masterskala der OLB umfasst 16 Klassen, wobei den Klassen 1 bis 14 jeweils eine durchschnittliche
Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet ist; die Klassen 15 und 16 gelten fiir ausgefallene Kunden.

Die folgende Ubersicht beschreibt die in der OLB verwendeten Bonitéatsklassen. Zum direkten

Vergleich sind die Entsprechungen der beiden fiihrenden Ratingagenturen ,Standard and Poor’s” und

,Moody’s* angeflugt:

82



Bonitatsklassen

Bonitéat Mittlere Entsprechungen
s-klasse Ausfallwahrschein-
(BK) lichkeit (PD) PD-Bereich Beschreibung OLB S&P Moody‘s
1 0,015%" <0,02% Unzweifelhafte Fahigkeit AAA Aaa
zur Erflllung der
2 0,030% 0,02% - 0,05% : AA+ Aa1l
Zahlungsverpflichtung AA Aa2
AA- Aa3
3 0,060% 0,05% - 0,08% Grol3e Fahigkeit zur A+ A1
Erfillung der A A2
Zahlungsverpflichtung A- A3
4 0,110% 0,08% - 0,15% BBB+ Baa1
BBB Baa2
0,200% 0,15% - 0,26% Fahigkeit zur Erfullung der BBB- Baa3
Zahlungsverpflichtung
0,350% L2 sl auch in schwierigen
Konjunkturphasen
7 0,600% 0,46% - 0,80% Fahigkeit zur Erflllung der BB+ Ba1
Zahlungsverpflichtung mit BB Ba2
8 1,050% 0,80% - 1,40% kleineren BB- Ba3
Einschrankungen
9 1,850% 1,40% - 2,45% Fahigkeit zur Erflllung der
Zahlungsverpflichtung mit
10 3,250% 2,45% = 4,30% Einschrénkungen B+ B1
B B2
o " B- B3
11 5,700% 4,30% - 7,50% Fahigkeit zur Erflllung der
Zahlungsverpflichtung
12 10,000% 7,50% - 13,25%  beeintrachtigt
13 17,500% 13,25% - Erhéhte bis ausgepragte CCC Caa
S Anfalligkeit fur CcC Ca
14 30,000% 223,00% Zahlungsverzug Cc C
15 100% 100% Kreditnehmer ist in D D
Zahlungsverzug und gilt SD SD
16 100% 100% gemaRl CRR als
ausgefallen

" Der Bonitatsklasse 1 ist statistisch eine Ausfallwahrscheinlichkeit in Hohe von 0,015% zugeordnet. Fir die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen gemafn IRB-Ansatz wird die aufsichtsrechtliche Mindest-Ausfallwahrscheinlichkeit in Hohe von
0,03% verwendet.

Neben der durch die Ratingverfahren bestimmen Ausfallwahrscheinlichkeit finden im fortgeschrittenen
IRB-Ansatz weitere intern geschatzte Risikoparameter Anwendung: die Verlustquote bei Ausfall (Loss
Given Default (LGD)), welche zusammen im Wesentlichen das Risikogewicht bestimmen, sowie der
Umrechnungsfaktor (Credit Conversion Factor ("CCF")), der zur Bestimmung des IRBA-
Positionswertes (Exposure at Default (EAD)) benétigt wird.

Die Verlustquote bei Ausfall beschreibt den Anteil der Risikoposition, der bei einem Ausfallereignis
uneinbringlich ist. Sie stellt ein MalR fur die Schwere eines moglichen Verlusts dar. Grundlage fur die
Ermittlung der Verlustquote ist ein Konzept, das auf Basis intern geschatzter Faktoren unter
Berucksichtigung der Situation des Einzelfalls den geschatzten Verlust bei Ausfall ermittelt.
Wesentlich fir die Bestimmung der Verlustquote sind die prognostizierten Erldse aus Sicherheiten
sowie die erwarteten Ruckflisse aus unbesicherten Kreditteilen. Die Bestimmung der Erldse erfolgt
dabei abhangig von den Eigenschaften der Sicherheit bzw. den Eigenschaften des Kunden.

Konzeptionell sind Schatzungen von Verlustquoten bei Ausfall unabhangig von der Schatzung der
Ausfallwahrscheinlichkeit des Kunden. Das Konzept der LGD-Modelle stellt dabei sicher, dass die
wesentlichen Ursachen fir die Verluste in spezifischen LGD-Faktoren bertcksichtigt werden.
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Fur die Berechnung des IRBA-Positionswerts setzt die OLB spezifische Umrechnungsfaktoren ein.
Konzeptionell wird der IRBA-Positionswert als das erwartete Volumen des Kreditengagements
gegeniber einem Kontrahenten zum Zeitpunkt seines potenziellen Ausfalls definiert. Dabei werden
offene Linien oder Garantien Uber Umrechnungsfaktoren prozentual angerechnet. Dies reflektiert die
Annahme, dass fir Kreditzusagen der in Anspruch genommene Kreditbetrag zum Zeitpunkt des
Ausfalls héher sein kann als der momentan in Anspruch genommene Betrag. Enthalt eine Transaktion
ferner eine Eventualkomponente, beispielsweise eine Birgschaft, die die Bank fir einen Kunden
Ubernommen hat, wird ein weiterer Prozentsatz (Nutzungsfaktor), der Bestandteil des CCF-Modells
ist, angewandt, um das Volumen der tatséchlich in Anspruch genommenen Burgschaften zu schatzen.

Die LGD- und CCF-Modelle der OLB fir die Forderungsklasse ,Unternehmen® und die
Mengengeschafts-Forderungsklassen basieren auf statistischen Analysen empirischer bankinterner
Verlustdaten und werden mindestens jahrlich Gberprift. Bei der Entwicklung dieser Modelle wurden
sowohl interne als auch aufsichtsrechtliche Anforderungen umgesetzt.

Fur die Forderungsklasse ,Institute” basieren die Schatzungen auf externen historischen Daten sowie
auf Expertenwissen aus den relevanten Fachabteilungen des Instituts.

Kontrollmechanismen fiir Ratingsysteme, Beschreibung der Unabhéngigkeit und
Verantwortlichkeiten und die Uberprifung dieser Systeme

Organisation

Im Rahmen des Risikomanagement- und Risikocontrollingsystems der OLB ist die Abteilung
Risikocontrolling als unabhangige Adressrisikoliberwachungseinheit im Sinne der CRR verantwortlich
fur die Prozesse und Richtlinien zur Zuordnung von IRBA-Positionen zu Ratingklassen. Ebenso
obliegt ihr die Aufsicht, Uberwachung und Dokumentation der fiir die Zuordnung von Schuldnern zu
Ratingklassen verwendeten Modelle. Im Rahmen der Berichterstattung an die Geschéaftsleitung
erstellt das Risikocontrolling Analysen und Berichte zu den in der Bank verwendeten Ratingsystemen.
Das Risikocontrolling ist zudem zustandig fur die Weiterentwicklung, Dokumentation und regelmafige
Validierung der Ratingmethoden sowie fir die Schatzung der Risikoparameter. Fir das Ratingsystem
Banken ist die Tatigkeit der Entwicklung und Validierung des Ratingverfahrens i. S. d. § 25a KWG
ausgelagert.

Erweiterungen sowie wesentliche und bedeutende Anderungen an den Risikoeinstufungs- und
Schatzprozessen werden vom Risikomethoden- und Prozessausschuss genehmigt bzw. dem
Risikokomitee zur weiteren Entscheidung vorgelegt. Dem Gremium werden auch die turnusmafigen
Validierungsergebnisse zu den Ratingverfahren und Parameterschatzungen vorgelegt und erlautert.
Beschlisse des Gremiums werden dem Risikokomitee und dem Gesamtvorstand der Bank bekannt
gegeben.

Validierung

Die fur die IRBA-Ratingsysteme verwendeten intern geschatzten Risikoparameter PD, LGD, EAD und
CCF werden im Rahmen von Validierungen auf ihre Glite untersucht. Die Validierung besteht aus
einer qualitativen und einer quantitativen Analyse, die auf internen Daten basiert und regelmaflig
durchgefihrt wird. Innerhalb der qualitativen Validierung wird auch die Datenqualitat untersucht und
bewertet. Dartber hinaus wird geprift, ob die Modelle in der vorgesehenen Weise durch die
Anwender eingesetzt, die Richtlinien und Prozessvorschriften eingehalten werden und die internen
Risikoeinstufungen und Ausfall- und Verlustschdtzungen wesentlicher Bestandteil des
Risikomanagement- und Entscheidungsfindungsprozesses sowie der Kreditgenehmigung, der
internen Kapitalallokation und der Unternehmenssteuerung des Instituts sind (,Use-Test?). Die
quantitative Analyse besteht aus einem statistischen Backtesting. AuRerdem werden Indikatoren fir
die Gite und Trennschéarfe der Verfahren ausgewertet. Zeigt die Validierung Abweichungen zwischen
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geschatzten und tatsachlichen Ergebnissen auf, werden die Einstellungen der Systeme an die neuen
Erkenntnisse angepasst.

Die quantitative Validierung des Bankenratings basiert als einzige Ausnahme nicht auf internen

Informationen, sondern auf den Daten der am Pool-Verfahren beteiligten Banken. Sie wird durch
einen externen Dienstleister durchgefiihrt.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Uberblick und Programmbeschreibung

Die nachfolgenden Informationen geben einen zusammenfassenden Uberblick tber wesentliche
Bestimmungen der Schuldverschreibungen, die unter diesem Angebotsprogramm ausgegeben
werden kdnnen.

Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Begebung von deutschem Recht unterliegenden
Inhaberschuldverschreibungen, die als Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen")
begeben werden.

Da die Endgultigen Bedingungen und Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die
Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden koénnen, missen diese
Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Programm-Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit den jeweiligen Endglltigen Bedingungen gelesen
werden, die bei der  Ausgabe von Schuldverschreibungen jeweils gemaf
§ 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt als Wertpapierbeschreibung und enthalt neben
den einleitenden Informationen in diesem Abschnitt A. eine Zusammenstellung von Informationen und
sonstigen fir samtliche Schuldverschreibungen mafigeblichen Umstanden zu den Bedingungen fir
die Schuldverschreibungen.

Die Informationen in den Abschnitten A. und B. gelten jeweils in Verbindung mit Annex 1 und Annex 2.

l. Schuldverschreibungen

Unter dem Angebotsprogramm kdnnen Schuldverschreibungen unter anderem mit folgenden
Ausstattungsmerkmalen begeben werden:

. Nachrangige oder Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
fester Verzinsung,

. Nachrangige oder Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
variabler Verzinsung,

) Nachrangige oder Nicht-Nachrangige Nullkupon-Schuldverschreibungen mit festem
Nennbetrag ohne Verzinsung bzw. ohne periodische Verzinsung,

wie jeweils in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.
Eine Rickzahlung erfolgt am Ende der Laufzeit sowie bei einer vorzeitigen Ruickzahlung zu 100 %
des Nennbetrags, wobei zusatzlich noch eine Zinszahlung erfolgen kann.
Il. Risikofaktoren
Die wertpapierspezifischen Risikofaktoren sind oben im Abschnitt "Risikofaktoren" unter
"Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen" ausfiihrlich dargestellt (siehe Seiten 30 ff.).
Il Wichtige Informationen

Die Emittentin, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt,
Schuldverschreibungen flir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen
und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
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sind Uberdies taglich an den internationalen und deutschen Geld-, Wertpapier-, und Devisenmarkten
aktiv.

Bestimmte H&ndler und ihre verbundenen Unternehmen kdénnen Kunden, Kreditnehmer oder
Glaubiger der Bank und ihrer Tochterunternehmen sein. Darliber hinaus kénnen sich bestimmte
Handler und ihre verbundenen Unternehmen verpflichtet haben, und kénnen sich zukinftig
verpflichten, mit der Bank Geschafte im Investmentbanking und/oder kommerziellen Banking zu
tatigen und Dienstleistungen fur die Bank und ihre verbundenen Unternehmen im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit zu fuhren.

Mit Ausnahme des oben Genannten besteht bei den an der Emission beteiligten Personen nach
Kenntnis der Emittentin kein wesentliches Interesse an dem Angebot.

Etwaige Interessenkonflikte der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen werden
gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt.

Der Nettoemissionserlés aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen im Rahmen des
Angebotsprogramms dient jeweils der Erfullung der satzungsgemafien Aufgaben der Emittentin. Gibt
es im Hinblick auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen bestimmte Angebotsgriinde,
werden diese, der geschatzte Nettoerlds sowie die geschatzten Gesamtkosten der Emission in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

B. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden
Schuldverschreibungen

Der folgende Abschnitt enthdlt Angaben zur Wertpapierbeschreibung, die fir die
Schuldverschreibungen zutreffen bzw. gemaf der Endgiiltigen Bedingungen zutreffen kénnen.
l. Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird unter dem Angebotsprogramm verschiedene Serien bzw. Reihen von
Schuldverschreibungen begeben. Jede Serie bzw. Reihe kann in verschiedene Tranchen unterteilt
sein. Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen einer Tranche mussen dabei in jeder
Hinsicht identisch sein, wahrend unterschiedliche Tranchen einer Serie bzw. Reihe einen
unterschiedlichen Begebungstag, Verzinsungsbeginn und/oder Ausgabepreis aufweisen kénnen.

Die Schuldverschreibungen werden an ihrem Endfélligkeitstag sowie im Falle einer vorzeitigen
Ruckzahlung zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt, wobei zusatzlich noch eine Zinszahlung erfolgen
kann.

Die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen einer Tranche sowie die ISIN bzw. eine
sonstige Wertpapierkennung werden in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Il. Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen einer Tranche werden jeweils mit den in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Bedingungen und Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht begeben.

M. Form, Verwahrung und Ubertragung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen in globalverbriefter Form in
derjenigen Stlickelung ausgegeben, die in den Endglltigen Bedingungen festgelegt wird.

Die Schuldverschreibungen werden grundsatzlich (i) weder gemal TEFRA D noch gemall TEFRA C,
sondern unter Umstdnden ausgegeben, in denen die Schuldverschreibungen nicht
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Registrierungsbedurftige Verbindlichkeiten (registration required obligations) unter dem U.S. Tax
Equity and Fiscal Responsibility Act of 1982 ("TEFRA") sind; (in den Endgdltigen Bedingungen wird
durch den Verweis auf eine Transaktion, bei der TEFRA nicht anwendbar ist, auf diesen Umstand
verwiesen), es sei denn, die Endgultigen Bedingungen sehen vor, dass die Schuldverschreibungen
(i) gemal TEFRA D oder (iii) gemaR TEFRA C ausgegeben werden.

Eine Tranche von Schuldverschreibungen, auf die weder TEFRA C noch TEFRA D anwendbar ist
oder die TEFRA C unterliegt, wie jeweils in den Endgtiltigen Bedingungen bestimmt, wird bei Ausgabe
in einer permanenten Globalurkunde verbrieft (die "Permanente Globalurkunde").

Eine Tranche von Schuldverschreibungen, die TEFRA D unterliegt, wie in den Endgiltigen
Bedingungen bestimmt, wird bei Ausgabe anfanglich in einer vorlaufigen Globalurkunde verbrieft (die
"Vorlaufige Globalurkunde"). Jede Vorlaufige Globalurkunde kann nach Ablauf von 40 Tagen nach
dem spaterem von (i) dem Tag des Beginns des Angebots oder (i) dem Begebungstag der
Vorlaufigen Globalurkunde, (der "Austauschtag") in Anteile an einer Dauer-Globalurkunde
umgetauscht werden.

Die jeweilige Vorlaufige Globalurkunde bzw. Dauer-Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) oder einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg), und Euroclear Bank SA/NV (1 Boulevard du Roi Albert II,
1210 Brissel, Belgien) bzw. einem anderen Clearingsystem (jeweils ein "Clearingsystem"), wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, hinterlegt.

Anteile an einer Vorlaufigen Globalurkunde kénnen nur nach dem Austauschtag und nur nach Zugang
des Nachweises uber das Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums nach Maligabe der U.S.
Treasury Regulations (im Wesentlichen entsprechend dem in der Vorlaufigen Globalurkunde
wiedergegebenen Muster) bei dem Clearingsystem in Anteile an einer Dauer-Globalurkunde
umgetauscht werden. Im Falle dass Zahlungen von Zinsen oder Kapital zu einem Zeitpunkt fallig
werden, in dem die Schuldverschreibungen weiterhin in einer Vorlaufigen Globalurkunde verbrieft
werden, werden diese Zahlungen erst geleistet, wenn das Clearingsystem den Nachweis Uber das
Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums erhalten hat.

Potentiell EZB-fahige Schuldverschreibungen kdnnen (a) in einer der New Global Note-Struktur fur
internationale  Inhaberwertpapiere  entsprechenden  Weise begeben und bei einem
Wertpapierverwahrer (common safekeeper) fur Euroclear und Clearstream Banking, Luxembourg, die
internationalen zentralen Wertpapierverwahrstellen (zusammen die "ICSDs") verwahrt werden, oder
(b) in einer nicht der New Global Note-Struktur fiir internationale Inhaberwertpapiere entsprechenden
Weise begeben und bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main verwahrt werden, wie jeweils in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt. Die Schuldverschreibungen kénnen in EZB-
fahiger Weise gehalten werden oder nicht. Dies wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Die Schuldverschreibungen kdénnen entsprechend den Bestimmungen des jeweiligen
Clearingsystems ubertragen werden.

\VA Wahrung

Die Emissionswahrung der Schuldverschreibungen ist Euro, es sei denn, die Endglltigen
Bedingungen sehen eine andere Wahrung vor.
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V. U.S.-FATCA-Quellensteuer

UM DIE EINHALTUNG DES TREASURY DEPARTMENT CIRCULAR NO. 230 ZU GEWAHR-
LEISTEN, WERDEN POTENZIELLE KAUFER HIERMIT DARUBER IN KENNTNIS GESETZT, DASS:
(A) IN DIESEM BASISPROSPEKT ENTHALTENE AUSFUHRUNGEN ZUM U.S.-
BUNDESEINKOMMENSTEUERRECHT NICHT MIT DER ABSICHT VERFASST WURDEN, EINER
PERSON ZUR VERMEIDUNG MOGLICHER IHR GEMASS DEM INTERNAL REVENUE CODE
AUFERLEGTER STRAFEN ZU DIENEN, UND DASS SICH EINE PERSON DIESBEZUGLICH
NICHT AUF DIESE AUSFUHRUNGEN BERUFEN KANN; (B) DIESE AUSFUHRUNGEN VON DER
EMITTENTIN IN ZUSAMMENHANG MIT DER VERKAUFSFORDERUNG (PROMOTION) ODER
VERMARKTUNG (MARKETING) (IM SINNE DES CIRCULAR NO. 230) DER IN DIESEM
BASISPROSPEKT BESCHRIEBENEN TRANSAKTIONEN ODER SACHVERHALTE DURCH DIE
EMITTENTIN IN DIESEN BASISPROSPEKT AUFGENOMMEN WURDEN; UND DASS (C)
POTENZIELLE KAUFER SICH UNTER BERUCKSICHTIGUNG IHRER INDIVIDUELLEN
UMSTANDE VON EINEM UNABHANGIGEN STEUERBERATER BERATEN LASSEN SOLLTEN.

Bestimmte Vorgaben, die als FATCA-Bestimmungen bekannt sind, sehen eine Quellensteuer von 30
% auf (i) bestimmte Zahlungen aus U.S.-Quellen sowie auf (ii) Zahlungen von Brutto-Erlésen aus der
VeraulRerung von Vermogenswerten, fir die aus U.S.-Quellen Zins- oder Dividendenzahlungen
anfallen, an Personen, die bestimmten Bescheinigungs- oder Meldepflichten nicht nachkommen, vor.
Um diese Quellensteuer zu vermeiden, missen nicht in den Vereinigten Staaten ansassige
Finanzinstitute Vertrdge mit der U.S.-Bundessteuerbehérde IRS ("IRS-Vertrage") (wie nachstehend
erlautert) abschlielen oder anderweitig von den FATCA-Bestimmungen befreit sein. Nicht in den
Vereinigten Staaten ansassige Finanzinstitute, die IRS-Vertrdge abschlieBen oder lokalen
Rechtsvorschriften ("Rechtsvorschriften aus Zwischenstaatlichen Abkommen") unterliegen, die der
Umsetzung eines zwischenstaatlichen Abkommens in Bezug auf die FATCA-Bestimmungen
("Zwischenstaatliches Abkommen") dienen, kénnen verpflichtet sein, Finanzkonten (financial
accounts) von U.S.-Personen oder von Unternehmen, die zu einem wesentlichen Teil in Besitz von
U.S.-Personen sind, sowie Konten anderer, nicht selbst an dem FATCA-Meldesystem teilnehmender
(oder davon befreiter) Finanzinstitute bekannt zu geben. Um (a) vom FATCA-Quellensteuerabzug auf
erhaltene Zahlungen befreit zu werden und/oder (b) geltende Rechtsvorschriften aus
Zwischenstaatlichen Abkommen einzuhalten, kann ein Finanzinstitut, das einen IRS-Vertrag
abschliefl3t oder Rechtsvorschriften aus Zwischenstaatlichen Abkommen unterliegt, zudem verpflichtet
sein Quellensteuern in H6he von 30 % auf alle oder einen Teil bestimmter Zahlungen einzubehalten,
die an Personen erfolgen, die dem Finanzinstitut nicht die Informationen, Genehmigungen, Formulare
oder sonstigen Unterlagen zur Verfigung stellen, die dieses Finanzinstitut gegebenenfalls bendtigt,
um festzustellen, ob die betreffende Person die FATCA-Bestimmungen einhalt oder anderweitig von
einem FATCA-Quellensteuerabzug befreit ist.

Nach den FATCA-Bestimmungen hat eine Einbehaltung in Bezug auf folgende Zahlungen an die
FATCA-Bestimmungen nicht einhaltende oder die erforderlichen Informationen, Genehmigungen oder
Unterlagen nicht vorlegende Personen zu erfolgen: (i) bestimmte an oder nach dem 1. Juli 2014
erfolgende Zahlungen aus U.S.-Quellen, (ii) an oder nach dem 1. Januar 2017 erfolgende Zahlungen
von Brutto-Erldésen (einschlieBlich Kapitalriickzahlungen) aus dem Verkauf oder der anderweitigen
Veraullerung bestimmter Vermogenswerte, fur die aus U.S.-Quellen Zins- oder Dividendenzahlungen
anfallen, und (iii) an oder nach dem 1. Januar 2017 (frihestens) erfolgende "auslandische
durchlaufende Zahlungen" (foreign passthru payments). Nach den FATCA-Bestimmungen in Bezug
auf "auslandische durchlaufende Zahlungen" hat eine entsprechende Einbehaltung auf
Schuldverschreibungen (obligations), die nicht als Eigenkapital (equity) im Sinne des U.S.-
Bundeseinkommensteuerrechts  behandelt werden, nicht zu erfolgen, solange diese
Schuldverschreibungen nach dem Tag, der Tag sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem die
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endglltigen Vorschriften fir "auslandische durchlaufende Zahlungen" im U.S.-Bundesregister
(Federal Register) erfasst werden, begeben oder wesentlich abgeandert wurden.

Die Anwendbarkeit der FATCA-Bestimmungen auf Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen in Bezug
auf die Schuldverschreibungen und die Meldepflichten der Emittentin und sonstigen Unternehmen in
der Zahlungskette steht noch nicht endgiltig fest. Insbesondere haben einige Rechtsordnungen, u.a.
auch Deutschland, zwischenstaatliche Abkommen (oder &hnliche Vereinbarungen) mit den
Vereinigten Staaten geschlossen oder eine entsprechende Absicht angekindigt, wodurch sich die
Anwendbarkeit der FATCA-Bestimmungen in den betreffenden Rechtsordnungen éandert. Die
genauen Auswirkungen dieser Vertrdge (und der Rechtsvorschriften, die diese Vertrage in den
betreffenden Rechtsordnungen umsetzen) auf Melde- und Einbehaltungspflichten gemal den FATCA-
Bestimmungen sind noch unklar. Die Emittentin und sonstigen Unternehmen in der Zahlungskette
kénnten verpflichtet sein, bestimmte Informationen Uber ihre U.S.-Kontoinhaber an staatliche
Behorden in ihren jeweiligen Rechtsordnungen oder in den Vereinigten Staaten zu melden, um (i) eine
Befreiung vom FATCA-Quellensteuerabzug auf von ihnen erhaltene Zahlungen zu erreichen und/oder
(ii) in ihrer Rechtsordnung geltendes Recht einzuhalten. Es steht noch nicht fest, wie die Regelungen
der Vereinigten Staaten und der Rechtsordnungen, die zwischenstaatliche Abkommen schlieRen, fir
Einbehaltungen auf "auslandische durchlaufende Zahlungen" (zu denen auch Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zahlen kénnen) aussehen werden, oder ob entsprechende Einbehaltungen
Uberhaupt vorgeschrieben werden.

Solange die Schuldverschreibungen durch eine Globalurkunde verbrieft oder in dematerialisierter
Form im Clearing-System hinterlegt werden, werden sich die FATCA-Bestimmungen voraussichtlich
nicht auf die Hohe der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen vonseiten der
Emittentin, einer Zahlstelle und dem Clearing-System auswirken, da jedes der Unternehmen in der
Zahlungskette, ab der Emittentin (diese ausgenommen) bis zum Clearing-System (einschlief3lich), ein
groRes Finanzinstitut ist, dessen Geschéaft von der Einhaltung der FATCA-Bestimmungen abhangig
ist, und jeder gemaR einem zwischenstaatlichen Abkommen eingefiihrte alternative Ansatz
wahrscheinlich keine Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben wird.

Sollte es aufgrund der FATCA-Bestimmungen zu einem Abzug oder einer Einbehaltung von U.S.-
Quellensteuern bei Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kommen,
sind gemal den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen weder die Emittentin noch eine
Zahlstelle oder sonstige Person verpflichtet, wegen dieses Abzugs oder dieser Einbehaltung
zusatzliche Betrage zu zahlen. Infolgedessen erhalten Anleger unter Umstanden geringere Zins- oder
Kapitalzahlungen als erwartet.

Gegebenenfalls erfolgen im Wege eines Nachtrags zu diesem Basisprospekt Angaben zur
Anwendbarkeit der FATCA-Bestimmungen auf Schuldverschreibungen, die an dem Tag, der sechs
Monate nach dem Tag, an dem die endgultigen Vorschriften fir "auslandische durchlaufende
Zahlungen" im U.S.-Bundesregister (Federal Register) erfasst werden, liegt, begeben oder wesentlich
abgeandert wurden.

DIE FATCA-BESTIMMUNGEN SIND SEHR KOMPLEX, UND IHRE ANWENDBARKEIT AUF DIE
EMITTENTIN, DIE WERTPAPIERE UND DIE INHABER SIND ZURZEIT NOCH UNGEWISS. JEDER
INHABER SOLLTE SICH VON SEINEM EIGENEN STEUERBERATER BERATEN LASSEN, UM
EINE AUSFUHRLICHERE ERLAUTERUNG DER FATCA-BESTIMMUNGEN ZU ERHALTEN UND ZU
VERSTEHEN, WIE SICH DIESE UNTER BERUCKSICHTIGUNG SEINER EIGENEN
INDIVIDUELLEN UMSTANDE AUSWIRKEN KONNEN.
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VI. Status und Rang

Die Schuldverschreibungen kdnnen durch Festlegung in den Endglltigen Bedingungen als Nicht-
Nachrangige @ oder  Nachrangige  Schuldverschreibungen ausgegeben  werden. Die
Schuldverschreibungen einer Tranche sind jedoch untereinander in jedem Fall gleichrangig.

1. Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, sind
sie, sofern nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen anderen Glaubigern ein Vorrang zukommt, mit
allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig.

2. Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreiben begriinden unmittelbar, ungesicherte, unbedingte und nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin und haben untereinander einen gleichen Rang. Im Fall der Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin sind jegliche Anspriiche der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen
vollstdndig nachrangig gegeniliber Anspriichen der nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin.
Anspriche aus Nachrangingen Schuldverschreibungen sind dennoch vorrangig gegeniiber allen
Ansprichen aus nachgeordneten Anspriichen gegen die Emittentin, die gemaR ihren Bedingungen
oder gemall dem anwendbaren Recht nachranging sind oder dazu bestimmt sind, nachrangig
gegeniber Ansprichen aus den Schuldverschreibungen zu sein und sind vorrangig gegenuber
Ansprichen der Inhaber von Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals der Emittentin (gemaf
Artikel 52 ff. CRR).

VIl.  Kundigungsrechte

1. Grundsatzlich kein ordentliches Kiindigungsrecht

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Laufzeit grundsatzlich nicht gekiindigt werden.

2. Sonderkiindigungsrechte und Beendigungsgriunde

Ausnahmsweise konnen die Anleihebedingungen eine Kuindigung von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen durch die Inhaber der Schuldverschreibungen bei Vorliegen eines
Kindigungsgrundes oder durch die Emittentin nach Eintritt eines Steuerausgleichs-Ereignisses
(Gross-up Ereignis), sofern anwendbar, vorsehen.

Die Emittentin ist berechtigt die Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag mit vorheriger
Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") aus bestimmten
steuerlichen Griinden, oder wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als Erganzungskapital der
Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden,
zurlckzuzahlen.

Bei Nachrangigen Schuldverschreibungen ist die Emittentin berechtigt die Schuldverschreibungen vor
dem Falligkeitstag mit vorheriger Genehmigung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
aus bestimmten steuerlichen Grinden, oder wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als
Erganzungskapital der Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen
anerkannt werden, zuriickzuzahlen.

91



3. Sonstige Kiindigungsrechte der Emittentin und der Anleiheglaubiger

Daruber hinaus koénnen die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Nachrangigen
Schuldverschreibungen) nur dann vor Laufzeitende gekindigt werden, wenn die Endglltigen
Bedingungen ein besonderes Kiindigungsrecht nach Wahl der der Emittentin vorsehen.

4, Kindigungsverfahren

Koénnen die Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss die Kiindigung den
Inhabern der Schuldverschreibungen zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch
Bekanntmachung gemaf § [11][12] Mitteilungen der Programm-Anleihebedingungen.

Kdénnen die Schuldverschreibungen durch die Inhaber von Schuldverschreibungen gekiindigt werden,
muss die Kindigung der Emittentin zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Zusendung
der Kiindigungserklarung an die Geschéaftsstelle der Emissionsstelle.

Bei Nachrangigen Schuldverschreibungen mussen zusétzlich die Vorschriften des KWG eingehalten
werden.

5. Ruckkauf

Die Emittentin kann jederzeit Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen auf dem freien Markt und zu
einem beliebigen Preis erwerben und anschlieBend tilgen; die Moglichkeit eines Riickkaufes von
Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist jedoch bei Nachrangigen Schuldverschreibungen
gesetzlich eingeschrankt.

VIll.  Verzinsung — Rechte und Auslibungsverfahren

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen ohne bzw. ohne
periodische Verzinsung, mit Festzins oder mit variablem Zins ausgegeben werden. Es kann auch eine
Hochst- oder Mindestverzinsung vorgesehen werden.

1. Festzins

Sehen die Endgultigen Bedingungen flr die Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung vor, legen
die Endglltigen Bedingungen den Zinssatz bzw. den Zinsbetrag, die Zinsperioden, den oder die
Zinszahlungstage pro Kalenderjahr, die Geschaftstagekonvention sowie die
Zinsberechnungsmethode fest. Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Step-up und Step-down
Schuldverschreibungen haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung.

2. Nullkupon-Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst — Nullkupon-
Schuldverschreibungen— wird dies in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Null-Kupon
Schuldverschreibungen haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung.

3. Variable Verzinsung

Sehen die Endglltigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen eine variable Verzinsung vor,
legen die Endglltigen Bedingungen neben dem Beginn und Ende des Zinslaufs, dem bzw. den
Zinszahlungstag(en) bzw. der bzw. den Zinsperiode(n) pro Kalenderjahr und der
Zinsberechnungsmethode, die Geschéaftstagekonvention, die einzelnen Zinskomponenten, den
Referenzzinssatz und die Feststellungs- und Berechnungsweise fest.
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Die Zinskomponenten sind grundsatzlich ein Referenzzinssatz (insbesondere ein EURIBOR- oder
EURO-LIBOR- oder LIBOR-Satz) sowie gegebenenfalls eine Marge. Die Endglltigen Bedingungen
legen im Einzelnen fest, wie der Referenzzinssatz ermittelt wird.

Je hoher der Referenzzinssatz ist, desto hoher ist der fiir die Schuldverschreibungen je Zinsperiode
zu zahlende Zinsbetrag und desto hdher ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der flr die Schuldverschreibungen je
Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition fiir den
Anleger.

Der im Hinblick auf eine Reverse Floating Schuldverschreibung zahlbare Zinsbetrag ist vom
Referenzzinssatz abhangig. Eine Erhdhung des Referenzzinssatzes fuhrt zu einer Verringerung des
Zinssatzes, und eine Verringerung des Referenzzinssatzes fihrt zu einer Erhdhung des Zinssatzes.
Die variable Verzinsung kann durch Festlegung in den Endgiltigen Bedingungen in ihrer
Schwankungsbreite eingegrenzt werden, indem ein Héchst- und/oder ein Mindestzins festgelegt wird.
Umgekehrt kann die Schwankungsbreite durch Einfiigung von Multiplikatoren verstarkt werden. Liegt
im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fiir eine relevante Zinsperiode unter dem
Mindestzinssatz, so entspricht der variable Zinssatz fiir diese Periode dem Mindestzinssatz. Liegt im
Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine relevante Zinsperiode Uber dem
Hochstzinssatz, so entspricht der variable Zinssatz fiir diese Periode dem Hochstzinssatz.

4, Berechnungsstelle

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nicht anders vorgesehen, wird der jeweils zu zahlende Zins
abschlief3end von der Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg als Berechnungsstelle ermittelt.

IX. Verjahrung

Der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals und die Zinsanspriche verjahren bei
Schuldverschreibungen innerhalb von zwei Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der auf
5 Jahre verkirzten Vorlegungsfrist.

X. Rendite

Die Rendite fir festverzinsliche Schuldverschreibungen, fir Step-up und Step-down
Schuldverschreibungen sowie fur Null-Kupon Schuldverschreibungen wird nach der Standard ISMA
Methode berechnet, der =zufolge der Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen unter
Berucksichtigung taglicher Stlickzinsen ermittelt wird.

Die Rendite fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Step-up und Step-down
Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz, Reverse Floaters Schuldverschreibungen und fest-
bis variabel verzinsliche Schuldverschreibungen ist am Tag ihrer Begebung nicht berechenbar.

XI. Glaubigerversammlungen

Bei bestimmten Emissionen von Schuldverschreibungen kénnen die Endgiltigen Bedingungen
Anderungen der Anleihebedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
durch Mehrheitsbeschlisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne
Versammlung nach dem Gesetz tiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vom
5. August 2009 vorsehen. Ein ordnungsgemall gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle
Anleiheglaubiger derselben Serie verbindlich.
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Die betreffenden Endgiiltigen Bedingungen regeln die weiteren Einzelheiten zur Durchfiihrung von
Glaubigerversammlungen und —beschlissen fir eine spezifische Serie von Schuldverschreibungen.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die gesetzlichen Regelungen nach dem SchVG
zusammengefasst.

a.

Uberblick zum SchVG

Das SchVG gilt fir Schuldverschreibungen aus einer Gesamtemission, die deutschem Recht
unterliegen. Das SchVG ist damit nicht auf Schuldner mit Sitz im Inland beschrankit.
Ausgenommen sind Schuldverschreibungen, deren Schuldner oder Mitverpflichteter die
Bundesrepublik Deutschland, ein Bundesland oder eine Gemeinde ist, sowie gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne des Pfandbriefgesetzes.

Nach dem SchVG ist es mdglich, die Bedingungen von Schuldverschreibungen (sog.
Anleihebedingungen), die unter das Gesetz fallen, umfassend zu andern und damit zu
restrukturieren. Eine Anderung von Anleihebedingungen ist durch Mehrheitsbeschluss der
Glaubiger jedoch nur méglich, wenn und soweit die Anleihebedingungen dies selbst vorsehen
und ausschlieBlich mit der Zustimmung des Schuldners. Solche Anderungen von
Anleihebedingungen sind nur fir die Glaubiger derselben Serie verbindlich.

Fir den Fall, dass die Anleihebedingungen von Schulverschreibungen vorsehen, dass die
Glaubiger Mehrheitsbeschlisse mit Wirkung fir sdmtliche Glaubiger der betreffenden Serie
fassen kdnnen, kann ein gemeinsamer Vertreter fur die Glaubiger bestellt werden.

Anderungsgegenstéande nach dem SchvVG

Das SchVG regelt die zuldssigen Anderungen von Anleihebedingungen nicht abschlieRend
sondern lediglich exemplarisch. Anderungsgegenstande kénnen unter anderem sein:

Veranderung der Hauptforderung (Falligkeit, Hohe, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

— Veranderung von Nebenforderungen (Falligkeit, Hohe, Ausschluss, Wahrung, Rang,
Schuldner, Leistungsgegenstand);

— Modifikation des oder Verzicht auf ein Kiindigungsrecht sowie Aufhebung der Wirkung des
Kollektivkiindigungsrechts;

— Austausch und Freigabe von Sicherheiten;

— \Veranderung von Rechtsgeschéaften mit Mitverpflichteten;

— Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.

Daneben sind als Beschlisse, die nicht den Inhalt der Anleihebedingungen betreffen, méglich:
— Umtausch bzw. Austausch der Anleihe gegen andere Anleihen oder Anteile;

— Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters.

Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschlusse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in
den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geéndert wird, bedurfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit"). Die betreffenden Anleihebedingungen kénnen
fur einzelne MalRnahmen auch héhere Mehrheiten vorschreiben. Fur alle anderen Beschliisse
ist grundsatzlich eine einfache Mehrheit von 50 % der an der Abstimmung teilnehmenden
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XII.

Stimmrechte ausreichend. Auch hier kénnen die betreffenden Anleihebedingungen fir
einzelne MalRnahmen jedoch héhere Mehrheiten vorschreiben.

Verfahren nach dem SchVG

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung oder im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG).

Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen derselben Serie erreichen, kénnen schriftlich
die Durchfiihrung einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung
verlangen. Im Falle einer Versammlung kann fir die Teilnahme oder die Ausiibung der
Stimmrechte eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vorgesehen werden.

Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kann in den Anleihebedingungen erfolgen oder
durch Beschluss der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit. Werden dem
gemeinsamen Vertreter zugleich Rechte Ubertragen, die es ihm ermdglichen, im Namen der
Glaubiger wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf die
Bestellung der Qualifizierten Mehrheit.

Die Glaubiger kdnnen die Bestellung des gemeinsamen Vertreters jederzeit ohne Angabe von
Grunden durch Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit beenden. Der gemeinsame
Vertreter unterliegt den Weisungen der Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender
Mehrheitsbeschlisse ergehen).

Es koénnen natirliche Personen oder sachkundige juristische Personen zu gemeinsamen
Vertretern bestellt werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkollisionen bestimmte
Offenlegungspflichten bestehen und bei Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmte
Personen von der Bestellung ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach dem
SchVG, dem Beschluss der Glaubiger oder durch die urspringlichen Anleihebedingungen.
Soweit dem gemeinsamen Vertreter die Austibung von Glaubigerrechten Ubertragen wurde,
sind die Glaubiger selbst nicht zur Geltendmachung dieser Rechte befugt, es sei denn, die
Anleihebedingungen bzw. ein entsprechender Mehrheitsbeschluss der Glaubiger treffen eine
abweichende Regelung. Dem durch die Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen
Vertreter kann allerdings nicht das Recht eingeraumt werden, auf Rechte der Glaubiger zu
verzichten, und wesentliche Anderung der Anleihebedingungen i. S. d. § 5 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1-
9 SchVG bedurfen weiterhin zumindest eines qualifizierten Mehrheitsbeschlusses.

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nach MalRRgabe des SchVG beschrankt
werden. Fur den Fall, dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anleihebedingungen
bestellt wird, kann die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seiner
jahrlichen Vergitung beschrankt werden, es sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt
Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zu Last.

Ermachtigungsgrundlage

Die Errichtung des Angebotsprogramms wurde von dem nach Gesetz und Satzung zustandigen
Vorstand der Emittentin am 18. Juli 2008 genehmigt. Das Angebotsprogramm gestattet es der
Emittentin, wahrend der Giiltigkeit dieses Basisprospekts Schuldverschreibungen auszugeben. Die
Ausgabe von Schuldverschreibungen unter dem Angebotsprogramm bedarf daher keiner weiteren
besonderen Beschlisse, Ermachtigungen oder Genehmigungen der Organe der Emittentin.
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Xlll. Begebungstag

Der Begebungstag einer unter dem Angebotsprogramm durchzufiihrenden Emission von
Schuldverschreibungen wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

XIV. Falligkeit und Zahlungen

1. Zahlung bei Endfalligkeit

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bereits vorzeitig zurlickgezahlt wurden, werden Sie am
Falligkeitstag zum Nennwert zuriickgezahlt. Der Falligkeitstag bei planmafigem Ablauf der Laufzeit
wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Rickzahlung

Werden die Schuldverschreibung zur vorzeitigen Riickzahlung gekiindigt, endet die Verzinsung und
die Schuldverschreibungen werden zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dabei dem Nennwert beziehungsweise bei Null-Kupon-
Schuldverschreibungen dem Amortisationsbetrag. Der Ruckzahlungstag ergibt sich aus den fur die
betreffende Kiindigung einschldgigen Bestimmungen in den Endgiltigen Bedingungen.

3. Ruckzahlungsverfahren

Samtliche gemal den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage sind von
der Emittentin an das jeweilige Clearingsystem zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.

Sollte ein Zahlungstag kein Geschéaftstag sein, regeln die Endgiltigen Bedingungen eine
Verschiebung des Zahlungstages. In diesem Falle steht den Anleiheglaubigern weder ein Anspruch
auf eine Zahlung des félligen Betrages zum Zahlungstag noch ein Anspruch auf Leistung von
Verzugszinsen oder eine andere Entschadigung wegen dieser Anpassung zu.

XV. Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und sonstige Bedingungen, die fir alle
Schuldverschreibungen gelten

(). Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, Angebot und Verkauf der unter diesem
Angebotsprogramm  begebenen  Schuldverschreibungen unterliegen jedoch stets den
Verkaufsbeschrankungen der Lander, in denen die Schuldverschreibungen angeboten bzw. verkauft
werden. Im Folgenden aufgeflhrt sind die Mitgliedsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums,
Vereinigte Staaten von Amerika und Vereinigtes Konigreich. Gegebenenfalls kénnen weitere
Verkaufsbeschrankungen in den Endgltigen Bedingungen aufgefthrt werden.

1. Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum’, der die
Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeweils ein "MaRgeblicher Vertragsstaat"), hat sich die Emittentin
als Verkaufer der Schuldverschreibungen verpflichtet, dass sie ab dem Zeitpunkt, zu dem die
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Malgeblichen Vertragsstaat umgesetzt wird (der

' Die EU sowie Island, Norwegen und Liechtenstein.
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"MaRgebliche Umsetzungszeitpunkt"), in diesem Malgeblichen Vertragsstaat kein offentliches
Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt vorgesehenen
Angebots nach Maligabe der diesbeziiglichen Endglltigen Bedingungen sind, durchgefiihrt hat oder
kinftig durchfihren wird; ein 6ffentliches Angebot solcher Schuldverschreibungen ist jedoch ab dem
MaRgeblichen Umsetzungszeitpunkt in dem betreffenden MaRgeblichen Vertragsstaat zulassig:

(1) sofern in den Endgultigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen festgelegt ist, dass ein
Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem Maligeblichen Vertragsstaat auf andere
Weise als gemall Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie erfolgen kann (ein "Nicht-Befreites
Angebot"), nach dem Tag der Veréffentlichung eines Prospekts fir die betreffenden
Schuldverschreibungen, der von der zustandigen Behdrde in diesem Malgeblichen
Vertragsstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem anderen MaRgeblichen
Vertragsstaat gebilligt wurde und an die zustdndigen Behdrde in diesem Maligeblichen
Vertragsstaat notifiziert wurde, vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt anschlieRend stets
durch die Endgiltigen Bedingungen, in denen das betreffende Nicht-Befreite Angebot
vorgesehen ist, erganzt worden ist, jeweils gemal der Prospektrichtlinie und in dem Zeitraum,
der zu den im betreffenden Prospekt bzw. den Endgultigen Bedingungen festgelegten
Zeitpunkten beginnt bzw. endet und die Emittentin sich schriftlich dazu verpflichtet, einen
solchen Prospekt bzw. die Endgliltigen Bedingungen fir ein derartiges nicht ausgenommenes
Angebot zu benutzen;

(2) jederzeit gegenuber juristischen Personen, die die Voraussetzungen des qualifizierten Anlegers
im Sinne der Prospektrichtlinie erflllen;

(3) jederzeit gegenuber weniger als 150 naturlichen oder juristischen Personen (ausgenommen
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie), vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung
des bzw. der betreffenden von der Emittentin fur das jeweilige Angebot benannten Handler;
oder

(4) jederzeit in allen anderen Fallen des Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie,

vorausgesetzt, dass ein solches Angebot von Schuldverschreibungen gemal den vorstehenden
Ziffern (2) bis (4) nicht die Verdffentlichung eines Prospekts gemafR Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Prospekt gemal Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder
ggf. einen Handler erfordert.

Im Sinne dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot von
Schuldverschreibungen" in Bezug auf Schuldverschreibungen in einem Mal3geblichen Vertragsstaat
eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen
zu entscheiden, gegebenenfalls in einer in diesem Malgeblichen Vertragsstaat durch eine
MaRnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Maligeblichen Vertragsstaat
abgeanderten Form, und der Ausdruck Prospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und
die Anderungen der Richtlinie, einschlieRlich der Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU in ihrer
aktuellen Form), und umfasst jegliche maligeblichen UmsetzungsmalRhahmen in den einzelnen
MaRgeblichen Vertragsstaaten.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des Securities Act
registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir Rechnung von oder
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zugunsten von U.S.-Personen, nur gemal Regulation S unter dem Securities Act ("Regulation S")
oder im Rahmen einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Acts
angeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede ggf. als Handler
ernannte Bank wird zusichern, dass sie die Schuldverschreibungen

(i) zu jedem Zeitpunkt im Rahmen ihres Vertriebs oder
(i)  auf andere Weise wahrend eines Zeitraums von 40 Tagen

(@) - im Falle einer identifizierbaren Tranche von Schuldverschreibungen, der solche
Schuldverschreibungen angehéren und die an oder durch einen Handler verkauft werden
— nach der durch den Handler festgestellten und der Zahlstelle bescheinigten
Beendigung des Vertriebs dieser identifizierbaren Tranche, oder

(b) — im Falle einer identifizierbaren Tranche von Schuldverschreibungen, der solche
Schuldverschreibungen angehéren und die an oder durch mehr als einen Handler
verkauft werden — nach der durch jeden dieser Handler in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die von oder durch ihn verkauft wurden, festgestellten und der
Zahlstelle bescheinigten Beendigung des Vertriebs dieser identifizierbaren Tranche,
woraufhin die Zahlstelle jeden solche Handler benachrichtigen wird, sobald alle Handler
derartige Bescheinigungen abgegeben haben

innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fiir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen nur
gemal Rule 903 der Regulation S anbieten oder verkaufen wird. Weder die Emittentin als Verkauferin
der Schuldverschreibungen noch ihre verbundenen Unternehmen (affiliates) noch irgendwelche
Personen, die im Namen der Emittentin oder ihrer verbundenen Unternehmen handeln, haben bzw.
werden sich hinsichtlich der Schuldverschreibungen an zielgerichteten Verkaufsanstrengungen, wie in
Regulation S definiert (directed selling efforts), beteiligen. AuRerdem haben die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sowie andere Personen, die im Namen der Emittentin oder ihrer
verbundenen Unternehmen handeln, die Beschrankungen in Bezug auf das Angebot der
Schuldverschreibungen eingehalten und werden dies in Zukunft weiterhin tun.

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede weitere als
Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie jedem Handler und jeder Person, die eine
Verkaufskonzession oder eine andere Art von Bezahlung erhalt, und an welchem bzw. welcher diese
wahrend des Compliance-Zeitraums flur den Vertrieb (distribution compliance period)
Schuldverschreibungen verduflert, eine Bestatigung oder Mitteilung Ubersendet, welche die
Beschrankungen hinsichtlich des Angebotes und des Verkaufes der Nicht-Dividendenwerte und der
ggf. aufgrund einer Rickzahlung zu liefernden Wertpapiere in den Vereinigten Staaten oder an, fur
Rechnung von oder zugunsten einer U.S.-Person beinhaltet.

Darlber hinaus kann bis 40 Tage nach Beginn des Angebots einer identifizierbaren Tranche solcher
Schuldverschreibungen das Angebot oder der Verkauf von Schuldverschreibungen innerhalb der
Vereinigten Staaten durch einen Handler, der nicht an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligt ist, gegen die Registrierungspflicht des Securities Act verstoRen. Die Begriffe, die in diesem
Abschnitt verwendet werden, sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne der
Regulation S auszulegen.

Auf Schuldverschreibungen, die TEFRA C unterliegen, soll dariber hinaus Folgendes anzuwenden
sein:

Gemall TEFRA C miussen die Schuldverschreibungen in Bezug auf die urspringliche Ausgabe
auBerhalb der Vereinigten Staaten und den zu den Vereinigten Staaten gehdrenden Territorien
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ausgegeben und geliefert werden. Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat
zugesichert und jede weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie in Bezug auf die
urspriingliche Begebung die Schuldverschreibungen — weder unmittelbar noch mittelbar — innerhalb
der Vereinigten Staaten oder der zu den Vereinigten Staaten gehdérenden Territorien nicht angeboten,
verkauft oder geliefert hat und sie auch zukinftig nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird. In Bezug
auf die urspringliche Begebung der Schuldverschreibungen hat die Emittentin als Verkauferin der
Schuldverschreibungen zugesichert, und jede weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern,
dass sie weder direkt noch indirekt mit einem potentiellen Kdufer kommuniziert hat, solange sich einer
dieser Parteien in den Vereinigten Staaten oder den zu den Vereinigten Staaten gehdrenden
Territorien befindet und dies auch zukiinftig nicht tun wird, und dass sie ihre Niederlassung in den
Vereinigten Staaten nicht in das Angebot und den Verkauf der Schuldverschreibungen einbeziehen
wird. Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden, haben die in der englischen Sprache
entsprechende Bedeutung, die ihnen gemal des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner
jeweils glltigen Fassung und den hierunter ergangenen Bestimmungen, einschliel3lich von TEFRA C,
zugewiesen wurden.

Auf Schuldverschreibungen, die TEFRA D unterliegen, soll dartiber hinaus Folgendes anzuwenden
sein:

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat folgendes zugesichert und jede weitere
als Handler ernannte Bank wird folgendes zusichern:

1. AuRer im Rahmen von Transaktionen, die unter TEFRA D gestattet sind, (a) hat sie
Schuldverschreibungen (i) einer Person innerhalb der Vereinigten Staaten oder den zu den
Vereinigten Staaten gehdérenden Territorien oder (ii) einer U.S.-Person nicht angeboten bzw. an
diese verkauft, und wird dies wahrend eines Zeitraums von 40 Tagen (die "Restricted Period")
auch nicht tun und (b) hat sie effektive Stiicke der Schuldverschreibungen, die wahrend der
Restricted Period verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten oder der zu den
Vereinigten Staaten gehdrenden Territorien nicht geliefert und wird diese auch nicht liefern.

2. Sie hat bisher angemessene Vorkehrungen getroffen und wird wahrend der gesamten
Restricted Period weiterhin solche Vorkehrungen treffen, die gewahrleisten, dass sich ihre
Mitarbeiter und Vertreter, die unmittelbar bei dem Verkauf von Schuldverschreibungen beteiligt
sind, bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen wahrend der Restricted Period nicht an
U.S.-Personen oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten oder der zu den
Vereinigten Staaten gehdrenden Territorien angeboten oder verkauft werden durfen, soweit dies
nicht gemal TEFRA D gestattet ist.

3. Falls eine als Handler ernannte Bank eine U.S.-Person ist, wird diese zusichern, dass sie die
Schuldverschreibungen ausschlieBlich zu Zwecken des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit
der urspringlichen Begebung erwirbt. Falls sie die Schuldverschreibungen aber fur eigene
Rechnung einbehalt, wird sie dies nur gemall den Bestimmungen von U.S. Treas. Reg.
§ 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) tun.

4. In Bezug auf jedes verbundene Unternehmen, das Schuldverschreibungen von einer als
Handler ernannte Bank mit dem Zweck erwirbt, solche Schuldverschreibungen wahrend der
Restricted Period anzubieten oder zu verkaufen, wird entweder jede als Handler ernannte Bank
(a) die unter den Ziffern 1., 2. und 3. beschriebenen Zusicherungen im eigenen Namen
wiederholen und bestatigen bzw. (b) von solchen verbundenen Unternehmen die oben
beschriebenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen.

Begriffe, die in den Ziffern 1. bis 4. benutzt werden, sind ihrer entsprechenden Bedeutung im
Englischen im Sinne des U.S. Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner
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jeweils gultigen Fassung und den zugrundeliegenden Bestimmungen, einschlief3lich von TEFRA D,
auszulegen.

3. Vereinigtes Konigreich
Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat sich dazu verpflichtet,

1. in Bezug auf Schuldverschreibungen, die innerhalb eines Jahres nach ihrer Begebung
zurlickgezahlt werden, dass sie (a) eine Person ist, deren normaler Geschéaftsbetrieb den
Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermégensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst und sie (b) Schuldverschreibungen nur Personen angeboten
oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen wird, deren normaler Geschéftsbetrieb den
Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst, soweit die Begebung der Schuldverschreibungen andernfalls
einen Verstol3 der Emittentin gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets Act 2000
("FSMA") begriinden wiirde.

2. dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment ("investment
activity”) im Sinne von Paragraph 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Begebung und
dem Verkauf der Schuldverschreibungen erhalten hat, nur verbreitet oder hat verbreiten lassen
und dies auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen wird, wenn Paragraph 21(1) FSMA
auf die Emittentin keine Anwendung findet bzw. keine Anwendung finden wiirde wenn sie keine
autorisierte Person ("authorised person") ware; und

3. dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit samtlichen
Handlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingehalten hat und zukiinftig einhalten
wird, die innerhalb, ausgehend vom oder in anderer Weise unter Einbeziehung des Vereinigten
Konigreichs erfolgen.

(ii).  Steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen

1. Allgemeines

Werden Zahlungen aus Schuldverschreibungen an nicht in der Bundesrepublik Deutschland
ansassige Anleger geleistet, werden in der Bundesrepublik Deutschland keine Steuern an der Quelle,
d.h. beim Emittenten einbehalten. Fir den Fall der Einflhrung einer Quellensteuer in der
Bundesrepublik Deutschland kann ein Ausgleichsbetrag in der H6he gezahlt werden, der erforderlich
ist, um den Inhaber der Schuldverschreibungen in die Lage zu versetzen, in der er ware, wenn keine
Quellensteuer einbehalten worden ware. In jedem dieser Falle hat die Emittentin ein
Sonderkindigungsrecht. Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen jedoch vorsehen, dass ein solcher
Ausgleichsbetrag nicht gezahlt wird.

2. Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung der grundsatzlichen steuerlichen Aspekte in
Bezug auf den Erwerb, das Halten und die VerauRerung der Schuldverschreibungen. Diese
Zusammenfassung stellt keine vollstdndige Analyse aller steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Schuldverschreibungen dar. Insbesondere berlcksichtigt diese Zusammenfassung keine konkreten
Sachverhalte oder Umstande des einzelnen Inhabers der Schuldverschreibungen. Die nachfolgende
Darstellung fir die einzelnen Jurisdiktionen beruht auf den in der jeweiligen Jurisdiktion zum Zeitpunkt
dieses Basisprospekts geltenden Gesetzen und deren Auslegung. Diese Steuergesetze und deren
Auslegung kénnen sich jederzeit, auch mit Rlickwirkung, andern.
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Zukunftigen Inhabern von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre eigenen steuerlichen
Berater zur Klarung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der
Zeichnung, dem Kauf, Halten und der Verduf3erung der Schuldverschreibungen resultieren,
einschlieBlich der Anwendung und der Auswirkungen von staatlichen, regionalen oder
sonstigen Steuergesetzen in der Bundesrepublik Deutschland und jedem anderen Staat
dessen Staatshurger sie sind oder in dem sie anséssig sind.

(@) Steuerinlander
(i) Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden
Besteuerung der Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt in Deutschland ist und die
die Schuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermégen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen als Einkinfte aus Kapitalvermégen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer
(zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig
ist, Kirchensteuer).

Das gleiche gilt hinsichtlich eines Gewinns aus der VerduRBerung bzw. Einlésung der
Schuldverschreibungen. Der VerauRerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen
den Einnahmen aus der Verdulerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen und den
Anschaffungskosten. Aufwendungen, die in unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der
VerauBerung bzw. Einlosung der Schuldverschreibungen stehen, werden bei der Berechnung des
VerauBerungsgewinns steuerlich mindernd berticksichtigt. Darliber hinaus werden Aufwendungen, die
dem Investor im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tatsachlich entstanden sind,
steuerlich nicht berlcksichtigt.

Sofern die Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro erworben und/oder veraulert
werden, werden die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung und die Einnahmen aus der
VerauRerung bzw. Einldsung im Zeitpunkt der VerauRRerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet und
nur die Differenz wird anschlie3end in Euro berechnet.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in
der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfillt. Sollte
allerdings keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein (z.B. bei Fehlen
einer inlandischen Zahlstelle, wie unten definiert), ist der Investor verpflichtet, seine Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen in der jahrlichen Einkommensteuererkldrung anzugeben. Die Abgeltungsteuer
wird dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor hat auflerdem die Mdglichkeit, seine
Einklnfte aus Kapitalvermégen in die Einkommensteuererkldrung einzubeziehen, wenn der
Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom
Investor geschuldete Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren Verlustvortrages oder
einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die steuerliche Belastung des
Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlieRlich der Einkinfte aus
Kapitalvermdgen nach Mafigabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist als 25
Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einklinfte aus Kapitalvermégen nach der tariflichen
Einkommensteuer beantragen.

Verluste aus der VerduBerung bzw. Einlésung von im Privatvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen werden grundsatzlich steuerlich unabhangig von der Haltedauer der
Schuldverschreibungen beriicksichtigt. Gemal der Auffassung der deutschen Steuerbehérden soll
eine Verdulerung, bei dem die Transaktionskosten den VeraulRerungspreis ubersteigen,
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unbericksichtigt bleiben, so dass die durch diese "Verauflerung" erlittenen Verluste steuerlich nicht
abziehbar sein sollen. Ahnlich soll gemaR der Auffassung der deutschen Steuerbehérden ein
Forderungsausfall, d.h. die Insolvenz der Emittentin, nicht als Verkauf oder Einlésung behandelt
werden. Demzufolge sollen aus einem solchen Forderungsausfall erlittene Verluste steuerlich nicht
abziehbar sein. Diese Auffassung wurde jedoch in 2014 durch ein rechtskraftiges Urteil eines
Finanzgerichts angegriffen. Die steuerlich bertcksichtigungsféahigen Verluste kénnen jedoch nicht mit
anderen Einkinften wie z.B. Einkinften aus nichtselbstandiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb
verrechnet werden, sondern nur mit positiven Einklinften aus Kapitalvermégen. Nicht verrechenbare
Verluste kénnen in die folgenden Veranlagungszeitraume Ubertragen werden, ein Verlustriicktrag in
vorangegangene Veranlagungszeitraume ist dagegen nicht méglich. Nach Auffassung der deutschen
Finanzverwaltung sind VerauBerungsverluste dann nicht steuerlich abzugsfahig, wenn der
Veraullerungserlds die Verdulerungskosten nicht tbersteigt.

Naturlichen Personen steht fir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag
in Hohe von jahrlich Euro 801,00 (Euro 1.602,00 fir zusammen veranlagte Investoren) zur Verfligung.
Der Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer bericksichtigt (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei der
inlandischen Zahlstelle (wie unten definiert) eingereicht hat. Ein Abzug der dem Investor tats&chlich
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstandenen Werbungskosten st
ausgeschlossen.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (oder einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit-
oder eines Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens oder
einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (alle zusammen eine "inlandische Zahlstelle") verwahrt
oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritadtszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlistelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dartiber, wenn fir den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird. Fiir Zinsen, die ab dem 1. Januar 2015 generiert werden, ist letzteres
als Standardverfahren vorgesehen, sofern nicht fur den Anleger ein Sperrvermerk beim
Bundeszentralamt fur Steuern eingetragen ist. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die
Einbehaltung oder den Abzug von Steuern an der Quelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen.

Auf einen Gewinn aus der Verauflerung bzw. Einldsung der Schuldverschreibungen wird ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent, zzgl. 5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag hierauf, von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten, sofern die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in
einem Wertpapierdepot bei der die Verauferung bzw. Einldsung durchfihrenden inldndischen
Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden. Wenn die Schuldverschreibungen nach der Ubertragung
auf ein bei einer inlandischen Zahlstelle gefihrtes Wertpapierdepot verauRert bzw. eingeldst werden,
gelten 30 Prozent des Verduflerungs- bzw. Einlésungserldses als Bemessungsgrundlage fir die
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf), sofern der
Investor oder die vorherige Depotbank der aktuellen inlandischen Zahlstelle nicht die tatsachlichen
Anschaffungskosten nachweist und ein solcher Nachweis zulassig ist. Der Steuersatz liegt dartber,
wenn fur den einzelnen Investor Kirchensteuer einbehalten wird. Fur Gewinne, die ab dem
1. Januar 2015 generiert werden, ist letzteres als Standardverfahren vorgesehen, sofern nicht fiir den
Anleger ein Sperrvermerk beim Bundeszentralamt fir Steuern eingetragen ist.
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(ii) Schuldverschreibungen, die im Betriebsvermogen gehalten werden
Besteuerung der Einkunfte aus den Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder
Kdrperschaften, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit ihnrem Sitz oder
dem Ort der Geschéftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen sowie ein Gewinn aus der VeraulRerung bzw. Einlésung der
Schuldverschreibungen der tariflichen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer (zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer)
und grundsatzlich der Gewerbesteuer. Der individuelle Gewerbesteuersatz hangt vom
Gewerbesteuer-Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natirlichen
Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen
Situation des Investors teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer angerechnet werden.

Verluste aus der Verduflerung bzw. Einlosung der Schuldverschreibungen sollten grundsatzlich
steuerlich anerkannt werden und mit sonstigen Einkiinften verrechenbar sein.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot einer inlandischen Zahlstelle verwahrt
oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dariiber, wenn fiir den einzelnen Investor
Kirchensteuer einbehalten wird. Fir Zinsen, die ab dem 1. Januar 2015 generiert werden, ist letzteres
als Standardverfahren vorgesehen, sofern nicht fur den einzelnen Investor ein Sperrvermerk beim
Bundeszentralamt fur Steuern eingetragen ist.

Wenn ein Gewinn aus der VerauRerung bzw. Einldsung der Schuldverschreibungen von einer in
Deutschland steuerlich ansassigen Korperschaft erzielt wird, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer
einzubehalten. Das gilt auf Antrag und unter bestimmten Voraussetzungen auch fur eine naturliche
Person als Investor, die die Schuldverschreibungen in einem inlandischen Betrieb halt.

Verluste aus der VeraduRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen werden fur Zwecke der
Kapitalertragsteuer nicht berlcksichtigt. Die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung
hinsichtlich der tariflichen Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer des Investors in Bezug auf die
Schuldverschreibungen. Die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen missen in der Einkommen-
oder Koérperschaftsteuererkldrung des Investors angegeben werden.

In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Zuschlage) ist in der Regel
vollstandig auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsfahig.

Zum Datum dieses Basisprospekts besteht in der Bundesrepublik Deutschland keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zum Einbehalt oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben auf
Zins-, Kapitalzahlungen oder anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen (Quellensteuer).
Dementsprechend tbernimmt die Emittentin keine Verantwortung fir den Einbehalt oder Abzug von
Quellensteuern im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung. Hiervon zu unterscheiden ist die
Abgeltungsteuer, flr deren Einbehalt die auszahlende Stelle verantwortlich ist.

Potenzielle Inhaber von Schuldverschreibungen sollten sich individuell von einem eigenen
Steuerberater im Bezug auf mogliche steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs,
Haltens und der VerauRerung der Schuldverschreibungen beraten lassen.
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(b) Steuerausléander

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus den
Schuldverschreibungen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer
einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) Schuldverschreibungen Betriebsvermdgen einer deutschen
Betriebsstatte des Investors sind oder einem standigen Vertreter des Investors in Deutschland
zugeordnet werden konnen, (ii) die Schuldverschreibungen aus anderen Griinden einer beschrankten
Steuerpflicht in Deutschland unterliegen (z.B. weil sie zu den Einkiinften aus Vermietung und
Verpachtung sowie Uberlassung von bestimmten Wirtschaftsgiitern im Inland gehdren) oder (iii) die
Kapitalertrage gegen Aushandigung der Schuldverschreibungen bzw. Zinsscheine bei einer
inlAndischen Zahlstelle bezahlt bzw. gutgeschrieben werden (Tafelgeschéfte; eine solche Mdglichkeit
ist jedoch nach den Programm-Anleihebedingungen von vorneherein nicht vorgesehen).

Soweit die Einklnfte aus den Schuldverschreibungen der deutschen Besteuerung nach (i) bis (iii)
unterliegen, wird auf diese Einkiinfte im Regelfall deutsche Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer
gemal den oben beschriebenen Bestimmungen fir in Deutschland steuerlich ansassige Investoren
erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen auslandische Investoren Steuerermafigungen
oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in
Anspruch nehmen.

(c) Schenkung- und Erbschaftsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen im Wege der Erbfolge oder Schenkung kann der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterliegen, u.a. wenn:

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewodhnlichen Aufenthalt oder, im Falle einer Koérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse, den Sitz oder Ort der Geschéftsleitung zum Zeitpunkt der Ubertragung
in Deutschland hat,

(i)  die Schuldverschreibungen unabhangig von den unter den (i) genannten persénlichen
Voraussetzungen in einem gewerblichen Betriebsvermdgen gehalten werden, fur welches in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fir bestimmte, aullerhalb Deutschlands Ilebende deutsche
Staatsangehdrige und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Zukunftigen Investoren wird geraten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen
Konsequenzen unter Bertcksichtigung ihrer besonderen Umstande ihren eigenen Steuerberater zu
konsultieren.

(d)  Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VerauRerung der Schuldverschreibungen I6st keine
Kapitalverkehrs-, Umsatz-, Stempel- oder ahnliche Steuer oder Abgaben in Deutschland aus. Unter
gewissen Umstanden kdnnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Schuldverschreibungen an
andere Unternehmer, der grundsatzlich umsatzsteuerbefreit ware, zur Umsatzsteuer optieren.
Vermogensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben.

(e) Richtlinie der EU zur Besteuerung von Spareinlagen

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (die "Zinsbesteuerungsrichtlinie") angenommen. Seit dem 1. Juli
2005 sind im Rahmen der Zinsbesteuerungsrichtlinie alle Mitgliedstaaten verpflichtet, die
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Steuerbehdérden eines anderen Mitgliedstaates mit Informationen Uber Zinszahlungen oder
vergleichbare Ertrage zu versorgen, die von einer Zahlstelle in einem Mitgliedstaat an eine natirliche
Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich erhebt stattdessen fir einen
Ubergangszeitraum eine Quellensteuer auf solche Zahlungen, die im Laufe der Zeit auf bis zu
35 Prozent ansteigt. Die Luxemburger Regierung hat erklart, mit Wirkung vom 1. Januar 2015 vom
System des Quellensteuereinbehalts zum System des automatischen Informationsaustausches
Uberzugehen. Zusatzlich hat Osterreich angekiindigt, zum System des automatischen
Informationsaustausches Ubergehen zu wollen, ohne dass jedoch zum aktuellen Zeitpunkt ein
genauer Zeitplan abzusehen ist.

Vergleichbare Regelungen sind gegebenenfalls aufgrund anderer, aufgrund der Zinsrichtlinie
abgeschlossener Abkommen auf Zinszahlungen von einer Zahlstelle in bestimmten Jurisdiktionen, die
nicht EU-Mitgliedstaaten sind (z.B. die Schweiz), an eine natirliche Person in einem EU-Mitgliedstaat
anwendbar (zum Teil auch im umgekehrten Fall).

Am 24. Marz 2014, hat der Europaische Rat eine Richtlinie verabschiedet, die den
Anwendungsbereich der oben beschriebenen Anforderungen erweitert. Die Anderungen erweitern
insbesondere den Umfang der Zahlungen, die von der Zinsbesteuerungsrichtlinie erfasst werden, um
bestimmte zuséatzliche Einkommensarten und erweitern den Umfang der Zahlungsempféanger, an die
Zahlungen von der Zinsbesteuerungsrichtlinie erfasst werden, um bestimmte andere juristische
Personen und Rechtsvereinbarungen. Die Umsetzung in nationales Recht der Mitgliedstaaten hat bis
zum 1. Januar 2016 zu erfolgen und das entsprechende nationale Recht ist ab dem 1. Januar 2017
anzuwenden.

Zuklnftige Inhaber der Schuldverschreibungen, die unsicher bezuglich ihrer steuerlichen Situation
sind, sollten ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

(iii). Bedingungen und Konditionen des Angebots

1. Zeitplan und Umsetzung von Angeboten

Die Emission wird von der Emittentin zur Zeichnung oder zum Erwerb angeboten. Dartiber hinaus ist
nach Aufnahme einer Borsennotierung ein Erwerb Uber die Bérse oder bei der Emittentin bzw. den
Banken mdglich.

2. Angebotsbedingungen

Der Zeichnungs- oder Angebotspreis fir die unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen richtet sich nach Angebot und Nachfrage, wird laufend auf Grund der
Marktlage angepasst und kann bei der Emittentin erfragt werden; bei einem Erwerb Uber die Bérse
gelten die im Bérsenhandel mafRgeblichen Abwicklungsregelungen. Etwaige besondere Bedingungen
des Angebotes werden gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen ausgefihrt.

3. Angebotsvolumen / Emissionsvolumen

Das Angebotsvolumen/Emissionsvolumen wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Sollte das
Angebotsvolumen in den Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegt werden kénnen, wird der
Zeitpunkt sowie Art und Weise der Berechnung sowie der Bekanntgabe des Angebotsvolumens in
den Endgtltigen Bedingungen angegeben.
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4. Zeichnungsfrist

Die Schuldverschreibungen werden entweder innerhalb der genannten Zeichnungsfrist oder
fortlaufend auf Basis des jeweils aktuellen nach Marktlage ermittelten Preises oder in anderer Weise,
wie in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, angeboten.

(1) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, eine etwaige Zeichnungsfrist zu verlangern oder
vorzeitig zu beenden, bzw. eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen
Absicht nicht durchzufiihren.

(2) Die Emittentin kann eine solche Anpassung einer etwaigen Zeichnungsfrist sowie eine
Nichtdurchflihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von Griinden beschlieRen. Eine
vorzeitige Beendigung einer etwaigen Zeichnungsfrist kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn bereits Zeichnungen in Hohe des Angebotsvolumens der Schuldverschreibungen
vorliegen. Darlber hinaus kommt eine solche vorzeitige Beendigung sowie gegebenenfalls
eine Nichtdurchfihrung einer zunachst geplanten Emission insbesondere im Falle einer
geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend der jeweiligen Zeichnungsfrist
das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern,
dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.

5. Zeichnung / Kauf der Schuldverschreibungen

Eine Zahlung des Zeichnungs- oder Kaufpreises erfolgt auf Grund des zwischen Emittentin bzw.
etwaigen Vertriebspartnern und dem Anleger abzuschlielenden Zeichnungs- oder Kaufvertrages fur
die Schuldverschreibungen. Eine Vorauszahlung oder Zuteilung der Schuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen. Etwaige Mindest- oder Hochstzeichnungsanlagevolumen werden gegebenenfalls in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

6. Lieferung

Die Lieferung und Zahlung erfolgt beim Erstverkauf per Valuta der Emission, danach gemaR den
individuellen Kaufvertragen, jeweils durch Lieferung gegen Zahlung Uuber das jeweilige
Clearingsystem nach den fur das jeweilige Clearingsystem gultigen Regelungen, sofern im Einzelfall
nichts anderes vereinbart wurde bzw. in den Endgultigen Bedingungen anderweitig angegeben wird.

7. Ergebnis des Angebotes

Da in der Regel die Schuldverschreibungen nach dem Ende der Zeichnungsfrist weiterhin freibleibend
verkauft werden kdnnen, ist eine Bekanntmachung des Ergebnisses des Angebotes nicht mdglich. In
anderen Fallen ergeben sich die Einzelheiten einer etwaigen Bekanntmachung des Ergebnisses des
Angebotes jeweils aus den betreffenden Endgultigen Bedingungen.

8. Bezugsrechte

Bezugsrechte sind nicht vorgesehen.

9. Preisfestsetzung sowie Festsetzung sonstiger Ausstattungsmerkmale

Der erste Angebotskurs wird von der Emittentin nach billigem Ermessen auf Basis der aktuellen
Marktlage festgelegt. Bei einem Kauf der Schuldverschreibungen werden die jeweils gultigen
Gebihrensatze zu Grunde gelegt.
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Die Endgiltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass entweder der Kaufpreis oder sonstige
Ausstattungsmerkmale (z.B. eine Partizipationsrate) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der
Endgiiltigen Bedingungen sowie gegebenenfalls nach Begebung der betreffenden Emission geman
§§ 315,317 BGB seitens der Emittentin oder einer dritten Person festgelegt werden. Je nach
Zeitpunkt und Art und Weise einer solchen Festlegung kénnen die Endgultigen Bedingungen die Art
und Weise der Bekanntgabe bzw. Information bezliglich einer solchen Festlegung vorsehen.

(iv). Platzierung und Emission

1. Platzierung

Die Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Emission unter diesem Angebotsprogramm
begeben werden, werden von der Emittentin direkt platziert.

2. Zahlstellen

Zahlungen erfolgen gemaf den Anleihebedingungen. Die Emittentin Ubertragt den Zahlistellendienst
im Falle eines Clearings durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland ("Clearstream, Frankfurt") an Clearstream Frankfurt oder eine andere externe
Zahlstelle. Die Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen als die vorgenannte Zahlstelle festzulegen
und wird eine Anderung der Zahlstellen bekannt machen. Die jeweilige(n) Zahlstelle(n) werden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

(v). Zulassung zum Handel und Handelsregeln

1. Zulassung zum Handel

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen kdnnen geman den
Angaben in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen
oder einer anderen europaischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Bérse bzw.
einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen europaischen Boérse eingefiihrt werden oder es
kann ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bdrsenhandel abgesehen werden.

Die ersten Termine, zu denen die Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen werden, werden —
falls bekannt — in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Kurse richten sich bei einem Kauf bzw. Verkauf tiber die Bérse nach Angebot und Nachfrage und
werden nach den jeweils gultigen Borsenregeln festgesetzt.

Eine Schatzung der durch die Zulassung zum Handel insgesamt verursachten Kosten wird — soweit
erforderlich - in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
2. Borsennotierungen

Sollten nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, wie sie im
Einzelfall angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sein, so wird
dies in den betreffenden Endglltigen Bedingungen dargelegt werden.

3. Market Making

Informationen Uber ein etwaiges Market Making sind in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
enthalten.
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(vi). Zusétzliche Informationen

1. Berater

Falls an einer Emission Berater beteiligt sind, werden diese in den Endgultigen Bedingungen genannt
und ihre Funktion beschrieben.

2. Prufungsberichte

Die Emissionen werden nur im Rahmen der Jahresabschlusspriifungen der Emittentin, soweit diese
erforderlich sind, von einem gesetzlichen Abschlussprifer gepriift.

3. Sachverstandige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht auf Feststellungen von
Sachverstandigen verlassen.

4, Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endglltigen Bedingungen enthaltene Informationen
entnommen wurden, finden sich in den betreffenden Endglltigen Bedingungen.

5. Kreditrating

Fur Schuldverschreibungen, die unter dem Angebotsprogramm begeben werden, kann ein
Kreditrating beantragt werden. Die Endgultigen Bedingungen werden in diesem Falle Angaben zum
Kreditrating hinsichtlich solcher Schuldverschreibungen enthalten.

Ratinginformationen sind fir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe und ersetzen nicht seine
eigene Urteilsbildung als Anleger und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir bestimmte
Schuldverschreibungen zu verstehen. Das Rating soll lediglich bei einer Anlageentscheidung
unterstiitzen und ist nur ein Faktor in der Beurteilung, der neben anderen gesehen und gewichtet
werden muss. Da das Rating oft erst dann geandert wird, wenn sich die Bonitat eines Emittenten
bereits verandert hat, missen Anleger sich trotz vorhandenen Ratings ein eigenes Urteil bilden (siehe
auch Abschnitt "Risikofaktoren" unter "Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen" -
"Ratings betreffend die Emittentin").
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HANDLUNGSANWEISUNG FUR DEN GEBRAUCH DER PROGRAMM-
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Diese Programm-Anleihebedingungen (die "Programm-Anleihebedingungen") gelten fiir eine Serie
von Schuldverschreibungen.

Die Programm-Anleihebedingungen sind in zwei Optionen dargestellt.

Option | umfasst den Satz der Programm-Anleihebedingungen, der auf Schuldverschreibungen mit
fester Verzinsung und Null-Kupon-Schuldverschreibungen Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Programm-Anleihebedingungen, der auf Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung Anwendung findet.

Der jeweilige Satz von Programm-Anleihebedingungen enthalt fir die betreffende Option an einigen
Stellen Platzhalter bzw. mehrere grundséatzlich mdgliche Regelungsvarianten. Diese sind mit eckigen
Klammern und Hinweisen entsprechend gekennzeichnet.

Die Programm-Anleihebedingungen gelten fir eine Serie von Schuldverschreibungen, wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") entweder in der Form des
"Typ A" oder in der Form des "Typ B" dokumentiert:

Findet Typ A auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung, werden die Bedingungen, die
auf die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind (die "Anleihebedingungen"), wie
folgt bestimmt:

Die Endgiltigen Bedingungen werden (i) bestimmen, welche der Optionen | oder Il der Programm-
Anleihebedingungen auf die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen anwendbar ist, indem diese
Option in Teil | der Endgultigen Bedingungen eingefugt wird und (ii) die jeweils eingeflgte Option
spezifizieren und vervollstandigen.

Findet Typ B auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung, werden die Bedingungen, die
auf die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind (die "Anleihebedingungen"), wie
folgt bestimmt:

Die Endgiiltigen Bedingungen werden (i) bestimmen, welche der Optionen | oder Il der Programm-
Anleihebedingungen auf die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen anwendbar ist und (ii) die fur
diese Serie der Schuldverschreibungen anwendbaren Varianten spezifizieren und vervollstandigen,
indem die die jeweilige Option betreffenden Tabellen, die in Teil | der Endgiltigen Bedingungen
enthalten sind, vervollstandigt werden.

Findet Typ A Anwendung, werden die so vervollstandigten und spezifizierten Bestimmungen der
jeweiligen Option der betreffenden temporaren und/oder permanenten Global-Inhaber-
Schuldverschreibung (die "Globalurkunde") beigeheftet.

Findet Typ B Anwendung, werden (i) die die jeweilige Option betreffenden Tabellen, die in Teil | der
Endgiltigen Bedingungen enthalten sind, und (ii) die jeweilige Option | oder Il der Programm-
Anleihebedingungen der jeweiligen Globalurkunde beigeheftet.

An dieser Stelle werden die Programm-Anleihebedingungen fur Schuldverschreibungen, wie im
Basisprospekt der  Oldenburgische Landesbank AG vom  15.August 2013 Uber
Schuldverschreibungen (Seite A-1 bis B-17 des besagten Basisprospektes) bzw. im Basisprospekt
der Oldenburgische Landesbank AG vom 14. August 2014 Uber Schuldverschreibungen (von Seite A-
1 bis B-19 des besagten Basisprospektes) wiedergegeben, per Verweis einbezogen.
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ANNEX 1
PROGRAMM-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Option [I]: Satz der Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit festem
Zinssatz und Null-Kupon-Schuldverschreibungen

§ 1 (FORM)

(1)

[(2)

®)

[(2)

Diese Serie von Schuldverschreibungen der Oldenburgischen Landesbank AG (die "Emittentin")
wird in [Wé&hrung] ("[Abkurzung]") (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis
zu] [Abkirzung Wahrung] [Betrag] (in  Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag]) (der
"Gesamtnennbetrag") begeben und ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) im Nennbetrag von jeweils [Abkirzung
Wahrung] [Nennbetrag] eingeteilt (der "Nennbetrag").

Der folgende Absatz ist nur im Falle einer Aufstockung anwendbar.

[Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [bis
zu] [Gesamtnennbetrag/Anzahl der vorherigen Tranche(n)] [Titel der Schuldverschreibungen],
die am [Datum der relevanten Tranche] begeben wurden (Serie [Seriennummer der relevanten
Tranche] (Tranche [Tranchennummer der relevanten Tranche])).]

Die folgenden Absatze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fir die TEFRA C gilt oder fur die
keine TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fur Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1
Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210 Brussel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.]/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen tragt.]

Die folgenden Abséatze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fur die TEFRA C gilt oder fur die keine
TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking,
société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")]/[Euroclear Bank SA/NV, 1
Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210 Briissel ("Euroclear")]/[e] als Verwahrer (common safekeeper)
(der "Verwahrer") fur [Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg ("CBL")]/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel
("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das "Clearing System") hinterlegt.



®)

[(2)

®)

[(2)

®)

(4)

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fur die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporéare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche Bank
Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fur Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi
Albert I, B-1210 Brussel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[anderes
internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darlber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentiimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollméachtigten Personen tragen.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fir die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporére
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")]/[Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert
Il, B-1210 Brussel ("Euroclear”)]/[e] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fir
[Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")]/CBL]
und [Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210 Briussel ("Euroclear")]/[Euroclear],
(CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw. das "Clearing System")
hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darlber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnhahmen keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch entsprechende
Eintrage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollimachtigten Personen sowie die Unterschrift des
Verwahrers tragen.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Anleiheglaubiger die
Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird ausgeschlossen.



®)

[(6)

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
Ubertragen werden koénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleiheglaubiger" den Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die als NGN verbrieft
werden.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils aus den
Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der abschlielende
Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und eine von einem
ICSD abgegebene Erklarung beziiglich der Héhe des Nennbetrages der Schuldverschreibungen zu
einem beliebigen Zeitpunkt erbringt den abschlieBenden Nachweis Uber die Aufzeichnungen des
malfdgeblichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Riickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung einer
Schuldverschreibung wird die Emittentin daflir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen
Rickzahlung, Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den
Aufzeichnungen der ICSDs verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen um den Betrag der derart zuriickgezahlten oder gekauften und eingezogenen
Schuldverschreibungen verringert.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

[Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gemaR § 11 dieser Anleihebedingungen, wird die Emittentin
dafir sorgen, dass die Ersetzung in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.]

§ 2 (STATUS)

(1)

Der folgende § 2 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, nicht dinglich besicherte
und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.]

Der folgende § 2 ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergadnzungskapitals der Emittentin gemaf
Art. 63 der Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uuber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils
glltigen Fassung (die "CRR") dar. Verweise in diesen Anleihebedingungen auf einzelne Artikel der
CRR umfassen Verweise auf Bestimmungen der Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
welche die in den Artikeln enthaltenen Regelungen von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet die jeweils gultigen, sich auf die
Kapitalanforderungen der Emittentin sowie der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Bankenaufsichtsrechts und der darunter
fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschriften (einschliel3lich der jeweils geltenden Leitlinien
und Empfehlungen der Europaischen Bankaufsichtsbehérde, der Verwaltungspraxis der Zustandigen
Aufsichtsbehérde, den einschlagigen Entscheidungen der Gerichte und den anwendbaren
Ubergangsbestimmungen).



)

®)

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, gehen die Forderungen der
Anleiheglaubigeraus den Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig
im Rang nach.

Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu all jenen nachrangigen
Forderungen gegen die Emittentin, die gemal ihren Bedingungen oder Kraft Gesetzes gegentber
den Forderungen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdricklich im Rang
zurlUcktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals der Emittentin gemag Art. 52 ff. der CRR.

Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige
gegen ihn gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen ist den Anleiheglaubigern
keine Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt, eine solche Sicherheit wird auch zu
keinem Zeitpunkt gestellt werden.]

§ 3 (VERZINSUNG)

[(1)

[(1)

Der folgende Absatz (1) ist nicht auf Null Kupon Schuldverschreibungen und nicht auf Step Up
bzw. Step-Down Schuldverschreibungen anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes [(2)][(3)] ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis zum [Datum] (ausschlie3lich)
mit [Zinssatz] % p.a. verzinst. Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]]
nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster
[langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Der folgende Absatz (1) ist nur auf Step-up und Step-down Schuldverschreibungen
anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes [(2)][(3)] ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) mit folgenden Zinssatzen verzinst:
[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich)

1[[o]% p.a. ab dem [Datum] (einschlief3lich) bis zum [Datum] (ausschlieBlich)]

[#]% p.a. ab dem [Datum] (einschliel3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlief3lich)

Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am
[Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste
Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

' Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufiigen.



[(1)

()

Die folgenden Abséatze (1) und (2) sind nur auf Null-Kupon-Schuldverschreibungen anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden zu [Ausgabepreis] (der "Ausgabepreis") ausgegeben. Auf die
Schuldverschreibungen werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hoéhe der Hauptzahlstelle
bereitzustellen, sind Zinsen in Hohe von [Emissionsrendite] (die "Emissionsrendite") auf den
jeweils offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange zu zahlen, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist, keinesfalls jedoch Uber den 14. Tag nach dem Zeitpunkt hinaus, an dem die
erforderlichen Betrdge der Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind und dies gemaf
§ [10][12] bekannt gemacht worden ist.]

]3] Sofern Zinsen fir einen Zeitraum zu berechnen sind,

Zinskonvention
"Actual/Actual”

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den betreffenden
Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.]

"Actual/Actual (ICMA)"

[(@) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder kirzer als
dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen
Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wurden;

(b) der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung fiir diesen Zeitraum
auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, in dem
der Zeitraum, fur den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl
von Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden

und

(ii) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem néachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von

Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wurden.

"Zinsberechnungszeitraum"

bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag (oder, gegebenenfalls ab dem
Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (einschlief3lich).]

"Actual/365 (Fixed)"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 365 Tagen und auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich
verstrichenen Tage.]



"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im
Falle eines Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage. Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den 31. Tag eines
Monats fallt, der erste Tag des Berechnungszeitraums aber nicht auf den 30. oder den 31.
Tag eines Monats féllt, so wird der Monat, in den der letzte Tag des Berechnungszeitraums
fallt, nicht auf 30 Tage verkirzt. Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den
letzten Tag des Monats Februar fallt, so wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert.]

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im
Falle eines Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage, wobei der erste oder letzte Tag des Berechnungszeitraums nicht
bericksichtigt werden.]

"Actual/360"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen und auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen
Tage.]

§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Schuldverschreibungen werden am [Félligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zum Nennwert (der
"Riuckzahlungsbetrag") zuriickgezabhlt.

§ 5 (VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

[(1)

[(1)

[(2)

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziglich derer der Emittentin keine Call Option zusteht.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemaR § 7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kundigen.]

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziglich derer der Emittentin eine Call Option zusteht.

Die Emittentin ist Gber die Kindigung zur vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 7 hinaus berechtigt,
samtliche ausstehenden Schuldverschreibungen (jedoch nicht nur Teile davon) mit einer Frist von
wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschéaftstagen durch Bekanntmachung gemafy § [10][12] zum
[Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag nach §5(3) zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen. Als "Geschéaftstag" im Sinne dieses § 5(1) qgilt jeder Tag [(auRer einem
Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéftstage]]

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziglich derer den Anleiheglaubigern keine Put Option zusteht.

Jeder Anleihegldubiger kann die Schuldverschreibungen nur gemall § 10 zur vorzeitigen
Riickzahlung kiindigen.]



[(2)

[(3)

[(3)

[(1)

)
®)

[(4)

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleiheglaubigern eine Put Option zusteht.

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist, neben dem Recht, die Schuldverschreibungen geman
§ 10 zur vorzeitigen Rilckzahlung zu kiindigen, berechtigt, die Schuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschéftstagen schriftlich bei
der Emissionsstelle zum [Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
zur vorzeitigen Rlckzahlung zu kiindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(2) gilt jeder Tag
[(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte
in [Frankfurt am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéaftstage]]

Der folgende Absatz (3) ist bei nicht-nachrangigen verzinslichen Schuldverschreibungen
anwendbar.

Falls die Schuldverschreibungen aus den in § 7 (3) oder in § 10 genannten Grinden gekiindigt
werden, werden sie zum Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.]

Der folgende Absatz (3) ist im Falle von nicht-nachrangigen Null-Kupon-
Schuldverschreibungen anwendbar.

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" ist der Amortisationsbetrag [plus [e]/minus [o]]2. Der
"Amortisationsbetrag" entspricht der Summe des (i) Ausgabepreises und (ii) des Produkts des
Ausgabepreises und der jahrlich kapitalisierten Emissionsrendite bezogen auf den Zeitraum, der am
[Ausgabetag] (einschliel3lich) beginnt und der mit dem Riickzahlungstag (ausschlielich) endet.

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten in § 3 [(2)][(3)].

Der "Rickzahlungstag" im Sinne dieses §5(3) ist der frihere der Tage, zu dem die
Schuldverschreibungen vorzeitig fallig gestellt werden oder an dem die vorzeitige Zahlung erfolgt.]

Die folgenden Abséatze (1) — (3) sind nur im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemaR § 7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kindigen.

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag") ist der Nennbetrag
zuzuglich aufgelaufener Zinsen.]

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zurtick gezahlt werden kénnen.

Die Berechnungsstelle ermittelt unverziiglich den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag und den auf jede
Schuldverschreibung zahlbaren Betrag und teilt diese Betrdge unverzlglich der Emittentin, den
Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
sofern dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahlstelle macht den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag und den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag unverziiglich geman
§ [10][12] bekannt.]

2 Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Nennbetrag.



§ 6 (Zahlungen)

(1)

()

®)

(4)

®)

(6)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (1) bei allen Schuldverschreibungen anzufiigen, fir die
TEFRA D gilt

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen nur
gegen ordnungsgemalen Nachweis nach Mafigabe des § 1 (2).]

Die Zahlung samtlicher gemaR dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Emissionsstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushandigung der Globalurkunde an die Emissionsstelle — an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die
Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in H6he der
Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist, der
kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschaftstag" gilt jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem [das
Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system (TARGET-
System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum  der
Emissionswahrung] und das Clearing-System Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die gemal § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein kdnnen; und

(b) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nach § 5 (3)[./; und]

Der folgende Absatz ist bei Null-Kupon-Schuldverschreibungen anwendbar.

[(c) den nach § 5 (3) berechneten Amortisationsbetrag.]

Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- oder anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Die Emittentin haftet nicht fur wie
auch immer geartete Steuern oder Abgaben, die durch solche Gesetze, Verordnungen, Richtlinien
oder Vereinbarungen erhoben oder auferlegt werden. Den Anleiheglaubigern sollen wegen solcher
Zahlungen keine Kosten entstehen.

Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrdge an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht Frankfurt am
Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleiheglaubiger nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erléschen die
betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

(1)

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin an die Anleiheglaubiger zu
zahlenden Betrdge werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder
zukunftiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder



)

[(3)

fur die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung ermachtigte Stelle
auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behérdlichen Geblihren abzuziehen
oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrdge (die "Zuséatzlichen Betrage")
zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende
Nettobetrag denjenigen Betrdgen entspricht, die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen
gewesen waren.

Zuséatzliche Betrage gemal Absatz (1) sind nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder behérdlicher
Gebiihren,

(a) denen ein Anleiheglaubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland
oder einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterliegt als der bloRRen
Tatsache, dass er Inhaber der Schuldverschreibungen ist;

(b) denen der Anleiheglaubiger nicht unterlage, wenn er seine Schuldverschreibungen binnen 30
Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrage der Hauptzahlstelle oder den
anderen etwa gemal § 9 bestellten Zahlstellen (gemeinsam die "Zahlstellen") bei Falligkeit
nicht zur Verfligung gestellt worden sind, binnen 30 Tagen nach dem Tag, an dem diese
Mittel den Zahlstellen zur Verfiigung gestellt worden sind und dies gemaR § [10][12] bekannt
gemacht wurde, zur Zahlung vorgelegt hatte;

(c) die nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren;

(d) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen;

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;

(f) die aufgrund (i) der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika im Bezug auf den "Hiring Incentives to
Restore Employment Act" (FATCA) vom 31. Mai 2013 — sog. Intergovernmental Agreement —
oder (ii) aufgrund des zum Intergovernmental Agreement verabschiedeten deutschen
Umsetzungsgesetzes vom 15. Oktober 2013, oder (iii) aufgrund einer hierzu ergehenden
Durchflihrungsverordnung oder eines BMF-Schreibens, abzuziehen oder einzubehalten sind.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

Sollte die Emittentin irgendwann in der Zukunft aufgrund einer Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu dem
nachstfolgenden Zahlungstermin fur Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 7 (1) genannten
Zusatzlichen Betrage zu zahlen, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von wenigstens 30
Tagen und hoéchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemal § 12 die Schuldverschreibungen
insgesamt zur vorzeitigen Rickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zu kiindigen.

Eine Kiindigung gemaR diesem § 7 (3) darf jedoch nicht auf einen Termin erfolgen, der dem Tag, an
welchem die Anderung des Rechts oder seiner amtlichen Anwendung erstmals fir die
Schuldverschreibungen gilt, mehr als 30 Tage vorangeht.]



Der folgende Absatz ist auf alle nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar.

[(3)(a)Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis eintritt, ist die Emittentin berechtigt,

(b)

(A)

(B)

(ii)

(c)

(d)

vorbehaltlich der Erflllung der Rickzahlungsbedingungen, die Schuldverschreibungen jederzeit
(insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per Bekanntmachung gemafl § 10 veréffentlichte
Kindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen
mit Wirkung zu dem in der Kindigungserklarung fur die Rickzahlung festgelegten Tag zu kundigen.
In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fiir die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
zurlickzuzahlen, wenn die Riickzahlungsbedingungen erfillt sind.

Eine solche Kundigungserklarung darf nicht friher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage zu zahlen.

Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin vorbehaltlich der Erflullung der Rickzahlungsbedingungen berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per Bekanntmachung
gemal § 10 veroffentlichte Kiindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30
Tagen und héchstens 60 Tagen mit Wirkung zu dem in der Kiindigungserklarung fir die Riickzahlung
festgelegten Tag zu kindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Rick-
zahlungsbedingungen erfillt sind, verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fiir die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
zurlickzuzahlen, wenn die Riickzahlungsbedingungen erfillt sind.

Die "Rickzahlungsbedingungen” sind an einem Tag in Bezug auf eine vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen gemaf § 7 (3) oder einen Rickkauf der Schuldverschreibungen gemaf § 11
erfullt, sofern

die Zustandige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zustimmung zur Vorzeitigen Ruckzahlung oder zum
Ruckkauf der Schuldverschreibungen erteilt und bis zu diesem Tag nicht widerrufen hat. Die Erteilung
der vorherigen Zustimmung hangt unter anderem von Folgendem ab:

die Emittentin ersetzt die Schuldverschreibungen zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung oder dem Ruickkauf durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu
Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertragsmaoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehdrde hinreichend nach, dass die Eigenmittel der
Emittentin auch nach der Vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen
die Anforderungen nach Art. 92(1) der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach
Art. 128 Nr.6 CRD IV um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Aufsichtsbehdérde nach
Malgabe von Art. 104(3) der CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich erachtet; und

etwaige weitergehende Anforderungen nach im Zeitpunkt der Vorzeitigen Rickzahlung oder des
Ruckkaufs geltendem deutschem Aufsichtsrecht erfillt sind.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen gemaf § 7 (3) setzt die vorherige
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde ferner voraus, dass sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert und die Emittentin der Zustéandigen Aufsichtsbehérde
hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen gemafly § 7 (3)(b) setzt die
vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde ferner voraus, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren
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(e)

wirde, und sofern (A) die Zustandige Aufsichtsbehtrde es fiir ausreichend sicher halt, dass eine
solche Anderung stattfindet, und (B) die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehdrde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Ruckzahlung
zu kindigen.

Ein "Aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn als Folge einer Anderung oder Erganzung der am
Ausgabetag der Schuldverschreibungen in Kraft befindlichen Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen
Vorschriften die Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergédnzungskapital (wie in den Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften festgelegt) der Emittentin oder der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils giltigen Fassung.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Emissionsstelle eine Kopie davon gibt),
aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem Ausgabetag in Kraft
tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter erlassenen Bestimmungen und
Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur Erhebung von Steuern berechtigten
Gebietskérperschaft oder Behérde der Bundesrepublik Deutschland, oder als Folge einer Anderung
der offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch
eine gesetzgebende Korperschaft, ein Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehdrde
(einschlieR®lich des Erlasses von Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder
aufsichtsrechtlicher Entscheidungen) verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zuséatzliche Betrage
gemaly § 7 auf die Schuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht
abwenden kann, indem sie MalRnahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fir zumutbar und
angemessen halt.

Der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen.

"Zustandige Aufsichtsbehoérde" bedeutet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin oder jede andere Behdrde, der die aufsichtsrechtlichen Aufgaben der BaFin zukunftig
Ubertragen werden.]

§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir die Schuldverschreibungen wird auf funf
Jahre verklrzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

8 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN; BERECHNUNGSSTELLE)

(1)

)

®)

Die Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg ist Emissionsstelle[,] [und] Hauptzahlistelle [und
Berechnungsstelle]. [Berechnungsstelle ist die [e].]

Die Emittentin wird dafur sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle zu bestellen.

Die Emittentin wird daflir sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstellen (die
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(4)

®)

(6)

"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahlstelle oder als Zahlistelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle. Eine solche
Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemaf § [10][12] bekanntzumachen.

Die Emittentin wird daflir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen nach
diesen Anleihebedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete
Niederlassung einer anderen fiihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemag § [10][12] bekanntzumachen.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafiir,
dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgultig und fir die Emittentin, die Emissionsstelle
und alle Anleiheglaubiger bindend

Die Emissionsstelle, die Hauptzahistelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahlstelle bzw. den Zahlstellen und der Berechnungsstelle einerseits und den
Anleiheglaubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die Emissionsstelle,
die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

Der folgende § 10 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[§ 10 (KUNDIGUNG)

(1)

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur
Ruckzahlung fallig zu stellen und deren Einlésung zum Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag nach § 5 (3)
den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital gemafR} diesen Anleihebedingungen
langer als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen verletzt und
die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftichen Mahnung bei der
Emissionsstelle durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;

(c) die Emittentin liquidiert oder aufgelost wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder in
sonstiger Weise (aufler im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder Reorganisation in
der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den Nachfolger im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge Ubergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre
Zahlungsunfahigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht binnen 60
Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
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()

Emittentin die Erdéffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(f) im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden
Unterabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis beziiglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht auslést, behoben ist, bevor das
Recht ausgetibt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle einen diese bei angemessenen Anforderungen zufrieden
stellenden Eigentumsnachweis und eine schriftliche Kindigungserklarung in deutscher oder
englischer Sprache personlich Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet, in der der
gesamte Nennbetrag der fallig gestellten Schuldverschreibungen angegeben ist.]

Der folgende § 11 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

[§ 11 (SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

(1)

)

®)

(4)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § 11 (4) jederzeit wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal § 12 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen
Ubernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die (bernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen Anleihebedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses
§ 11, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen (auRer in diesem § 11) die Neue Emittentin und (mit Ausnahme der
Bezugnahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § 11) gelten die Bezugnahmen auf das
Sitzland der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

(a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezuglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

(b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen, wie sie die Garantin
Ublicherweise fur Anleiheemissionen ihrer Finanzierungsgesellschaften abgibt garantiert und
der Text dieser Garantie gemaf § 12 veréffentlicht wurde; und

(c) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt haben, in denen die
Garantin und/oder die Neue Emittentin ihren Sitz haben oder nach deren Recht sie gegriindet
sind und berechtigt sind an die Emissionsstelle die zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der festgelegten Wahrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
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®)
(6)

ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 11 erneut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemaf § 12 eine Betriebsstatte der Emittentin
aulderhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstatte bestimmen, die primar fir die
rechtzeitige und plnktliche Zahlung auf die dann ausstehenden Schuldverschreibungen und die
Erfullung aller anderen, sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin verantwortlich ist.

Die Absatze (4)(c) und (5) dieses § 11 gelten entsprechend fir eine solche Bestimmung.]

§ [10][12] (BEKANNTMACHUNGEN)

[(1)

)

Die folgenden Abséatze (1)-(2) sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die an einem
regulierten Markt innerhalb der Européischen Union notiert sind.

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, soweit
erforderlich, in einem Boérsenpflichtblatt verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem dritten Kalendertag
nach dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Verdffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulassen, ist
die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Anleihegldubiger oder durch eine schriftiche Mitteilung direkt an die
Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben Tage
nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.]

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die nicht an einer Borse
notiert sind.

[Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse notiert sind bzw. keine
Regelungen einer Borse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen,
werden die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen uUber das Clearing-System gelten funf
Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.]

§ [11][13] (BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF VON

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin  behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert
werden und ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Schuldverschreibung”
umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fir die Emittentin zuriickgekaufte
Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder
der Emissionsstelle zur Entwertung Gbergeben werden.]
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Der folgende Absatz ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Vorbehaltlich der Erfullung der Rickzahlungsbedingungen kann die Emittentin jederzeit und zu
jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fiir die
Emittentin zurlickgekaufte Schuldverschreibungen koénnen von der Emittentin gehalten, erneut
ausgegeben oder verkauft oder der Emissionsstelle zur Entwertung tGbergeben werden.]

Der folgende § [12][14] ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (885 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

[8 [12][14]] (ANDERUNG DER  ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER

(1)

)

®)

(4)

ANLEIHEGLAUBIGER[; GEMEINSAMER VERTRETER])

Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach Maligabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung
geandert oder erganzt werden. Die Anleiheglaubiger koénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen mit den in § [12][14] Absatz (2) genannten Mehrheiten
zustimmen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen, mit Ausnahme der
Ersetzung der Emittentin[, die in § 11 abschlieRend geregelt ist]. Ein ordnungsgemal gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger verbindlich.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit
gemal [§15 Absatz3 SchVG [bzw.] / §18 Absatz4 SchVG i.V.m. §15 Absatz3 SchV(Q],
beschliefen die Anleiheglaubiger mit der [einfachen Mehrheit / Mehrheit von mindestens 75 %] der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG,
geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens [75 % / hdéherer
Prozentsatz einfugen] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit").

Beschlusse der Anleihegldubiger werden [in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG) / im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG) / entweder in einer Glaubigerversammlung oder
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG)].

[[(@)] Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstadnde sowie die Vorschlage zur
Beschlussfassung den Anleihegldubigern bekannt gegeben. Fur die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die AuslUbung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Kalendertag vor der Glaubiger-
versammlung zugehen.]

[[@)][(b)] Beschlisse der Anleihegldubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.]

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines Sperrvermerks
ihrer Depotbank zugunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.
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[’(5) Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines

gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird, Anderungen
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen zuzustimmen.

[Name, Adresse, Kontaktdaten einfligen]
wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Glaubiger gemaf § 7 und § 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder durch
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger eingerdumt wurden. [Die Haftung des gemeinsamen
Vertreters ist auf das [Zehnfache / [héherer Wert]] seiner jahrlichen Vergutung begrenzt, es sei
denn, er handelt vorsatzlich oder fahrlassig.]]

[(B)][(B)] Bekanntmachungen betreffend diesen §[12][14] erfolgen gemals den §§ 5ff. SchVG sowie

nach § [10][12] dieser Anleihebedingungen.]

§ [12][13][15] (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

)

®)
(4)
®)

[(6)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen [4und des gemeinsamen Vertreters]
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (885 bhis 21 SchVG)
Anwendung finden

Fir Entscheidungen gemall § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemal § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fur
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anleihegldubiger ist gemal § 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.]

® Wenn "Gemeinsamer Vertreter" Anwendung findet.

* Nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus

Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG) Anwendung finden.
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ANNEX 2
PROGRAMM-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Option [l]: Satz der Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit variablem
Zinssatz

§ 1 (FORM)

(1)

[(2)

®)

[(2)

®)

Diese Serie von Schuldverschreibungen der Oldenburgischen Landesbank AG (die "Emittentin")
wird in [Wahrung] ("[Abklrzung]") (die "Emissionswahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis
zu] [Abkirzung Wahrung] [Betrag] (in  Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag]) (der
"Gesamtnennbetrag") begeben und ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") im Nennbetrag von jeweils [Abkirzung
Wahrung] [Nennbetrag] eingeteilt (der "Nennbetrag").

Der folgende Absatz ist nur im Falle einer Aufstockung anwendbar.

[Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [bis
zu] [Gesamtnennbetrag/Anzahl der vorherigen Tranche(n)] [Titel der Schuldverschreibungen],
die am [Datum der relevanten Tranche] begeben wurden (Serie [Seriennummer der relevanten
Tranche] (Tranche [Tranchennummer der relevanten Tranche])).]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fur die TEFRA C gilt oder fir die
keine TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.]/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen tragt.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fur die TEFRA C gilt oder fur die keine
TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Briussel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.]/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]



[(2)

®)

[(2)

®)

(4)

Die folgenden Absatze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporéare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche Bank
Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fur Clearstream Banking, société anonyme,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert 1l, B-1210 Briussel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/ [[anderes
internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darlber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentiimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollméachtigten Personen tragen.]

Die folgenden Abséatze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiur die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking, société anonyme,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")]/[Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, B-1210 Brussel ("Euroclear”)]/[e] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer")
fur [Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg
("CBL"]/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel
("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das "Clearing System") hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darliber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch entsprechende
Eintrage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevolliméachtigten Personen sowie die Unterschrift des
Verwahrers tragen.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Anleiheglaubiger die
Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden 2zu verlangen wird ausgeschlossen. Den
Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MalRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
Ubertragen werden kdnnen.



®)

[(6)

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleiheglaubiger" den Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die als NGN verbrieft
werden.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils aus den
Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der abschlieRende
Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und eine von einem
ICSD abgegebene Erklarung beziiglich der Héhe des Nennbetrages der Schuldverschreibungen zu
einem beliebigen Zeitpunkt erbringt den abschlieBenden Nachweis Uber die Aufzeichnungen des
malfdgeblichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Rickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung einer
Schuldverschreibung wird die Emittentin daflir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen
Ruckzahlung, Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den
Aufzeichnungen der ICSDs verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen um den Betrag der derart zurlickgezahlten oder gekauften und eingezogenen
Schuldverschreibungen verringert.]

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

[Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gemaR § 11 dieser Anleihebedingungen, wird die Emittentin
daflr sorgen, dass die Ersetzung in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.]

§ 2 (STATUS)

(1)

Der folgende § 2 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, nicht dinglich besicherte
und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.]

Der folgende § 2 ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Risiken im Zusammenhang mit der Einfihrung eines kiunftigen Abwicklungsregimes fir
Kreditinstitute.]

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergadnzungskapitals der Emittentin gemaf
Art. 63 der Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils
glltigen Fassung (die "CRR") dar. Verweise in diesen Anleihebedingungen auf einzelne Artikel der
CRR umfassen Verweise auf Bestimmungen der Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
welche die in den Artikeln enthaltenen Regelungen von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet die jeweils giltigen, sich auf die
Kapitalanforderungen der Emittentin sowie der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Bankenaufsichtsrechts und der darunter
fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschriften (einschliel3lich der jeweils geltenden Leitlinien
und Empfehlungen der Europdischen Bankaufsichtsbehérde, der Verwaltungspraxis der Zustandigen
Aufsichtsbehoérde, den einschlagigen Entscheidungen der Gerichte und den anwendbaren
Ubergangsbestimmungen).



)

®)

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der
Anleiheglaubigeraus den Schuldverschreibungen den Forderungen aller nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin vollstandig im Rang nach.

Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu all jenen nachrangigen
Forderungen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen oder Kraft Gesetzes gegeniber
den Forderungen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdricklich im Rang
zurlUcktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals der Emittentin gemag Art. 52 ff. der CRR.

Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige
gegen ihn gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen ist den Anleiheglaubigern
keine Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt, eine solche Sicherheit wird auch zu
keinem Zeitpunkt gestellt werden.

§ 3 (VERZINSUNG)

[(1a)

(1b)

[(1)

Die folgenden Absatze (1a) und (1b) sind nur auf "fest- bis variabel verzinsliche"
Schuldverschreibungen anwendbar

Festzinssatz-Zeitraum

Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich) (der "Festzinssatz-Zeitraum") mit [Zinssatz] %
p.a. verzinst. Fur den Festzinssatz-Zeitraum sind die Zinsen
[jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am
[Festzinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein "Festzinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung ist am [erster Festzinszahlungstag] fallig [(erster [langer/kurzer] Kupon)].

Variabler Zinszeitraum

Fir den Zeitraum vom [Datum] (einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich) (der "Variable
Zinszeitraum") gilt Folgendes:

Die Schuldverschreibungen werden in Hoéhe ihres Gesamtnennbetrages ab dem [Datum]
(einschlieBlich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und danach von jedem
Variablen Zinszahlungstag (einschliefllich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Variable Zinsperiode") mit dem gemal Absatz (3)
ermittelten Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind fur jede Variable Zinsperiode nachtraglich am
jeweiligen Variablen Zinszahlungstag zahlbar. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (2)
bedeutet "Variabler Zinszahlungstag" [Variable Zinszahlungstage].] [Der letzte Zinszahlungstag
ist der [Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Der folgende Absatz (1) ist nur auf Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz (ohne eine
Festzinsperiode) anwendbar.

Die  Schuldverschreibungen werden in Ho6he ihres Gesamtnennbetrages ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum né&chstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschliellich) (jede solche Periode eine "Zinsperiode") mit dem gemal Absatz
(3) ermittelten Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind fir jede Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen



Zinszahlungstag  zahlbar.  Vorbehaltlich  des nachstehenden  Absatzes (2) bedeutet
"Zinszahlungstag" [Zinszahlungstage].] Die erste Zinszahlung ist am  [erster
Festzinszahlungstag] fallig [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[Féalligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]]

(2)  Fuir die Zwecke der Berechnung eines Zinsbetrags gilt, wenn ein [Variabler] Zinszahlungstag

Business Day Convention

Floating Rate Business Day Convention.

[auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag (wie in § 6 (3) definiert) ist, so ist statt dessen der
nachstfolgende Zahlungsgeschéaftstag der [Variable] Zinszahlungstag, es sei denn, dieser fallt in den
nachsten Kalendermonat; in diesem Fall sind die Zinsen (i) an dem letzten Zahlungsgeschéaftstag vor
demjenigen Tag zahlbar, an dem die Zinsen sonst fallig gewesen waren und (i) an jedem
nachfolgenden [Variablen] Zinszahlungstag am letzten Zahlungsgeschéftstag eines jeden Monats, in
den ein solcher [Variable] Zinszahlungstag fallt, sofern er nicht anzupassen gewesen ware.]

Following Business Day Convention.

[auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so ist stattdessen der nachstfolgende
Zahlungsgeschaftstag der [Variable] Zinszahlungstag.]

Modified Following Business Day Convention.

[(mit Ausnahme des letzten [Variablen] Zinszahlungstages) auf einen Tag fallt, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so ist stattdessen der nachstfolgende Zahlungsgeschéaftstag der [Variable]
Zinszahlungstag, es sei denn, dieser fallt in den nachsten Kalendermonat; in diesem Fall ist der
[Variable] Zinszahlungstag der unmittelbar vorangehende Zahlungsgeschaftstag.]

Preceding Business Day Convention.

[auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschéaftstag ist, so ist der [Variable] Zinszahlungstag der
unmittelbar vorangehende Zahlungsgeschaftstag.]

Der folgende Absatz (3) ist nicht auf Reverse Floater und nicht auf Step-Up bzw. Step-Down
Schuldverschreibungen anwendbar.

[(3) Der Zinssatz fur die Schuldverschreibungen wird fur jede [Variable] Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedruckt. Er entspricht dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz
[[zungIich]l[aszinch] [Marge]] und wird fur jede [Variable] Zinsperiode

[[e] Geschéftstag(e) vor dem Beginn]/
[[#] Geschéaftstag(e) vor Ende]

der betreffenden [Variablen] Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Als Geschéftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag [(auRBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London /
[andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéftstagel]]

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.



[(3)

[(3)

[(4)

Der folgende Absatz (3) ist nur auf Step-Up und Step-Down Schuldverschreibungen
anwendbar.

Der Zinssatz fur die Schuldverschreibungen wird fir jede [Variable] Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedruickt. Er entspricht:

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn] (einschlieBlich) bis zum [erster
Zinszahlungstag] (ausschliefllich), dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz
[[zungIich]z[aszinch] [Marge]], 3[in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Zinszahlungstag]
(einschlieBlich) bis zum [Zinszahlungstag] (ausschlieBlich), dem in Einklang mit Absatz (4)
ermittelten Referenzzinssatz [[zungIich]4[aszinch] [Marge]]] und wird fir jede [Variable]
Zinsperiode [[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/[[e] Geschéaftstag(e) vor Ende] der betreffenden
[Variablen] Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle ermittelt.

Als Geschaftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag [(auBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London /
[andere Stadt]] geodffnet haben.] [andere Geschaftstage]]

Der folgende Absatz (3) ist nur auf Reverse Floater anwendbar

Der Zinssatz fur die Schuldverschreibungen wird fir jede [Variable] Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedriickt. Er entspricht [°Zinssatz] abzlglich des in Einklang mit Absatz (4) ermittelten
Referenzzinssatzes und wird fiir jede [Variable] Zinsperiode

[[#] Geschéaftstag(e) vor dem Beginn]/
[[#] Geschéaftstag(e) vor Ende]

der betreffenden [Variablen] Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Als Geschéaftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag [(auRBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London /
[andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéftstagel]]

Der folgende Absatz (4) ist nicht auf Schuldverschreibungen mit CMS als Referenzzinssatz
anwendbar.

[Zahl]-Monats [EURIBOR/LIBOR/[(Wé&hrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] (der
"Referenzzinssatz") ist der am Zinsfestsetzungstag gegen [11.00 Uhr vormittags (Ortszeit
[Brussel/London [andere Stadt]])/[andere Zeit]] auf der Bildschirmseite [Bei EURIBOR: Reuters
EURIBORO01/Bei LIBOR: Reuters LIBOR01/[(W&hrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (die "Bildschirmseite") veréffentlichte, als Jahreszinssatz ausgedrickte
Zinssatz fur Einlagen in der Emissionswahrung fir die betreffende Zinsperiode.

Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nicht wie oben beschrieben feststellen kann, weil
der fragliche Zinssatz nicht verdffentlicht wird, oder die Berechnungsstelle den Zinssatz aus anderen
Grinden nicht feststellen kann, so gilt als Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode das von

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufiigen.

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.



der Berechnungsstelle ermittelte [Bei EURIBOR: (sofern erforderlich auf das nachste Eintausendstel
eines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet werden)/Bei LIBOR: (sofern erforderlich
auf das nachste Einhunderttausendstel eines Prozentpunktes gerundete, wobei 0,000005
aufgerundet werden)/[Andere]] arithmetische Mittel der Zinssatze, die [vier/finf] von der
Berechnungsstelle gemeinsam mit der Emittentin festzulegende Referenzbanken (die
"Referenzbanken") am betreffenden Zinsfestsetzungstag flihrenden Banken fiir Einlagen in der
Emissionswahrung fur die betreffende Zinsperiode nennen. Geben zwei oder mehr Referenzbanken
einen Zinssatz an, so wird das arithmetische Mittel wie beschrieben auf der Basis der zur Verfligung
gestellten Angaben errechnet. Geben weniger als zwei Referenzbanken einen Zinssatz an, so
ermittelt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz fir die betreffende Zinsperiode nach ihrem
billigen Ermessen gemaR § 317 BGB.]

Der folgende Absatz (4) ist auf Schuldverschreibungen mit CMS als Referenzzinssatz
anwendbar.

[(4) [CMS-Satz] (der "Referenzzinssatz") ist der am Zinsfestsetzungstag gegen [bei Euro-ISDA Swap
Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags Ortszeit [Brissel/London [andere Stadt]])/[andere Zeit]] auf
der Bildschirmseite [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Reuters Seite ISDAFIX2/[andere]] (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (die "Bildschirmseite") verdffentlichte, als Jahressatz ausgedriickte [e]-
[Monats-][Jahres-][bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Euro/[andere Wahrung]]-Swap Satz.

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der genannten Zeit
kein entsprechender Swapsatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) im Interbanken-Markt deren jeweilige Angebotssatze fur den betreffenden
Jahres-Durchschnitts-Swap-Satz gegen [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr
vormittags Ortszeit [Brissel/London [andere Stadt]])/[andere Zeit]] erfragen.

"Referenzbanken" bezeichnen [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: vier filhrende Swap-Handler
im Interbankenmarkt / [andere Referenzbanken]].Falls mehr als [drei/[andere Anzahl]]
Referenzbanken der Berechnungsbank solche Angebotssatze nennen, ist der CMS-Satz das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, jeweils unter Ausschluss des jeweils hdchsten und
niedrigsten Angebotssatzes (bzw. sollte es mehr als einen hdchsten bzw. niedrigsten Angebotssatz
geben, einen der jeweils hdchsten und niedrigsten Angebotssatze). Geben weniger als [drei/[andere
Anzahl]] Referenzbanken einen Angebotssatz an, so ermittelt die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach ihrem billigen Ermessen gemal § 317 BGB.]

D5 Die Berechnungsstelle teilt den fir die jeweilige [Variable] Zinsperiode ermittelten Zinssatz,
den fir jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag sowie den malRgebenden [Variablen]
Zinszahlungstag unverzlglich, jedoch keinesfalls spater als am [ersten/letzten] Tag der betreffenden
[Variablen] Zinsperiode, der Emittentin, den Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Borse, an
der die Schuldverschreibungen notiert sind, sofern dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit.
Die Hauptzahlstelle macht den Zinssatz, den fir jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag und
den [Variablen] Zinszahlungstag unverziglich gemalR §[11][12] bekannt. Im Falle einer
Verlangerung oder einer Verklrzung der [Variablen] Zinsperiode kann die Berechnungsstelle den
zahlbaren Zinsbetrag sowie den [Variablen] Zinszahlungstag nachtraglich berichtigen oder andere
geeignete Regelungen zur Anpassung treffen, ohne dass es dafir einer gesonderten
Bekanntmachung bedarf.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, fir die ein
Mindestzinssatz gilt.

[[(5)1(6)] Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger
als [Mindestzinssatz], so betragt der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz].]



Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, fir die ein Héchstzinssatz
gilt.

[[G)I(B)][(7)]Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 flir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher als
[Hochstzinssatz], so betragt der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz].]

[BIGINIB) Sofern Zinsen fir einen Zeitraum zu berechnen sind,

Zinskonvention
"Actual/Actual”

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den betreffenden
Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.]

"Actual/Actual (ICMA)"

[(a) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder kirzer als
dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen
Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wirden;

(b) der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung fiir diesen Zeitraum
auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, in dem
der Zeitraum, fir den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl
von Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden

und

(ii) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem nachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von

Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag (oder,
gegebenenfalls ab dem Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (ausschlieBlich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (einschlief3lich).]

"Actual/365 (Fixed)"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 365 Tagen und auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage.]

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im Falle eines
Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsdchlich verstrichenen Tage.
Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, der erste Tag
des Berechnungszeitraums aber nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, so wird der
Monat, in den der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt, nicht auf 30 Tage verkirzt. Soweit der
letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar fallt, so wird der
Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert.]

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im Falle eines



Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, wobei
der erste oder letzte Tag des Berechnungszeitraums nicht beriicksichtigt werden.]

"Actual/360"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen und auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage.]

T@IENENIE)] Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag

vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Dies gilt auch, wenn die Zahlung geman
§ 6 (3) spater als am kalendermafig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller HOhe bei der Hauptzahlstelle
bereitzustellen, 1auft die Zinsverpflchtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser
Schuldverschreibungen so lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch keinesfalls tber
den 14. Tag nach dem Tag hinaus, an dem die erforderlichen Betrdge der Hauptzahlstelle zur
Verfuigung gestellt worden sind und dies gemaf § [10][12] bekannt gemacht worden ist.

§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Schuldverschreibungen werden am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zum Nennwert (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§ 5 (VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

[(1)

[(1)

[(2)

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziglich derer der Emittentin keine Call Option zusteht.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemaR § 7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kundigen.]

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziglich derer der Emittentin eine Call Option zusteht.

Die Emittentin ist Gber die Kindigung zur vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 7 hinaus berechtigt,
samtliche ausstehenden Schuldverschreibungen (jedoch nicht nur Teile davon) mit einer Frist von
wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschéaftstagen durch Bekanntmachung gemaR §[10][12] zum
[Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag nach §5(3) =zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(1) qgilt jeder Tag [(auRer einem
Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéftstage]]

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleiheglaubigern keine Put Option zusteht.

Jeder Anleihegldubiger kann die Schuldverschreibungen nur gemall § 10 zur vorzeitigen
Ruckzahlung kiindigen.]

B-9



[(2)

[(3)

[(1)

)
®)

[(4)

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleiheglaubigern eine Put Option zusteht.

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist, neben dem Recht, die Schuldverschreibungen geman
§ 10 zur vorzeitigen Rilckzahlung zu kindigen, berechtigt, die Schuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschéftstagen schriftlich bei
der Emissionsstelle zum [Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(2) gilt jeder Tag
[(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte
in [Frankfurt am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéaftstage]]

Der folgende Absatz (3) ist auf alle nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

Falls die Schuldverschreibungen aus den in § 7 (3) oder in § 10 genannten Grinden gekiindigt
werden, werden sie zum Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.]

Die folgenden Abséatze (1) — (3) sind nur im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemal § 7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kundigen.

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag”) ist der Nennbetrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsen.]

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zuriickgezahlt werden kdnnen.

Die Berechnungsstelle ermittelt unverziiglich den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag und den auf jede
Schuldverschreibung zahlbaren Betrag und teilt diese Betrdge unverzlglich der Emittentin, den
Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
sofern dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahistelle macht den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag und den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag unverziglich geman
§ [10][12] bekannt.]

§ 6 (ZAHLUNGEN)

(1)

()

®)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (1) bei allen Schuldverschreibungen anzufiigen, fur die
TEFRA D gilt

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen nur
gegen ordnungsgemafen Nachweis nach MalRgabe des § 1 (2).]

Die Zahlung samtlicher gemal dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Emissionsstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushandigung der Globalurkunde an die Emissionsstelle — an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die
Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen.

Fur diesen § 6 qilt, falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung an einem
Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden



(4)

©®)

(6)

Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschéftstag" gilt jeder Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem [das
Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system (TARGET-System)
und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum der Emissionswahrung] und
das Clearing-System Zahlungen in [Emissionswéahrung] abwickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die gemal § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein kénnen; und

(b) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nach § 5 (3).

Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen anwendbaren

Steuer- oder anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Die Emittentin haftet nicht flr wie

auch immer geartete Steuern oder Abgaben, die durch solche Gesetze, Verordnungen, Richtlinien

oder Vereinbarungen erhoben oder auferlegt werden. Den Anleiheglaubigern sollen wegen solcher

Zahlungen keine Kosten entstehen.

Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrage an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht Frankfurt am
Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleihegldubiger nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erléschen die
betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

(1)

()

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin an die Anleiheglaubiger zu
zahlenden Betrdge werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder
zukunftiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder
fur die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung erméachtigte Stelle
auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behérdlichen Geblhren abzuziehen
oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "Zuséatzlichen Betrage")
zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende
Nettobetrag denjenigen Betrdgen entspricht, die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen
gewesen waren.

Zusatzliche Betrage gemal Absatz (1) sind nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder behdérdlicher
Geblihren,

(a) denen ein Anleiheglaubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland
oder einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen Union unterliegt als der blof3en Tatsache,
dass er Inhaber der Schuldverschreibungen ist;

(b)  denen der Anleiheglaubiger nicht unterlage, wenn er seine Schuldverschreibungen binnen 30
Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrage der Hauptzahlstelle oder den
anderen etwa gemal § 9 bestellten Zahlstellen (gemeinsam die "Zahlstellen") bei Falligkeit
nicht zur Verfigung gestellt worden sind, binnen 30 Tagen nach dem Tag, an dem diese Mittel



[(3)

den Zahlstellen zur Verfugung gestellt worden sind und dies gemafl §[10][12] bekannt
gemacht wurde, zur Zahlung vorgelegt hatte;

(c) die nicht zu entrichten wéaren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren;

(d) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen;

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertrdgen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;

(f) die aufgrund (i) der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika im Bezug auf den "Hiring Incentives to
Restore Employment Act" (FATCA) vom 31. Mai 2013 — sog. Intergovernmental Agreement —
oder (ii) aufgrund des zum Intergovernmental Agreement verabschiedeten deutschen
Umsetzungsgesetzes vom 15. Oktober 2013, oder (iii) aufgrund einer hierzu ergehenden
Durchfiihrungsverordnung oder eines BMF-Schreibens, abzuziehen oder einzubehalten sind.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

Sollte die Emittentin irgendwann in der Zukunft aufgrund einer Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu dem
nachstfolgenden Zahlungstermin fir Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 7 (1) genannten
Zusatzlichen Betrage zu zahlen, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von wenigstens 30
Tagen und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gegentiber der Emissionsstelle gemaf § 12
die Schuldverschreibungen insgesamt zur vorzeitigen Rickzahlung zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zu kindigen.

Eine Kiindigung gemaf diesem § 7 (3) darf jedoch nicht auf einen Termin erfolgen, der dem Tag, an
welchem die Anderung des Rechts oder seiner amtlichen Anwendung erstmals fir die
Schuldverschreibungen gilt, mehr als 30 Tage vorangeht.]

Der folgende Absatz ist auf alle nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar.

[(3)(a)Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis eintritt, ist die Emittentin berechtigt,

(b)

vorbehaltlich der Erflullung der Rickzahlungsbedingungen, die Schuldverschreibungen jederzeit
(insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per Bekanntmachung gemafl § 10 veroffentlichte
Kindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen
mit Wirkung zu dem in der Kindigungserklarung fir die Riickzahlung festgelegten Tag zu kindigen.
In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fir die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag
zuriickzuzahlen, wenn die Rickzahlungsbedingungen erfiillt sind.

Eine solche Kindigungserklarung darf nicht friher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage zu zahlen.

Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin vorbehaltlich der Erfillung der Rickzahlungsbedingungen berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per
Bekanntmachung gemaR § 10 verdffentlichte Kiindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von



(i)

(A)

(B)

(ii)

(d)

(e)

mindestens 30 Tagen und hoéchstens 60 Tagen mit Wirkung zu dem in der Kiindigungserklarung fir
die Rickzahlung festgelegten Tag zu kiindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Riick-
zahlungsbedingungen erfiillt sind, verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fir die Rlckzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zurlickzuzahlen, wenn die Riickzahlungsbedingungen erfillt sind.

Die "Ruckzahlungsbedingungen” sind an einem Tag in Bezug auf eine vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen gemaR § 7 (3) oder einen Rickkauf der Schuldverschreibungen gemaf § 11
erfullt, sofern

die Zustandige Aufsichtsbehoérde ihre vorherige Zustimmung zur Vorzeitigen Ruckzahlung oder zum
Rickkauf der Schuldverschreibungen erteilt und bis zu diesem Tag nicht widerrufen hat. Die
Erteilung der vorherigen Zustimmung hangt unter anderem von Folgendem ab:

die Emittentin ersetzt die Schuldverschreibungen zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Riickkauf durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehérde hinreichend nach, dass die Eigenmittel der
Emittentin auch nach der Vorzeitigen Rickzahlung oder dem Riickkauf der Schuldverschreibungen
die Anforderungen nach Art. 92(1) der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach
Art. 128 Nr.6 CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustidndige Aufsichtsbehdrde nach
MafRgabe von Art. 104(3) der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich erachtet; und

etwaige weitergehende Anforderungen nach im Zeitpunkt der Vorzeitigen Riickzahlung oder des
Ruckkaufs geltendem deutschem Aufsichtsrecht erfillt sind.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen gemaf § 7 (3) setzt die vorherige
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde ferner voraus, dass sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert und die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehérde
hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen gemal § 7 (3)(b) setzt die
vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehoérde ferner voraus, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &andert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren
wirde, und sofern (A) die Zustandige Aufsichtsbehérde es fir ausreichend sicher halt, dass eine
solche Anderung stattfindet, und (B) die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehérde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Rickzahlung
zu kindigen.

Ein "Aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn als Folge einer Anderung oder Erganzung der
am Ausgabetag der Schuldverschreibungen in Kraft befindlichen Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen
Vorschriften die Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergénzungskapital (wie in den Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften festgelegt) der Emittentin oder der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates lber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils glltigen Fassung.



Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Emissionsstelle eine Kopie davon gibt),
aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem Ausgabetag in Kraft
tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter erlassenen Bestimmungen und
Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur Erhebung von Steuern berechtigten
Gebietskdrperschaft oder Behérde der Bundesrepublik Deutschland, oder als Folge einer Anderung
der offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch
eine gesetzgebende Korperschaft, ein Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehdrde
(einschlieBlich des Erlasses von Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder
aufsichtsrechtlicher Entscheidungen) verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrage
gemal § 7 auf die Schuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht
abwenden kann, indem sie MalBnahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fiir zumutbar und
angemessen halt.

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen.

"Zustandige Aufsichtsbehodrde" bedeutet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin oder jede andere Behorde, der die aufsichtsrechtlichen Aufgaben der BaFin zukiinftig
Ubertragen werden.]

§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir die Schuldverschreibungen wird auf finf
Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

8 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN; BERECHNUNGSSTELLE)

(1) Die Oldenburgische Landebank AG ist Emissionsstelle[,] [und] Hauptzahlistelle [und
Berechnungsstelle.] [Berechnungsstelle ist die [e].]

(2) Die Emittentin wird dafir sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle zu bestellen.

(3) Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Hauptzahlistelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstellen (die
"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle. Eine solche
Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemaf § [10][12] bekanntzumachen.

(4) Die Emittentin wird daflr sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen nach
diesen Anleihebedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete
Niederlassung einer anderen fihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaR § [10][12] bekanntzumachen.

(5) Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir,
dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt



(6)

haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgiiltig und fir die Emittentin, die Emissionsstelle
und alle Anleiheglaubiger bindend.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahistelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschlieRlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahlstelle bzw. den Zahlstellen und der Berechnungsstelle einerseits und den
Anleiheglaubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die Emittentin, die
Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander
befreit.

Der folgende 8§ 10 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[§ 10 (KUNDIGUNG)

(1)

()

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur
Riickzahlung fallig zu stellen und deren Einldsung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
gemal den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital gemaR diesen Anleihebedingungen
langer als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen verletzt und
die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftichen Mahnung bei der
Emissionsstelle durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;

(c) die Emittentin liquidiert oder aufgeltst wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder in
sonstiger Weise (aufer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder Reorganisation in
der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den Nachfolger im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge Ubergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre
Zahlungsunfahigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht binnen 60
Tagen nach seiner Einleitung endgiiltig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Emittentin die Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(f) im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden
Unterabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis beziglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht auslost, behoben ist, bevor das
Recht ausgeutbt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle einen diese bei angemessenen Anforderungen zufrieden
stellenden Eigentumsnachweis und eine schriftliche Kindigungserklarung in deutscher oder
englischer Sprache personlich Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet, in der der
gesamte Nennbetrag der fallig gestellten Schuldverschreibungen angegeben ist.]

Der folgende § 11 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[§ 11 (SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

(1)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § 11 (4) jederzeit wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger nach Bekanntmachung durch die



)

@)

(4)

®)
(6)

Emittentin gemaR § 12 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen
Ubernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die (ibernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen Anleihebedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses
§ 11, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin" in allen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen (aufer in diesem § 11) die Neue Emittentin und (mit Ausnahme der
Bezugnahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § 11) gelten die Bezugnahmen auf das
Sitzland der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

(a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleihegldubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Geblihren schadlos zu halten, die ihm beziiglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

(b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Anleiheglaubiger die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen, wie sie die Garantin
Ublicherweise fur Anleiheemissionen ihrer Finanzierungsgesellschaften abgibt garantiert und
der Text dieser Garantie gemaR § 12 verdffentlicht wurde; und

(c) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt haben, in denen die
Garantin und/oder die Neue Emittentin ihren Sitz haben oder nach deren Recht sie gegriindet
sind und berechtigt sind an die Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der festgelegten Wahrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art
abzuziehen oder einzubehalten.]

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 11 erneut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemafl §[10][12] eine Betriebsstatte der
Emittentin auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstatte bestimmen, die primar
fur die rechtzeitige und plnktliche Zahlung auf die dann ausstehenden Schuldverschreibungen und
die Erfullung aller anderen, sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin verantwortlich ist. Die Absatze (4)(c) und (5) dieses § 11 gelten entsprechend fir eine
solche Bestimmung.

§ [10][12] (BEKANNTMACHUNGEN)

[(1)

Die folgenden Abséatze (1)-(2) sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die an einem
regulierten Markt innerhalb der Europaischen Union notiert sind.

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, soweit
erforderlich, in einem Bérsenpflichtblatt verdffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem dritten Kalendertag
Tag nach ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.



()

Sofern die Regularien der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulassen, ist
die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die
Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben Tage
nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die nicht an einer Bérse
notiert sind.

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bodrse notiert sind bzw. keine
Regelungen einer Bdrse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen,
werden die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten finf
Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.

§ [11][13] (BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF VON

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin  behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert
werden und ihren urspringlichen Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff "Schuldverschreibung”
umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fiur die Emittentin zurickgekaufte
Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder
der Emissionsstelle zur Entwertung Ubergeben werden.]

Der folgende Absatz ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Vorbehaltlich der Erfullung der Rickzahlungsbedingungen kann die Emittentin jederzeit und zu
jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fir die
Emittentin zurlickgekaufte Schuldverschreibungen koénnen von der Emittentin gehalten, erneut
ausgegeben oder verkauft oder der Emissionsstelle zur Entwertung Gbergeben werden.]

Der folgende § [12][14] ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (885 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

[§[12][14] (ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER

(1)

ANLEIHEGLAUBIGER[; GEMEINSAMER VERTRETER])

Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach Maligabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in seiner jeweiligen gultigen Fassung
geandert oder erganzt werden. Die Anleiheglaubiger koénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen mit den in § [12][14] Absatz (2) genannten Mehrheiten
zustimmen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen, mit Ausnahme der
Ersetzung der Emittentin[, die in § 11 abschlieRend geregelt ist]. Ein ordnungsgemalR gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger verbindlich.



()

@)

(4)

[°(5)

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit
gemal [§15 Absatz3 SchVG [bzw.] / §18 Absatz4 SchVG iV.m. §15 Absatz3 SchV(Q],
beschlielen die Anleiheglaubiger mit der [einfachen Mehrheit / Mehrheit von mindestens 75 %] der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG,
geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens [75 % / hdéherer
Prozentsatz einfligen] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit").

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden [in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG) / im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG) / entweder in einer Glaubigerversammlung oder
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG)].

[[(a)] Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
fassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der
Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den
Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fir die Teilnahme an der Glaubigerversammiung oder
die Ausilibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung
erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse
spatestens am dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]

[[(@)][(b)] Beschllisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.]

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines Sperrvermerks
ihrer Depotbank zugunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle flir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen \Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird, Anderungen
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen zuzustimmen. [Name, Adresse, Kontaktdaten einfligen]
wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Glaubiger gemal® § 7 und § 8 SchVG ernannt. Der
gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder durch
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger eingerdumt wurden. [Die Haftung des gemeinsamen
Vertreters ist auf das [Zehnfache / [h6herer Wert]] seiner jahrlichen Vergltung begrenzt, es sei
denn, er handelt vorsatzlich oder fahrlassig.]]

[(3)][(6)] Bekanntmachungen betreffend diesen § [12][14] erfolgen gemall den §§ 5ff. SchVG sowie

nach § [10][12] dieser Anleihebedingungen.]

§ [12][13][15] (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen [7und des gemeinsamen Vertreters]
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

®  Wenn "Gemeinsamer Vertreter" Anwendung findet.

" Nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus

Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG) Anwendung finden.



()

®)
(4)
®)

[(6)

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieBBlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (885 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

Fir Entscheidungen gemaRl § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemal § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubiger ist gemaf § 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.]
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ANNEX 3

Die Programm-Anleihebedingungen werden durch die Angaben in Teil | dieser Endglltigen
Bedingungen vervollstandigt und spezifiziert. Entweder (i) die vervollstandigten und spezifizierten
Bestimmungen der jeweiligen Option | oder Il der Programm-Anleihebedingungen oder (ii) die
Option | oder Il der Programm-Anleihebedingungen, vervollstandigt und spezifiziert durch und in
Verbindung mit Teil | dieser Endgiltigen Bedingungen, stellen fiir die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen die Anleihebedingungen dar (die "Anleihebedingungen").

Die Endgultigen Bedingungen sind auf der Internet-Seite der Emittentin (www.olb.de) einsehbar.

MUSTER ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

[Datum]
Endgiltige Bedingungen
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
Serie: [e], Tranche [e]
begeben aufgrund des
Angebotsprogramms
der
Oldenburgischen Landesbank AG
Ausgabepreis: [e] %
Tag der Begebung: [e]'

Diese Endglltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG, geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt vom 14. August 2015 und etwaigen Nachtrdgen (der "Basisprospekt") zu lesen. Um
samtliche Angaben Uber die Oldenburgische Landesbank AG und das Angebot der
Schuldverschreibungen zu erhalten, ist der Basisprospekt in Zusammenhang mit den Endgultigen
Bedingungen zu lesen. Der Basisprospekt (sowie jeder Nachtrag) kann in elektronischer Form auf der
Internetseite der Oldenburgischen Landesbank AG (www.olb.de) eingesehen werden. Kopien sind
erhaltlich bei der Oldenburgischen Landesbank AG [e] [und [e]].

[Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angeflgt.]

Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist
der Tag der Begebung der Tag der Lieferung.



Teil I.: Anleihebedingungen

[Falls die fur die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Wiederholung der
betreffenden im Basisprospekt als Option | oder Option Il aufgefihrten Angaben (einschlief3lich der
unter der jeweiligen Option | oder Option Il enthaltenen bestimmten weiteren im Basisprospekt
angelegten Varianten) bestimmt und die betreffenden Platzhalter vervollstandigt werden ("Typ A"
Endgiltige Bedingungen), folgende Absétze einfligen:

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit festem Zinssatz die betreffenden Angaben der Option |
(einschlie3lich der unter der Option | enthaltenen bestimmten weiteren im Basisprospekt angelegten
Varianten) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz die betreffenden Angaben der Option I
(einschlieBlich der unter der Option Il enthaltenen bestimmten weiteren im Prospekt angelegten
Varianten) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandigen]]

[Falls die fur die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die durch Verweisung auf
die betreffenden im Basisprospekt als Option | oder Option Il aufgefliihrten Angaben (einschlief3lich
der unter der jeweiligen Option | oder Option Il enthaltenen bestimmten weiteren im Basisprospekt
angelegten Varianten) bestimmt werden ("Typ B" Endgiiltige Bedingungen), folgenden Absatz
einfligen:

Dieser Teil I. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit [Option I][Option Il] der Programm-
Anleihebedingungen im Basisprospekt zu lesen. Begriffe, die in [Option [][Option 1l] der Programm-
Anleihebedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen
Bedingungen verwendet werden.]



Option | Bedingungen fur Schuldverschreibungen mit festem Zinssatz und Null-Kupon-

Schulverschreibungen

§1
(Form)

Emissionswéhrung

§1(1) Gesamtnennbetrag

'Nennbetrag

[Aufstockung von

[Wahrung] [Abkurzung]

[Bis zu] [Abkirzung Wahrung] [Betrag]
(in Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag])

[Abklrzung Wahrung] [Nennbetrag]

[Bis zu] [Gesamtnennbetrag] [Anzahl der vorherigen
Tranche(n)] [Titel der Teilschuldverschreibungen] vom
[Datum der relevanten Tranche] Serie: [Seriennummer der
relevanten Tranche] Tranche: [Tranchennummer der
relevanten Tranche]]

§1(2)-3) Form der
Globalurkunde

US-Verkaufs-
beschrankungen

Clearing-System
[Verwahrer]

[Klassische Globalurkunde (CGN)] [Neue Globalurkunde
(NGN)]

[TEFRA C] [TEFRA D] [kein TEFRA]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] [[Deutsche Bank Aktiengesellschaft] [e] als
gemeinsame Verwahrstelle fur Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210
Brussel] [anderes internationales Clearing-System, Adresse]]

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg]
[Euroclear Bank SA/NV, Brissel] [andere] als Verwahrer]

§2
(Status)

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen] [Nachrangige Schuldverschreibungen]

1

Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben und bei denen der Emissionserlés von der

Emittentin im Vereinigten Konigreich entgegengenommen wird oder, sofern durch deren Emission ein anderer Versto
gegen Section 19 der FSMA vorliegt, miissen einen Mindestriickzahlungswert je Stiickelung von GBP 100.000 (oder dem

Aquivalent in einer anderen Wahrung) haben.




g3
(Verzinsung)

OPTION FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN (aufRer Step-Up bzw. Step-Down und Null-
Kupon-Schuldverschreibungen)

§3(1) Verzinsungsbeginn [Datum] (einschlieBlich)
Verzinsungsende [Datum] (ausschlielich)
Zinssatz (Prozent [Zinssatz] % p.a.
p.a.)
Zinsperiode [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]
Zinszahlungstag(e) [Tag, Monat], [e]
Erster [Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]
Zinszahlungstag

Letzter [Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Zinszahlungstag Kupon)]

OPTION STEP-UP UND STEP-DOWN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(1) Verzinsungsbeginn [Datum] (einschlieBlich)

Zinssatze (Prozent [e] % p.a. ab dem (ausschlieRlich) Verzinsungsbeginn
p.a.)und (einschlieBlich) bis zum [Datum]

Verzir?sungs- ’[[®] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieBlich) bis zum [Datum]
zeitraume  (gysschlieBlich)]

[e] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschliellich)

Zinsperiode [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]
Zinszahlungstag(e) [Tag, Monat], [e]
Erster [Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]
Zinszahlungstag
Letzter [Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Zinszahlungstag Kupon)]

OPTION NULL-KUPON-SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(1)-(2) Ausgabepreis [Betrag]

Emissionsrendite [Emissionsrendite]

2 Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufiigen.

C-4




§3[(21A)]

Zinskonvention

[Actual/Actual] [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)]
["30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"] ["30E/360" oder
Eurobond Basis"] ["Actual/360"]

84
(Ruckzahlung)

Falligkeitstag

[Datum]

§5

(Vorzeitige Ruckzahlung, Rickkauf von Schuldverschreibungen)

OPTIONEN VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NICHT-NACHRANGIGER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§5(1)

§5(2)

Call Option der
Emittentin

[Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen der Emittentin eine Call Option zusteht.

Kindigungsfrist

Kundigungsdatum
(-daten)

Geschaftstag

[Anzahl von Tagen] Geschaftstage
[Datum(Daten)]

[Jeder Tag [(aufRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschéftstage]

Put Option der
Anleiheglaubiger

[Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen den Anleiheglaubigern eine Put Option zusteht.

Kundigungsfrist

Kundigungsdatum
(-daten)

Geschaéftstag

[Anzahl von Tagen] Geschaftstage
[Datum(Daten)]

[Jeder Tag [(aufRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschaftstage]
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Der folgende Absatz ist nur auf Null-Kupon-Schuldverschreibungen anwendbar.

§5(3) Vorzeitiger Amortisationsbetrag [plus [e]] [minus [0]]3
Ruckzahlungs-
betrag
Ausgabetag [Datum]

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zuriickgezahlt werden kdnnen.

§5(4) Mitteilung an die Emittentin, die Zahlstellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind]

8§86
(Zahlungen)

Zahlungsgeschéftstag Jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag),
an dem [das Trans-European Automated Real-
Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum der
Emissionswahrung] und das Clearing-System
Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln.

§9
(Emissionsstelle, Zahlstellen; Berechnungsstelle)

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen die Emittentin
nicht als Berechnungsstelle fungiert.

Berechnungsstelle [e]

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen neben der
Emittentin noch eine weitere Zahlstelle fungiert bzw. weitere Zahlstellen fungieren.

Zahlstelle []

®  Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Nennbetrag.



§[11][12]

(Bekanntmachungen)
Notierung an einem regulierten Markt [Ja] [Nein]
innerhalb der Europdaischen Union
Tageszeitung [e]
§[13][14]
(Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger[; Gemeinsamer
Vertreter])
Anwendbarkeit [Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die durch einen
Beschluss der Anleiheglaubiger geandert werden kénnen.

§[13][14]
)

§ [13][14]
®3)

§ [13][14]
®)

Beschlussfahigkeit

Abstimmungs-
mehrheit

Qualifizierte
Mehrheit

[§ 15 Absatz 3 SchVG] [bzw.] [§ 18 Absatz 4 SchVG
i.V.m. § 15 Absatz 3 SchVG]

[einfache Mehrheit] [Mehrheit von mindestens 75 %]

[75 %] [héherer Prozentsatz]

Durchfiihrung von
Glaubiger-
beschlissen

[in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG)] [im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18
SchVG)] [entweder in einer Glaubigerversammlung
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG)]

Gemeinsamer
Vertreter

Haftungs-
beschrankung

[anwendbar] [nicht anwendbar]

[Name, Adresse, Kontaktdaten)

[Zehnfache] [héherer Wert]
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Option I Bedingungen fir Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz

§1
(Form)

Emissionswéhrung

§1(1) Gesamtnennbetrag

'Nennbetrag

Aufstockung von

[Wahrung] [Abkurzung]

[Bis zu] [Abkurzung Wahrung] [Betrag]
(in Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag])

[Abklrzung Wahrung] [Nennbetrag]

[Bis zu] [Gesamtnennbetrag] [Anzahl der vorherigen
Tranche(n)] [Titel der Teilschuldverschreibungen] vom
[Datum der relevanten Tranche] Serie: [Seriennummer
der relevanten Tranche] Tranche: [Tranchennummer der
relevanten Tranche]]

81 (2)-(3) Form der
Globalurkunde

US-Verkaufs-
beschrankungen

Clearing-System
[Verwahrer]

[Klassische Globalurkunde (CGN)] [Neue Globalurkunde
(NGN)]

[TEFRA C] [TEFRA D] [kein TEFRA]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] [[Deutsche Bank Aktiengesellschaft] [e] als
gemeinsame Verwahrstelle fur Clearstream Banking,
société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi
Albert Il, B-1210 Brissel] [anderes internationales Clearing-
System, Adresse]]

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg /
Euroclear Bank SA/NV, Brissel] [andere] als Verwahrer]

§2
(Status)

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen] [Nachrangige Schuldverschreibungen]

! Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben und bei denen der Emissionserlés von der
Emittentin im Vereinigten Kénigreich entgegengenommen wird oder, sofern durch deren Emission ein anderer Versto3
gegen Section 19 der FSMA vorliegt, missen einen Mindestriickzahlungswert je Stiickelung von GBP 100.000 (oder
dem Aquivalent in einer anderen Wahrung) haben.




§3
(Verzinsung)

OPTION FEST- BIS VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§ 3 (1a) -
Festzins-

satz-
Zeitraum

8§ 3 (1b) -
Variabler
Zinszeit-

raum

Festzinssatz-
Zeitraum

Zinssatz (Prozent
p.a.)

Zinsperiode
Zinszahlungstag(e)

Erster
Festzinszahlungs-
tag

vom [Verzinsungsbeginn] (einschlieBlich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich)

[Zinssatz] % p.a.

[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]

Variabler
Zinszeitraum

Variable(r)
Zinszahlungstag(e)

[Letzter Variabler
Zinszahlungstag

vom [Datum] (einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich)

[Tag, Monat], [e]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLEM ZINSSATZ (ohne eine Festzinsperiode)

§3(1)

Verzinsungsbeginn
Zinszahlungstag(e)

Erster
Zinszahlungstag

[Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschlief3lich)
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]]

§3(2)

Geschaéftstag-
Konvention

[Floating Rate Business Day Convention] [Following Business
Day Convention] [Modified Following Business Day
Convention] [Preceding Business Day Convention]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLEM ZINSSATZ (mit Ausnahme von Step- Up und
Step-Down Schuldverschreibungen und Reverse Floatern)




8§3(3)

Zinssatz, Marge
Zinsfestsetzungs-
tag(e)
Geschiéftstag far
Zinsfestsetzungen

Referenzzinssatz [zuzlglich] 2[abz[]glich] [Marge]

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn] [[e] Geschaftstag(e) vor
Ende]

[Jeder Tag [(auBer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschéftstage]

OPTION STEP-UP UND STEP-DOWN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(3)

Zinssatz, Margen

Zinsfestsetzungs-
tag(e)

Geschéftstag fur
Zinsfestsetzungen

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieRlich) bis zum [erster Zinszahlungstag]
(ausschlieBlich), Referenzzinssatz [[zuziiglich]’[abzlglich]
[Marge]]

4[in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Zinszahlungstag]
(einschlieRlich) bis zum [Zinszahlungstag] (ausschlieflich),
Referenzzinssatz [[zuzijglich]5[abzijg|ich] [Margel]]]

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn] [[e] Geschaftstag(e) vor
Ende]

[Jeder Tag [(auRRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschéftstage]

OPTION REVERSE FLOATER

§3(3)

Zinssatz
Zinsfestsetzungs-
tag(e)
Geschéaftstag fur
Zinsfestsetzungen

[GZinssatz] abzuglich Referenzzinssatz

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn] [[e] Geschaftstag(e) vor
Ende]

[Jeder Tag [(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere

Weitere Zeitrdume nach Bedarf einzufiigen.

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.




Geschaftstage]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLEM ZINSSATZ (auBBer Schuldverschreibungen
mit CMS als Referenzzinssatz)

§3(4)

Referenzzinssatz

Zeitpunkt der
Veroffentlichung
des
Referenzzinssatzes

Bildschirmseite

Rundung

Anzahl der
Referenzbanken

[Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR] [[Wahrung] Interbanken-
Geldmarktsatz]

[11.00 Uhr vormittags (Ortszeit [Brissel] [London] [andere
Stadt]) [andere Zeit]]

[Bei EURIBOR: Reuters EURIBORO01] [Bei LIBOR: Reuters
LIBORO1] [Andere]

[Bei EURIBOR: (sofern erforderlich auf das nachste
Eintausendstel eines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005
aufgerundet werden)] [Bei LIBOR: (sofern erforderlich auf das
nachste Einhunderttausendstel eines Prozentpunktes
gerundete, wobei 0,000005 aufgerundet werden)] [Andere]

[vier] [funf]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT CMS ALS REFERENZZINSSATZ

§3(4)

Referenzzinssatz

Zeitpunkt der
Veroffentlichung
des
Referenzzinssatzes

Bildschirmseite

Swapsatz

Referenzbanken

Mafgeblicher
Zeitpunkt fur
Angebotssatze der
Referenzbanken

Anzahl der
Referenzbanken

[CMS-Satz]

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags
(Ortszeit [Brissel] [London] [andere Stadt]]) [andere Zeit]

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Reuters Seite
ISDAFIX2] [andere]

[e]-[Jahres-][Monats-][bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr:
Euro] [andere Wahrung]-Swap Satz

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: vier fihrende Swap-
Handler im Interbankenmarkt] [andere Referenzbanken]

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags
(Ortszeit [Brissel] [London] [andere Stadt]]) [andere Zeit]

[drei] [andere Anzahl]




§3[(@G)]

Frist fur die
Mitteilung durch die
Berechnungsstelle

Mitteilung an

unverzuglich, jedoch keinesfalls spater als am [ersten]
[letzten] Tag der betreffenden [Variablen] Zinsperiode

die Emittentin, die Zahlistellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind]

OPTION MINDESTZINSSATZ

§3[(G)1(6)]

Mindestzinssatz

[Mindestzinssatz] % p.a.

OPTION HOCHSTZINSSATZ

§3[()] Hochstzinssatz [Hoéchstzinssatz] %p.a.

[(®)I[(7)]

§3[(3)] Zinskonvention [Actual/Actual] [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)]
[(6)] ["30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"] ["30E/360" oder

[(MIB)] Eurobond Basis"] ["Actual/360"]

§4

(Ruckzahlung)

Falligkeitstag

[Datum]

§5

(Vorzeitige Ruckzahlung, Ruckkauf von Schuldverschreibungen)

OPTIONEN VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NICHT-NACHRANGIGER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§5(1)

Call Option der
Emittentin

[Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen der Emittentin eine Call Option zusteht.

Kundigungsfrist

Geschaftstag

[Anzahl von Tagen] Geschéftstage

[Jeder Tag [(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem




§5(2)

[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschéftstage]

Kundigungsdatum [Datum(Daten)]
(-daten)

Put Option der [Ja] [Nein]
Anleiheglaubiger

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen den Anleiheglaubigern eine Put Option zusteht.

Kindigungsfrist [Anzahl von Tagen] Geschaftstage

Geschéftstag [Jeder Tag [(aulRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschéftstage]

Kindigungsdatum [Datum(Daten)]
(-daten)

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zurtiickgezahlt werden kénnen.

§5(4) Mitteilung an die Emittentin, die Zahlstellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind]
§6
(Zahlungen)
Zahlungsgeschéaftstag Jeder Tag (aulder einem Samstag oder

Sonntag), an dem [das Trans-European
Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System)
und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Hauptfinanzzentrum der Emissionswahrung]
und das Clearing-System Zahlungen in
[Emissionswahrung] abwickeln.




§9
(Emissionsstelle, Zahlstellen; Berechnungsstelle)

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen die
Emittentin nicht als Berechnungsstelle fungiert.

Berechnungsstelle [e]

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen neben der
Emittentin noch eine weitere Zahlstelle fungiert bzw. weitere Zahlstellen fungieren.

Zahlstelle [e]
§[11][12]
(Bekanntmachungen)
Notierung an einem regulierten Markt [Ja] [Nein]
innerhalb der Europdaischen Union
Tageszeitung [o]
§[13][14]
(Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger[; Gemeinsamer
Vertreter])
Anwendbarkeit [Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die durch einen
Beschluss der Anleiheglaubiger gedndert werden kénnen.

§ [13][14] Beschlussfahigkeit [§ 15 Absatz 3 SchVG [bzw.]] [§ 18 Absatz 4
@) SchVGi.V.m. § 15 Absatz 3 SchVG]
Abstimmungs- [einfache Mehrheit] [Mehrheit von mindestens 75 %]
mehrheit
Qualifizierte [75 %] [h&herer Prozentsatz]
Mehrheit
§ [13][14] Durchfuhrung von [in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG)] [im
®3) Glaubigerbe- Wege der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18

schlissen SchVG)] [entweder in einer Glaubigerversammlung
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG)]

§ [13][14] Gemeinsamer [anwendbar] [nicht anwendbar]

®)




Vertreter [Name, Adresse, Kontaktdaten)]

Haftungs- [Zehnfache] [hdherer Wert]
beschrankung




Teil IIl.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN’

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[l  Andere Interessen (angeben)
[Einzelheiten einfligen]

[Griinde fur das Angebot®) [Einzelheiten einfiigen]
[] [Einzelheiten einfligen]

Geschatzter Nettoerlts 9) []

Geschatzte Gesamtkosten der Emission 10)] [e]
[EZB-Fahigkeit ")

Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden [Ja][Nein]]

Wertpapierkennnummern

ISIN Code [e]
Common Code [e]
Wertpapierkennnummer (WKN) [e]
Sonstige Wertpapiernummer [e]
Rendite ') [Nicht anwendbar] [e]

[0 Zinssatze der Vergangenheit %)

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR][LIBOR][CMS][(W&hrung)
Interbanken-Geldmarkt-]Satze in der Vergangenheit kdnnen abgerufen werden
unter [relevante Bildschirmseite einfligen]

[Bedingungen, denen das Angebot unterliegt [e]]

[Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — [e]]
wahrend der das Angebot vorliegt

[Beschreibung des Antragsverfahrens [e]]

" Teil Il der Endgiiltigen Bedingungen ist nicht vollstandig auszufilllen bei Schuldverschreibungen mit einer
Mindeststlickelung von EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung oder, je nachdem welcher Fall
zutrifft, bei Schuldverschreibungen mit einem Mindestiibertragungswert von EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer
anderen Wahrung, sofern diese Schuldverschreibungen nicht an einem geregelten Markt einer Borse des Europaischen
Wirtschaftsraums zugelassen werden.

Nicht auszufiillen bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.

Aufgeschlusselt nach den einzelnen wichtigen Zweckbestimmungen und dargestellt nach Prioritdt dieser
Zweckbestimmungen.

Aufgeschlusselt nach den einzelnen wichtigen Zweckbestimmungen und dargestellt nach Prioritdt dieser
Zweckbestimmungen.

Nur auszufillen, falls die Schuldverschreibungen von einem common safekeeper im Namen der ICSDs gehalten
werden sollen. Falls "ja" gewahlt wird, missen die Schuldverschreibungen als NGN begeben werden.

Nur bei festverzinslichen Schuldverschreibungen und Null-Kupon Schuldverschreibungen anwendbar.

Nur bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar. Nicht anwendbar auf Schuldverschreibungen mit
einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.



[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung [e]]
(entweder in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten
zu investierenden Betrags)

[Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung [e]]

[Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des [e]]
Angebots offen zu legen sind

[Angabe der Tranche, die fir bestimmte Markten vorbehalten ist, wenn die [e]]
Wertpapiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten
werden

[Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, [e]]
ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

[Etwaige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer speziell in Rechnung [e]]
gestellt werden:]

[Provisionen

Management- und Ubernahmeprovision (angeben) [e]
Verkaufsprovision (angeben) [e]
Boérsenzulassungsprovision (angeben) [e]
Andere (angeben)] [e]
Bdrsenzulassung(en) und -notierung(en) [Ja][Nein]

[l [Zulassung zum Handel: [Regulierter Markt] [Freiverkehr] [Marktsegment]
der [o]]

[Notierung: Amtlicher Handel der [e]]

[] Sonstige (Einzelheiten einfiigen) [o]
Erwarteter Termin der Zulassung ') [e]
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel '°) [e]

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis
der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie,
die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen,

bereits zum Handel zugelassen sind 16)

[] Sonstige (Einzelheiten einfiigen) [e]

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage
als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels
Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen

Nur auszufiillen, sofern bekannt.
Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stlickelung von weniger als EUR 100.000.

Nur auszufiillen im Falle einer Aufstockung. Im Falle einer Aufstockung, die mit einer vorangegangenen Emission
fungibel ist, ist die Angabe erforderlich, dass die urspriinglichen Schuldverschreibungen bereits zum Handel zugelassen
sind. Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.



der Zusagevereinbarung **)

[nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]
[Berater und ihre Funktion] [e]
Rating der Schuldverschreibungen '®) [e]

[ANNEX Zusammenfassung fur die einzelne Emissionlg]

Oldenburgische Landesbank AG

[Name und Titel der Unterzeichnenden]

" Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.

'® Nicht auszufiillen, wenn kein Einzelrating fiir die Schuldverschreibungen vorliegt. Bei Schuldverschreibungen mit einer
festgelegten Stlickelung von weniger als EUR 100.000, kurze Erlduterung der Bedeutung des Ratings, wenn dieses
unldngst von der Ratingagentur erstellt wurde. Im Falle eines Ratings ist einzufligen: Die Schuldverschreibungen
wurden wie folgt gerated: [Fitch Ratings Ltd.] [e]. [Jede dieser / Die] Ratingagenturen] ist in der europaischen Union
ansassig und ist unter der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen, geandert durch die Verordnung (EU) Nr. 513/2011 (die "CRA Verordnung") registriert und
steht auf der Liste der registrierten Ratingagenturen, die auf der Website der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde
unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs veréffentlicht ist.

'® Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.



Ubersicht zu den historischen Finanzinformationen

ANHANG | E-2013-HGB

JAHRESABSCHLUSS (HGB) 2013 E-2013-HGB-1 bis E-2013-HGB-31

BILANZ
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
ANHANG

BESTATIGUNGSVERMERK
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Abschluss HGB-Bilanz

HGB-Bilanz zum 31. Dezember 2013

2013

Aktiva Euro 2012
1. Barreserve 301.392.199,33 81.178.911,86
a) Kassenbestand 86.707.790,55 81.038.235,45
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 214.684.408,78 140.676,41
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 214.684 Tsd. Euro (Vj.: 141 Tsd. Euro)
c) Guthaben bei Postgiroimtern — =
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind — =
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen — —
b) Wechsel — —
3. Forderungen an Kreditinstitute 632.701.887,67 418.761.384,61
a) taglich fillig 445.304.817,03 108.305.811,74
b) andere Forderungen 187.397.070,64 310.455.572,87
4. Forderungen an Kunden 10.158.228.848,23  10.170.889.171,02
a) darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 5.129.544 Tsd. Euro (Vj.: 4.878.735 Tsd. Euro)
darunter: Kommunalkredite 108.636 Tsd. Euro (Vj.: 110.277 Tsd. Euro)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.531.109.195,42 3.130.931.002,34
a) Geldmarktpapiere — 15.008.835,83
aa) von 6ffentlichen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
ab) von anderen Emittenten — 15.008.835,83
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0 Tsd. Euro
(Vj.: 15.009 Tsd. Euro)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 2.531.109.195,42 3.115.922.166,51
ba) von éffentlichen Emittenten 1.025.203.113,98 1.104.530.476,89
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.025.203 Tsd. Euro
(Vj.: 1.104.530 Tsd. Euro)
bb) von anderen Emittenten 1.505.906.081,44 2.011.391.689,62
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
1.505.906 Tsd. Euro (Vj.: 2.011.392 Tsd. Euro)
c) eigene Schuldverschreibungen — —
Nennbetrag 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 183.659.079,03 179.114.967,33
6a. Handelsbestand 48.906.476,61 226.947.726,87
7. Beteiligungen 880.424,44 880.424,44
darunter: an Kreditinstituten 379 Tsd. Euro (Vj.: 379 Tsd. Euro)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 14.844.249,72 14.844.249,72
darunter: an Kreditinstituten 14.792 Tsd. Euro (Vj.: 14.792 Tsd. Euro)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
9. Treuhandvermégen 7.165.854,66 10.873.411,48
darunter: Treuhandkredite 1.375 Tsd. Euro (Vj.: 10.873 Tsd. Euro)
10. Ausgleichsforderungen gegen die ffentliche Hand
einschliefflich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch — —
11. Immaterielle Anlagewerte 10.874.973,05 9.826.232,14
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte — —
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.874.973,05 9.826.232,14
¢) Geschifts- oder Firmenwert — —
d) geleistete Anzahlungen — —
12. Sachanlagen 82.425.987,75 90.502.454,19
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital — —
14. Sonstige Vermogensgegenstinde 189.058.539,54 52.529.875,07
darunter: an verbundenen Unternehmen 30.948 Tsd. Euro (Vj.: 38.158 Tsd. Euro)
15. Rechnungsabgrenzungsposten 12.062.649,97 17.802.020,59
16. Aktive latente Steuern — —
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung — —
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag — —
Summe der Aktiva 14.173.310.365,42  14.405.081.831,66
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Passiva  Euro 2013 2012

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

4.606.716.332,93

4.123.588.621,70

a) taglich fillig

471.430.591,96

264.980.246,59

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

4.135.285.740,97

3.858.608.375,11

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

7.641.199.663,40

8.084.252.754,22

a) Spareinlagen

2.185.865.851,00

2.124.875.246,27

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

1.989.935.855,18

1.855.320.340,97

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

195.929.995,82

269.554.905,30

b) andere Verbindlichkeiten

5.455.333.812,40

5.959.377.507,95

ba) taglich fillig

3.792.164.230,20

4.130.795.644,10

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

1.663.169.582,20

1.828.581.863,85

Verbriefte Verbindlichkeiten

759.969.776,06

1.045.504.616,28

a) begebene Schuldverschreibungen

759.969.776,06

1.045.504.616,28

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter: Geldmarktpapiere 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)

darunter: eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)

3a. Handelsbestand — 1.383.235,52

4, Treuhandverbindlichkeiten 7.165.854,66 10.873.411,48
darunter: Treuhandkredite 1.375 Tsd. Euro (Vj.: 10.873 Tsd. Euro)

5. Sonstige Verbindlichkeiten 26.075.959,22 12.721.228,18

6. Rechnungsabgrenzungsposten 47.780.162,42 58.633.806,73

6a. Passive latente Steuern — —

7. Riickstellungen 220.828.209,87 182.051.860,08
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 119.956.002,68 111.872.852,73
b) Steuerriickstellungen 6.339.470,67 7.138.473,94
¢) andere Riickstellungen 94.532.736,52 63.040.533,41

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 261.840.888,77 283.247.612,91

10. Genussrechtskapital — —
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)

11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 12.925.784,03 12.925.784,03
darunter: Sonderposten nach §j 340e Abs. 4 HGB 143 Tsd. Euro (Vj.: 143 Tsd. Euro)

12. Eigenkapital 588.807.734,06 589.898.900,53

a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital

60.468.571,80

60.468.571,80

abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

b) Kapitalriicklage

208.306.686,77

208.306.686,77

c) Gewinnriicklagen

315.309.356,21

278.061.567,15

ca) gesetzliche Riicklage

171.066,50

171.066,50

cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

cc) satzungsmifige Riicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen

315.138.289,71

277.890.500,65

d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust 4.723.119,28 43.062.074,81
Summe der Passiva 14.173.310.365,42 14.405.081.831,66
1. Eventualverbindlichkeiten 301.165.214,94 313.710.634,14

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrigen

301.165.214,94

313.710.634,14

c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen

518.244.952,28

585.670.885,17

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

518.244.952,28

585.670.885,17
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Gewinn- und Verlustrechnung Aufiwendungen

2013

Aufwendungen  Euro 2012
1. Zinsaufwendungen 262.893.936,89 316.297.912,57
2. Provisionsaufwendungen 35.659.266,20 46.589.854,33
3. Nettoaufwand des Handelsbestandes 741.512,04 —_
4. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 237.573.211,61 258.375.630,16

a) Personalaufwand 152.808.704,47 160.566.618,20

aa) Léhne und Gehilter 123.128.404,15 132.629.160,77
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 29.680.300,32 27.937.457,43
darunter: fiir Altersversorgung 8.002 Tsd. Euro (Vj.: 4.673 Tsd. Euro)

b) andere Verwaltungsaufwendungen 84.764.507,14 97.809.011,96
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 13.987.460,29 20.608.401,43
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 15.172.254,57 14.296.668,64
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere

sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift 60.258.725,37 19.943.427,61
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere — —
9. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 420,93 14.120,34
10. AufRerordentliche Aufwendungen 95.721.070,39 2.609.730,36
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.042.075,50 19.063.109,98
12. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6 ausgewiesen 934.930,51 614.442,92
13. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder

Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne — —
14. Jahresiiberschuss 4.723.119,28 43.062.074,81

Summe der Aufwendungen 730.707.983,58 741.475.373,15
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Gewinn- und Verlustrechnung Ertriige

Abschluss 065

Gewinn- und Verlustrechnung der Oldenburgische Landesbank AG

fur den Zeitraum vom 1.1.—31.12.2013

Ertrige  Euro

Zinsertrage aus

2013

495.789.091,08

2012

547.212.520,92

a) Kredit- und Geldmarktgeschiften

445.612.808,97

483.348.696,61

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

50.176.282,11

63.863.824,31

Laufende Ertrige aus

3.487.695,66

4.043.676,05

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

3.022.047,92

3.893.196,27

b) Beteiligungen

129.647,74

150.479,78

) Anteilen an verbundenen Unternehmen

336.000,00

Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen

224.490,42

213.364,26

Provisionsertrige

114.623.616,31

134.967.060,20

Nettoertrag des Handelsbestandes

317.442,69

| | |7

Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

598.000,01

3.422.427,25

8.

Sonstige betriebliche Ertrige

115.985.090,10

51.154.824,95

10.

AufRerordentliche Ertrige

144.056,83

11.

Ertrage aus Verlustiibernahme

12.

Jahresfehlbetrag

Summe der Ertrige

730.707.983,58

741.475.373,15

Jahresiiberschuss [Jahresfehlbetrag

4.723.119,28

43.062.074,81

Gewinnvortrag [Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus der Kapitalriicklage

= &0 |2 |¥

Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der gesetzlichen Riicklage

b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

) aus satzungsmafligen Riicklagen

d) aus anderen Gewinnriicklagen

Entnahmen aus Genussrechtskapital

Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die gesetzliche Riicklage

b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

) in satzungsmafiige Riicklagen

d) in andere Gewinnriicklagen

Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals

Bilanzgewinn [ Bilanzverlust

4.723.119,28

43.062.074,81
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068 Anhang

Allgemeine Angaben

I. Allgemeine Angaben

Die Bank hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in Ver-
bindung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) und unter
Beachtung der Regelungen des Aktiengesetzes aufgestellt.

Barreserven sind zu Nennwerten bilanziert, Sortenbestinde unter Beriicksichtigung der zum Jahres-
ende giiltigen Referenzkurse der Europiischen Zentralbank bewertet.

Forderungen sind grundsitzlich zum Nennwert angesetzt, gegebenenfalls unter Absetzung darauf ent-
fallender Wertberichtigungen. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag
wird — sofern Zinscharakter vorliegt — in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig
erfolgswirksam aufgelost. Unverzinsliche Forderungen sind zum Barwert angesetzt.

Der Gesamtbestand an Risikovorsorge setzt sich zusammen aus der aktivisch abgesetzten Risikovor-
sorge fiir Forderungen und der passivisch unter den Riickstellungen ausgewiesenen Risikovorsorge
fiir Eventualverbindlichkeiten. Bonititsrisiken im Kreditgeschift sind durch die Bildung von Wertbe-
richtigungen und Riickstellungen gedeckt. Die Ermittlung der Risikovorsorge erfolgte wie im Vorjahr
in der Weise, wie sie auch nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards
(IFRS) gebildet wird. Dabei wird unterschieden in das Mengenkreditgeschift mit nahezu gleich ver-
teiltem Risiko (homogenes Portfolio), das Einzelkreditgeschift mit individuellem Risiko sowie die
jeweils dazugehérenden Vorsorgearten PLLP (portfolio loan loss provision), SLLP (specific loan loss
provision) und die Pauschalwertberichtigungen GLLP (general loan loss provision). Dariiber hinaus
bestehen Vorsorgereserven gemif § 340g HGB. Fiir Kredite, fiir die eine SLLP besteht, werden keine
Zinsabgrenzungen beriicksichtigt.

Wertberichtigte Kredite gelten spitestens nach Ablauf von definierten Fristen als fiir die Zwecke der
Rechnungslegung uneinbringlich. Die Linge der Fristen ist insbesondere abhingig von der Besiche-
rung und von unseren Erfahrungswerten. Bestand und Verfolgung unserer rechtlichen Anspriiche
werden hiervon nicht beriihrt. Eine bilanzielle Abschreibung erfolgt, wenn der Ausfall der ungedeckten
Forderung wahrscheinlich ist, oder im inhomogenen Portfolio

spitestens 1 Jahr nach erstmaliger Bildung einer Risikovorsorge oder

spitestens 1/2 Jahr nach Kiindigung
und im homogenen Portfolio bei wesentlicher Uberziehung oder Eskalation

nach 2 Jahren bei iiberwiegend dinglicher Besicherung

nach 1/2 Jahr bei nicht iiberwiegend dinglicher Besicherung

Risikovorsorge und bilanzielle Abschreibungen werden grundsitzlich von der betroffenen Bilanzposition

abgesetzt. Soweit die Risikovorsorge auf8erbilanzielles Kreditgeschift (Eventualverbindlichkeiten, Kredit-
zusagen) betrifft, wird die gebildete Risikovorsorge hingegen unter den Riickstellungen ausgewiesen.
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Allgemeine Angaben

Sobald eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie zu Lasten einer bestehenden Einzelwertberichti-
gung, einer bilanziellen Abschreibung oder aber direkt zu Lasten der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgebucht. Eine Ausbuchung der Forderungen erfolgt, wenn

aus einem bestehenden Insolvenzverfahren kein Zufluss mehr erwartet werden kann und hierfiir

die Stellungnahme des Insolvenzverwalters vorliegt

eine eidesstattliche Versicherung des Kreditnehmers vorliegt

der Gerichtsvollzieher fruchtlos vollstreckt hat und nichts mehr einzutreiben ist

der Schuldner in einem Schuldnerverzeichnis des betreffenden Bundeslandes aufgefiihrt ist

das Verbraucherinsolvenzverfahren eréfinet wurde

Einginge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam in der Position Risikovorsorge im
Kreditgeschift erfasst.

Die Bank nimmt in signifikanten Einzelfillen bei bestimmten Forderungen, die aufgrund verschlech-
terter wirtschaftlicher Verhiltnisse des Kreditnehmers sonst tiberfillig oder wertgemindert wiirden,
eine Neuverhandlung der Vertragskonditionen als Restrukturierung der Forderung vor. Im Rahmen
von Flex- und Unterstiitzungsdarlehen bei Schiffsfinanzierungen nutzt die Bank Instrumente der
temporiren Zins- bzw. Kapitalstundung, gegebenenfalls im Rahmen einer Verlingerung der Lauf-
zeit an den Kreditnehmer. Die Verwendung der Instrumente setzt voraus, dass mit der Kreditvergabe
grundsitzlich die Aussicht auf eine erfolgreiche Kreditbedienung und -riickzahlung verbunden ist.
In jedem Fall erfolgt eine Priifung auf Wesentlichkeit der Verinderung der Kreditvereinbarung. So-
fern der Barwert des Flex- bzw. Unterstiitzungsdarlehens sich um 10,0 % oder mehr gegeniiber dem
Barwert der urspriinglichen Kreditvereinbarung(en) verschlechtert, ist von einer wesentlichen Verin-
derung der urspriinglichen Kreditvereinbarung auszugehen. Dariiber hinaus werden auch qualitative
Kriterien zur Beurteilung einer wesentlichen Verinderung der urspriinglichen Kreditvereinbarung
herangezogen. Bei den bislang vereinbarten Flex- und Unterstiitzungsdarlehen kam es zu keiner we-

sentlichen Verinderung der urspriinglichen Kreditvereinbarung.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde von dem Wahlrecht nach § 340f Abs. 3 HGB Gebrauch ge-
macht und in den Posten ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift” bzw. ,Ertrige aus Zuschrei-
bungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen
im Kreditgeschift” der Saldo aus Aufwendungen und Ertrigen eingestellt.

Der iiberwiegende Teil der im Eigenbestand gehaltenen Wertpapiere wird im Liquidititsbestand
gefiihrt. Dieser Wertpapierbestand wurde nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaf-
fungskosten beziehungsweise den niedrigeren Borsenkursen oder beizulegenden Werten unter Be-
riicksichtigung des Wertaufholungsgebotes angesetzt.
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Allgemeine Angaben

Im Anlagebestand befanden sich zum Bilanzstichtag ausschliellich bérsenfihige Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von 608,7 Mio. Euro. Diese Bestinde an Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, die dauerhaft gehalten werden sollen,
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden
Wertpapiere zu Anschaffungskosten abziiglich voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen ausge-
wiesen sind. Dariiber hinaus gibt es keine Wertpapiere, die unter ihren Anschaffungskursen bewertet
werden. Zum Stichtag lagen keine dauerhaften Wertminderungen vor.

Es sind Prozesse installiert, die sicherstellen, dass dauerhafte bonititsinduzierte Wertminderungen

von temporiren zinsinduzierten Kursinderungen unterschieden werden kénnen.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes werden zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risi-
koabschlages bewertet. Die Bewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung der Be-
wertungsvorschriften des § 3g0e HGB. Der verwendete Risikoabschlag setzt sich zusammen aus dem
im Risikobericht genannten Anrechnungsbetrag fiir die Marktpreisrisiken des Handelsbuches gemif}
Solvabilititsverordnung (,Value-at-Risk-Abschlag“), der von einem Konfidenzniveau von 99 % bei

10 Tagen Haltedauer und einer Beobachtungsdauer von 250 Handelstagen (gleichgewichtet) ausgeht.

Die Uberpriifung, ob aus den schwebenden Zinsanspriichen und Zinsverpflichtungen des gesamten
Bankbuchs ein Verpflichtungsiiberschuss resultiert, dem durch die Bildung einer Riickstellung ge-
mif § 3402 1. V.m. § 249 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 HGB Rechnung zu tragen ist, erfolgte in Ubereinstimmung
mit IDW RS BFA 3 vom 30. August 2012 unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise. Der
Barwert des Bankbuchs wurde dabei nach Abzug anteiliger Risiko- und Verwaltungskosten mit den
Buchwerten verglichen. Auf Basis dieser Berechnung ist die Bildung einer Riickstellung fiir einen Ver-
pflichtungsiiberschuss aus dem Geschift mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs zum
Abschlussstichtag nicht erforderlich.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nicht-derivativer Finanzinstrumente des Handelsbe-
stands wird grundsitzlich der jeweilige Bérsen- oder Marktkurs des Bilanzstichtages herangezogen.
Bei den nicht-derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich im Wesentlichen um eigene Schuld-
verschreibungen. Die zuriickgekauften eigenen Schuldverschreibungen werden mit Kursen bewertet,
die aus einem internen Modell stammen. Die Bewertung erfolgt mittels des DCF-Verfahrens, unter
Berticksichtigung der am Markt beobachtbaren risikolosen Zinssitze sowie dem am Markt beobacht-
baren Credit Spread der OLB.

Eigene Schuldverschreibungen, die zum Einzug vorgesehen sind, werden in den Sonstigen Vermégens-
gegenstinden ausgewiesen und zum Nominalwert angesetzt.

Die Derivate des Bankbuchs werden in die verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 einbezogen.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet.
Abschreibungen auf einen niedrigeren beizulegenden Wert werden bei voraussichtlich dauerhafter

Wertminderung vorgenommen.

Gegenstinde des Sachanlagevermégens und der immateriellen Anlagewerte, deren Nutzung zeitlich
begrenzt ist, werden entsprechend den steuerlichen Méglichkeiten abgeschrieben. Geringwertige
Wirtschaftsgiiter bis 150 Euro Anschaffungskosten werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.
Geringwertige Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten mehr als 150 Euro betragen, aber 1.000 Euro
nicht iibersteigen, werden gemif} § 6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten eingestellt und tiber fiinf
Jahre linear abgeschrieben. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine auferplan-

miflige Abschreibung.

Wertaufholungen werden maximal bis zur Héhe der Anschaffungskosten vorgenommen, soweit die
Griinde fiir eine Abschreibung nicht mehr bestehen.

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Disagio wird in den aktiven Rech-

nungsabgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig erfolgswirksam aufgeldst.

Riickstellungen werden nach Mafigabe verniinftiger kaufminnischer Beurteilung mit dem notwendi-
gen Erfiilllungsbetrag angesetzt und bei einer Laufzeit von mehr als einem Jahr mit dem ihrer Laufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre, wie er von
der Deutschen Bundesbank nach Maf§gabe der Riickstellungsabzinsungsverordnung veréffentlicht

wird, abgezinst.

Effekte aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes sowie Zeiteffekte aus der Abzinsung von
Riickstellungen werden saldiert unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. den sonstigen

betrieblichen Ertrigen ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen berechnet. Der

aus der Erstanwendung des BilMoG resultierende Umstellungsaufwand wird auf bis zu 15 Jahre ver-
teilt. Im Geschiftsjahr 2013 wird im Wesentlichen ein Fiinfzehntel dieses Betrages als auflerordentli-
cher Aufwand erfasst. Die Riickstellungen fiir Mitarbeiterjubilien, Altersteilzeit und Vorruhestands-

Anhang

leistungen werden ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsitzen ermittelt und in voller

Hohe passiviert.

Beim Diskontierungssatz wird die Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von
15 Jahren) in Anspruch genommen.

Wenn sich die Héhe von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen ausschliefSlich nach dem beizule-
genden Zeitwert von Wertpapieren bestimmt, werden die Riickstellungen hierfiir zum beizulegenden

Zeitwert dieser Wertpapiere angesetzt, soweit er einen garantierten Mindestbetrag tibersteigt.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen werden unter dem Bilanzstrich zum Nennbe-
trag abziiglich bilanziell angesetzter Riickstellungen bilanziert.
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Die Wihrungsumrechnung erfolgt gemifd § 340h HGB i.V.m. § 256a HGB sowie unter Beriicksichti-
gung der Stellungnahme IDW RS BFA 4 des Bankenfachausschusses (BFA) des IDW. Auf auslindische
Wihrung lautende Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag noch nicht
abgewickelte Kassa-Geschifte werden zum EZB-Referenzkurs des Bilanzstichtages umgerechnet.

Vermogensgegenstinde, Verbindlichkeiten und schwebende Geschifte unterliegen je Wihrung der
besonderen Deckung. Durch prozessuale Vorkehrungen wird sichergestellt, dass offene Wihrungs-
positionen tiglich geschlossen werden. Ertrige und Aufwendungen aus der Umrechnung besonders
gedeckter Geschifte werden gem. § 340h HGB erfolgswirksam vereinnahmt. Sich nicht ausgleichende
Betragsspitzen aus offenen Wihrungspositionen werden nach den allgemeinen Bilanzierungs- und
Bewertungsregeln abgebildet.

Der Ausweis entsprechender Ertrige und Aufwendungen aus der Wihrungsumrechnung erfolgt unter
den Sonstigen betrieblichen Ertrigen bzw. Sonstigen betrieblichen Aufwendungen.
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Il. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. Euro 2013 2012 Laufzeitengliederung

von Bilanzpositionen
nach Restlaufzeiten

Forderungen an Kreditinstitute 633 419
(6 9 RechKredV)

b) andere Forderungen 187 310

davon mit einer Restlaufzeit von

— bis zu drei Monaten 175 302

—mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr — —

—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 7 6

—mehr als fiinf Jahren 5 2
Forderungen an Kunden 10.158 10.171
mit unbestimmter Laufzeit 741 858

mit einer Restlaufzeit von

— bis zu drei Monaten 533 475
—mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 642 643
—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 2.567 2.532
—mehr als fiinf Jahren 5.675 5.663
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.531 3.131
davon im Geschiftsjahr 2014 (2013) fillig 523 338
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.607 4.124
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 4.135 3.859
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 1.028 475
—mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 360 532
—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 1.250 1.291
—mebhr als fiinf Jahren 1.497 1.561
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.641 8.084
a) Spareinlagen 2.186 2.125
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 196 270
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 8 8
— mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 173 238
—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 15 24
—mebhr als fiinf Jahren — — E
b) andere Verbindlichkeiten 5.455 5.959 <
bb) mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.663 1.829
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 633 844
— mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 261 367
— mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 166 180
—mebhr als fiinf Jahren 603 438
Verbriefte Verbindlichkeiten 760 1.046
a) begebene Schuldverschreibungen 760 1.046
davon im Geschiftsjahr 2014 (2013) fillig 84 394

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten — —

davon mit einer Restlaufzeit von

— bis zu drei Monaten — —

— mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr — —

—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren — =

—mebhr als fiinf Jahren — —
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Aufgliederung

»6a Handelsbestand
Aktiv* und

»3a Handelsbestand
Passiv“

Forderungen und
Verbindlichkeiten

an beziehungsweise
gegeniiber verbunde-
nen Unternehmen

Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

6a Handelsbestand Aktiv

Mio. Euro 2013 2012

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Eigene Schuldverschreibungen 49,3 226,7
Positive Marktwerte aus Derivaten — 1,1
Risikoabschlag -0,4 -0,9
Gesamt 48,9 226,9

3a Handelsbestand Passiv

Negative Marktwerte aus Derivaten — 1,4

Der Aktivposten Handelsbestand enthilt im Wesentlichen die zuriickgekauften eigenen Schuldver-
schreibungen.

Gemifd § 35 Abs. 1 Nr. 6¢ RechKredV sind geinderte institutsinterne Kriterien fiir die Einbeziehung
von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand im Geschiftsjahr anzugeben.

Fremdwihrungsderivate entstammen ausschliefflich dem Kundengeschift und sind im Rahmen der

Behandlung der gesamten Wihrungsposition als besondere Deckung nicht mehr im Handelsbestand,
sondern in den sonstigen Vermdgensgegenstinden [Verbindlichkeiten dargestellt.

Mio. Euro 2013 2012

Forderungen:

Forderungen an Kreditinstitute® 12 10

Forderungen an Kunden — —

Treuhandvermégen — —
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 184 178
Sonstige Vermdgensgegenstinde 41 38
Gesamt 237 226

Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 123 99
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35 63
Treuhandverbindlichkeiten — —
Riickstellungen Sonstige Verbindlichkeiten 6 10
Gesamt 164 172

1 Davon 2,2 Mio. Euro Nachrangige Forderungen

Es bestanden Avalkredite gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von o,1 Mio. Euro.
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, betrugen

0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro), Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
hiltnis besteht, betrugen o,7 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro).
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Treuhandvermégen:

11
11

Forderungen an Kunden

Gesamt

Treuhandverbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Mio. Euro 2013 2012
7
7
5
2
7

Gesamt 11

Gesamtbetrag aller auf Fremdwihrung lautenden Vermégensgegenstinde und Schulden:

Mio. Euro 2013 2012

Vermdégensgegenstinde 104 112
Schulden 108 118

In den nachfolgenden Bilanzposten enthaltene bérsenfihige Wertpapiere:

2013

Gesamt Bérsennotiert Nicht
Mio. Euro bérsennotiert
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 2.531 2.531 —
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 184 — 184
Handelsbestand 49 — 49
Beteiligungen 1 — 1
Anteile an verbundenen Unternehmen 15 — 15
Sonstige Vermégensgegenstinde 128 — 128 E
:
<

In den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Papiere im Wert
von 523,1 Mio. Euro enthalten, die im Geschiftsjahr 2014 fillig werden. Die Bewertung erfolgt fiir die
Positionen der Liquidititsreserve nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die Wertpapiere des Han-
delsbestandes werden mit einem internen Modell bewertet (abzgl. eines Credit Spread fiir die OLB).
In dieser Position werden im Jahr 2014 14,3 Mio. Euro fillig. Die Wertpapiere des Anlagebestandes

wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Die Anteile an inlindischem Investmentvermdgen bestehen gemif} deren Anlagezielen in einem Ren-
tenspezialfonds tiberwiegend aus festverzinslichen Wertpapieren erstklassiger Bonitit (AllianzGI-
Fonds WE). Dariiber hinaus besteht ein Spezialfonds mit einem Aktienschwerpunkt (AllianzGI-Fonds
Ammerland), um gemif Anlageziel Renditechancen zu nutzen und das Risikoprofil zu optimieren.

Bilanzwert Marktwert Differenz Ausschiittung
31.12.2013 31.12.2013 Buchwert zu 2013
Mio. Euro Marktwert
AllianzGl-Fonds WE 95,0 95,0 — 3,0
AllianzGl-Fonds Ammerland 88,5 88,5 — —
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Die Ausschiittung erfolgte aus Ertrigen. Eine tigliche Riickgabe der Anteile ist moglich. Es gab keine
unterlassenen Abschreibungen.

Abschreibungen Restbuchwert
Anschaf- Zuginge  Umbu- Abginge
fungs-/ Ge- chungen Ge-  Gesamt Geschifts- 2013 2012
Herstel-  schifts- Ge-  schifts- jahr
lungs- jahr  schifts- jahr
Mio. Euro kosten jahr
Wertpapiere des
Anlagevermogens 653,7 24,9 — 70,0 — — 608,6 653,7
Beteiligungen 0,9 — — — — — 0,9 0,9
Anteile an verbundenen
Unternehmen 14,8 — — — — — 14,8 14,8
Sachanlagen
Grundstiicke und
Gebiude!? 1442 — — — 89,5 3,2 54,7 57,9
Betriebs- und
Geschiftsausstattung? 125,7 6,0 — 9,0 95,0 8,3 27,7 32,6
Immaterielle
Vermdgensgegenstande 33,3 3,5 — 3,8 22,1 2,5 10,9 9,8

1 Die Grundstiicke und Gebsude werden zu 99 % (dies entspricht einem korrespondierenden Betrag von 54,5 Mio. Euro) im Rahmen unserer
eigenen Tatigkeit genutzt.

2 Die Abschreibungen des Geschiftsjahres enthalten Abschreibungen auf Leasinggegenstinde in Hohe von 0,0 Tsd. Euro.

Die Wertpapiere des Anlagevermogens werden in getrennten Portfolios gefiithrt. Durch zinsinduzierte
Bewertung resultierte zum 31. Dezember 2013 ein beizulegender Zeitwert in H6he von 608,6 Mio. Euro.
Aufgrund der voraussichtlich nur voriibergehenden Wertminderung dieser Papiere wurden keine Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Die OLB hatte einen Vertrag iiber das Leasing von Geldautomaten und Serviceterminals abgeschlos-
sen, der als Finanzierungs-Leasingverhiltnis einzustufen war und einen Ausweis der Leasinggegen-
stinde in den Sachanlagen zur Folge hatte. Im Rahmen der Beendigung der Geschiftstitigkeiten im
Segment Allianz Bank wurde dieser Vertrag beendet. Es bestehen keine weiteren Finanzierungs-Lea-
singverhiltnisse.

Im Berichtsjahr wurden zuriickgekaufte und zum Einzug vorgesehene eigene Schuldverschreibungen
zum Marktwert von 127,9 Mio. Euro in die sonstigen Vermogensgegenstinde tibertragen. Auflerdem
sind hier neben den Forderungen an die Allianz Deutschland AG wegen der zu erstattenden Aufwen-
dungen fiir den Betrieb des Allianz Bankgeschiftes in Héhe von 10,5 Mio. Euro (Vorjahr: 12,4 Mio. Euro)
auch Forderungen aus der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewihr in Héhe von 14,0 Mio. Euro
(Vorjahr: 12,7 Mio. Euro) enthalten. Im Jahr 2013 bestanden Provisionsforderungen gegeniiber der
Allianz Bank in Héhe von o,7 Mio. Euro (Vorjahr: 5,9 Mio. Euro) sowie Steuererstattungsanspriiche
gegeniiber dem Finanzamt in Hohe von 22,4 Mio. Euro (Vorjahr: 9,2 Mio. Euro). Ausgelagertes Planver-
mogen im Rahmen eines ,Contractual Trust Agreement” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurde
in Hohe von 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,8 Mio. Euro) ausgewiesen und in der Position Andere Riickstel-
lungen mit dem Deckungsvermdgen saldiert. Dariiber hinaus sind diverse Provisionsforderungen und
zum Einzug erhaltene Papiere enthalten.

In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite sind Disagiobetrige aus Verbindlichkeiten in
Hoéhe von 11,0 Mio. Euro gemif § 250 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 268 Abs. 6 HGB enthalten.

Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere der Bank von nominal 550,0 Mio. Euro bei der XEMAC, dem
Sicherheitenverwaltungssystem der Clearstream Banking AG, Frankfurt, verpfindet. Zum Jahresultimo
wurde von den Refinanzierungsmaoglichkeiten kein Gebrauch gemacht. Fiir die Besicherung des Eurex-

Eigenhandels wurden Wertpapiere im Nennwert von 24,5 Mio. Euro bei Cortal Consors S.A. hinterlegt.
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Am Bilanzstichtag gab es Riicknahmeverpflichtungen in Héhe von 939,9 Mio. Euro (Buchwert:
954,1 Mio. Euro) fiir in Pension gegebene Vermégenswerte aus dem Repo-Geschiift.

Die Oldenburgische Landesbank AG hat Pensionszusagen erteilt, fiir die Pensionsriickstellungen
gebildet werden. Der Erfiillungsbetrag wird auf Basis der Projected-Unit-Credit-Methode ermittelt

beziehungsweise als Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen.

in % pL K]

Diskontierungszinssatz 4,90
Rententrend 1,90
Gehaltstrend (inkl. durchschnittlichem Karrieretrend) 3,25

Als Rechnungszins fiir die BilMoG-Bewertung wurden 4,90 % p.a. verwendet, was dem von der Deut-
schen Bundesbank veréffentlichten BilMoG-Rechnungszins zum 31. Oktober 2013 (Inventurstichtag

fiir BilMoG-Rechnungszins) fiir eine Duration von 15 Jahren entspricht.

Abweichend hiervon werden bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der Pensionszusage
von 2,75 % pro Jahr und die garantierte Rentendynamik von 1% pro Jahr zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die aktuellen Heubeck-Richttafeln RT2005G verwen-
det, die beziiglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die unternehmensspezifi-

schen Verhiltnisse angepasst wurden.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene beziehungsweise die sich nach dem RV-Alters-

grenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrangements” (Methusalem
Trust e.V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermégen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermégen dar,
wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Mio. Euro 2013

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 22,9
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 23,0
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 170,3
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemafs Art. 67 Abs. 2 EGHGB 27,3

Die Steuerriickstellungen betreffen Riickstellungen fiir Risiken aus noch nicht abgeschlossenen Be-
triebspriifungen und fiir Steuerzahlungen aufgrund ausstehender Bescheide einschlieflich der Zin-

sen nach § 2332 AO.

Die Anderen Riickstellungen von 94,5 Mio. Euro beinhalten im Wesentlichen die Riickstellungen fiir
Restrukturierung in Hohe von 33,8 Mio. Euro, inklusive der Abfindungen und der Ausgleichszahlungen
an die Vertreter, die die grofiten Posten darstellen. Dariiber hinaus enthilt diese Position Riickstellun-
gen fiir das Kreditgeschift, fiir die Bonifizierung von Spareinlagen, fiir Abschlussvergiitungen und fiir
Altersteilzeit, fiir Dienstleistungen Dritter, fiir Jubiliumsverpflichtungen sowie fiir Prozessrisiken.
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Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertrigen, die unter den Anderen Riickstellun-
gen ausgewiesen werden. Ein Teil dieser Verpflichtungen ist im Rahmen eines ,,Contractual Trust Ar-
rangements” (Methusalem Trust e.V.) abgesichert. Das im Methusalem Trust e. V. fiir das Altersteilzeit-
Sicherungsguthaben reservierte Vermogen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermdégen dar, wobei als
beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen und
auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen.

Mio. Euro 2013

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 4,2
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 4,5
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 6,6

Jahres- Verbrauch Auflésung Zufiihrung Rechn. Umset- 2013
Mio. Euro beginn Zins zungen

a) Riickstellungen fiir
Pensionen und 3hnliche

Verpflichtungen 111,9 5,5 0,7 7,7 10,2 -3,6 120,0
b) Steuerriickstellungen 7,1 -2,2 — — — -3,0 6,3
c) andere Riickstellungen 63,1 69,3 10,8 110,1 1,3 0,1 94,5
Ungewisse Verbindlichkeiten 35,5 60,5 4,0 101,2 0,9 0,1 73,2
Riickstellungen im
Kreditgeschift 3,9 0,2 1,7 3,9 -0,2 — 5,7
Sonstige 23,7 8,6 51 5,0 0,6 — 15,6
Gesamt 182,1 72,6 11,5 117,8 11,5 -6,5 220,8

Dieser Posten betrifft im Wesentlichen noch abzufithrende Lohnsteuer fiir Dezember 2013 in Hohe
von 7,3 Mio. Euro, noch abzufithrende Kapitalertragsteuer in Hohe von 6,9 Mio. Euro sowie noch ab-
zufithrende Umsatzsteuer in Héhe von 3,8 Mio. Euro.

In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite sind 13,8 Mio. Euro Disagiobetrige und
Bearbeitungsgebiihren aus Forderungen gemif § 340e Abs. 2 HGB enthalten.

Mittelaufnahmen von mehr als 10 % des Gesamtbetrages betreffen nachfolgende Positionen:

OLB-Inhaberschuldverschreibungen

Betrag (Mio. Euro) Nominalzinssatz (%) Filligkeit (Jahr)

43 4 2017

Die Nachrangigen Verbindlichkeiten betragen insgesamt nominal 254,5 Mio. Euro.

Fiir alle Mittelaufnahmen gilt:

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung kann nicht entstehen. Die Nachrangigen Verbindlichkeiten
diirfen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Gliubiger zuriickgezahlt werden. Sie dienen der Verstirkung des haftenden Eigenkapitals entsprechend
den Vorschriften des Kreditwesengesetzes.

Der gesamte Zinsaufwand fiir die Nachrangigen Verbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 12,3 Mio. Euro.
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Das Eigenkapital und die Reserven nach § 340g HGB der Bank verinderten sich wie folgt:

Euro

Gezeichnetes Kapital (Grundkapital) 60.468.571,80
Kapitalriicklage 208.306.686,77

Gewinnriicklagen

a) Gesetzliche Riicklage 171.066,50

b) Riicklage fiir eigene Anteile
c) Andere Gewinnriicklagen Stand 1. Januar 2013 277.890.500,65
Zufiihrung 2013 aus Bilanzgewinn 2012 37.247.789,06

315.309.356,21
Riicklagen insgesamt 523.616.042,98

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemif §j 340g HGB 12.925.784,03
Zufiihrung nach §j 340e Abs. 4 HGB

12.925.784,03
Eigenkapital und Reserven nach (j 340g HGB insgesamt 597.010.398,81

Das gezeichnete Kapital ist in 23.257.143 Stiickaktien zerlegt. Die Stiickaktien lauten auf den Inhaber.

Die Bank rechnet dem haftenden Eigenkapital nicht realisierte Reserven auf Wertpapiere nach § 10
Abs. 2b Satz 1 Nr. 7 KWG in H6he von 16.427.492,41 Euro zu.

Die Allianz Deutschland AG hilt eine Mehrheitsbeteiligung an der Oldenburgische Landesbank AG.

Die Allianz SE, Miinchen, stellt einen Konzernabschluss auf; in den der Jahresabschluss der
Oldenburgische Landesbank AG einbezogen ist. Der Konzernabschluss der Allianz SE wird im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Dariiber hinaus stellt auch die Oldenburgische

Landesbank AG einen eigenen (Teil-)Konzernabschluss nach IFRS auf.

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Mai 2017 mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrfach,

Anhang

jedoch insgesamt héchstens um bis zu 15.000.000 Euro zu erhéhen. Dabei ist den Aktioniren ein

Bezugsrecht einzuriumen; der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
Spitzenbetrige von dem Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen. Der Vorstand ist ferner ermichtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Von der urspriinglich bis zum 21. Mai 2012 befristeten und durch die Hauptversammlung vom 31. Mai
2012 bis zum 30. Mai 2017 verlingerten Ermichtigung, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien

zu erhéhen, wurde im Geschiftsjahr kein Gebrauch gemacht.

Gemif$ Beschluss durch die Hauptversammlung vom 27. Mai 2010 ist der Vorstand ermichtigt, Eigene
Aktien der Oldenburgische Landesbank AG zum Zwecke des Wertpapierhandels mit der Mafigabe zu
erwerben, dass der Handelsbestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien fiinf vom Hundert
des Grundkapitals am Ende eines jeden Tages nicht tibersteigen darf.

Aufgrund dieses Beschlusses diirfen Aktien nur erworben werden, wenn der Gegenwert je Aktie den

Durchschnitt der im amtlichen Kursblatt der Bérse Hamburg verdffentlichten Schlusspreise fiir die

Aktien der OLB an den dem Erwerb vorausgehenden drei Borsentagen um nicht mehr als 10 % iiber-
steigt oder unterschreitet.
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Ausschiittungssperre

Sicherheitsleistungen
fiir eigene
Verbindlichkeiten

Eventualverbind-
lichkeiten

Andere
Verpflichtungen

Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zu- und Abginge.

genommen. Das sind 0,06 % des Grundkapitals unserer Bank..

Gemif § 268 Abs. 8 HGB sind folgende Betrige ausschiittungsgesperrt:

Tsd. Euro

Ausschiittungsgesperrte Betrige

Am 31. Dezember 2013 hatten wir keine Eigenen Aktien im Bestand. Im Jahr 2013 ergaben sich keine

Zum Jahresende hatten wir 14.034 Stiick Eigene Aktien mit einem Nennwert von 36 Tsd. Euro in Pfand

2013

Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermégens der Altersteilzeit zum

beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 275,1
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermdégens der Altersvorsorge zum

beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 154,4
Gesamtbetrag 429,5
Mio. Euro 2013

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 3.959
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1
Gesamtbetrag der iibertragenen Sicherheiten 3.960

Mio. Euro

Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln

2013

davon bei der Deutschen Bundesbank rediskontiert

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrigen 301
davon Kreditbiirgschaften 10
davon Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 286
davon Akkreditive 5
davon Akkreditiveréffnungen 4
davon Akkreditivbestitigungen 1

Haftung aus den Bestellungen von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

iiberwacht und beordnet.

Mio. Euro

Soweit sich aus den zugrunde liegenden Kundenverbindungen Risiken der Inanspruchnahme ergeben,
wurde fiir diese Risiken durch Riickstellungsbildung Vorsorge getroffen. In allen Fillen lag die ge-
schitzte Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit unter 50 %. Die Verpflichtungen werden kreditmifig

2013

Unwiderrufliche Kreditzusagen 518
Buchkredite kurzfristig 57
Buchkredite langfristig 286
Avalkredite 104
Hypothekendarlehen [ Kommunalkredite 71
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Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich hinsichtlich der angegebenen Volumina um
noch nicht in Anspruch genommene Verpflichtungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrige nehmen Posten auf, die anderen Positionen
der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden kénnen. Im Bereich der Aufwendungen
handelt es sich per 31. Dezember 2013 insbesondere um ergebnisbelastende Effekte aus der Aufzin-

sung der Riickstellungen in Héhe von 10,9 Mio. Euro.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige per 31. Dezember 2013 bestehen im Wesentlichen aus Kosten-
erstattungen fiir die Verlustiibernahme durch die Allianz Deutschland AG fiir das Segment Allianz
Bank. Darin sind im Berichtsjahr insbesondere auch die durch die Allianz Deutschland AG iibernom-
menen Restrukturierungsaufwendungen im Zusammenhang mit der Beendigung der Geschiftstitig-

keit in diesem Segment enthalten.

Des Weiteren sind in Sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrigen Zinseffekte aus der Ande-
rung der Restlaufzeit und aus Anderungen des Zinssatzes in folgender Hohe enthalten:

2013

Pensionen und Sonstige
dhnliche Verpflichtungen

Mio. Euro Verpflichtungen
Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten
Vermdégensgegenstinde 0,7 —
Rechnerische Verzinsung des Erfiillungsbetrages
der verrechneten Schulden -7,6 -0,6
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fiir
den Erfiillungsbetrag -3,2 -0,1
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige und Aufwendungen -10,1 -0,7

Aus der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) ergibt sich ein Auferor-
dentliches Ergebnis in Hohe von —3,5 Mio. Euro (Vorjahr: —2,6 Mio. Euro).

Auflerdem sind hier insbesondere die Restrukturierungsaufwendungen enthalten, die sich auf MaR-
nahmen zur Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank zum 30. Juni 2013 beziehen. Hierzu
gehoren zukiinftige Zahlungen im Rahmen von Altersteilzeit- und Vorruhestandsregelungen, Abfin-

dungszahlungen sowie Ausgleichszahlungen an die Vertreter der Allianz.

Der Steueraufwand fiir das Berichtsjahr betrigt 3,0 Mio. Euro. Vom gesamten Steueraufwand entfielen
1,5 Mio. Euro auf Kérperschaftsteuer und 1,5 Mio. Euro auf Gewerbesteuer.

Eine Ausschiittungssperre kommt nicht zur Anwendung, da die per saldo Aktiven latenten Steuern

nicht angesetzt wurden.

In Ausiibung des Wahlrechts des § 274 Abs. 1 S. 2 HGB wird der iiber den Saldierungsbereich hinaus-
gehende Uberhang aktiver Steuerlatenzen nicht bilanziert.

Die umfangreichsten Abweichungen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansitzen
ergeben sich bei den folgenden Bilanzpositionen, die zu Aktiven /Passiven latenten Steuern fithren.
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Aktive latente Passive latente Saldo
Mio. Euro Steuern Steuern
Bilanzposition
Forderungen an Kunden 1,8 — 1,8
Anteile an verbundenen Unternehmen 1,6 — 1,6
Sonstige Vermogensgegenstinde 1,6 — 1,6
Pensionsriickstellungen 9,4 — 9,4
Andere Riickstellungen 3,5 -0,7 2,8
Gesamt 17,9 -0,7 17,2

Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt mit einem Steuersatz von 31,000 %. Der Steuersatz setzt sich

aus dem aktuell giiltigen Korperschaftsteuersatz in Hohe von 15,825 % (inkl. Solidarititszuschlag in

Hohe von 5,500 %) sowie dem fiir den Allianz Konzern anzuwendenden Gewerbesteuersatz in Héhe von

15,175 % zusammen.

lll. Sonstige Angaben

Mio. Euro

Zinsrisiken (OTC-Kontrakte)

Nominalwerte

PIOE]

Marktwerte
positiv

Marktwerte
negativ

2012 2013 2013

Caps 36 58 — —
Forward Rate Agreements (FRAs) — — — —
Swaptions — — — —
Swaps (Kundengeschift) 200 228 5 -5
Swaps (Bankbuchsteuerung) 1.346 1.398 4 -102
Zinsrisiken (Bérsen-Kontrakte)

Zinsoptionen (Long) — — — —
Zinsoptionen (Short) — — — —
Futures — = — —
Summe Zinsrisiken 1.582 1.684 9 -107
Wihrungsrisiken (OTC-Kontrakte)

Devisenoptionen (Long) 7 7 — —
Devisenoptionen (Short) 7 7 — —
FX-Swaps und Devisentermingesch. 152 128 1 -2
Summe Wahrungsrisiken 166 142 1 -2

Aktienrisiken (Bérsen-Kontrakte)

Aktienoptionen (Long)

Aktienoptionen (Short)

Futures

Summe Aktienrisiken

Bei diversen Positionen handelt es sich um Werte, die unter 500 Tsd. Euro liegen.
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Nominalwerte Marktwerte Marktwerte

positiv negativ

OECD Bank 1.574 1.643 4 -108

sonstige Kontrahenten 174 183 6 -1

Derivate gesamt 1.748 1.826 10 -109
Zinsrisiken Wahrungsrisiken Aktienrisiken

Restlaufzeit 2013 2012 2013 2012 2013 2012

bis zu 3 Monaten 114 — 92 92 — —
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 169 200 74 45 — —
tiber 1 bis 5 Jahre 661 824 — 5 — —
tiber 5 Jahre 638 660 — — — —
Derivate gesamt 1.582 1.684 166 142 — —

Zum 31. Dezember 2013 wurden keine Derivate im Handelsbestand gefiihrt.

Die derivativen Geschifte dienen im Wesentlichen der Abdeckung von Zins-, Wechselkurs oder

Marktpreisschwankungen.

In die Ermittlung eines moglichen Verpflichtungsiiberschusses aus zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs werden Zinsswaps fiir die Bankbuchsteuerung mit einem Volumen von 1.346 Mio. Euro
einbezogen. Der negative Zeitwert dieser Zinsswaps liegt zum Stichtag bei —101,7 Mio. Euro, der
positive Zeitwert bei 3,6 Mio. Euro. Zusitzlich werden Zinskontrakte, die aus dem Kundengeschift
resultieren, mit einem Volumen von 237 Mio. Euro einbezogen, die positive beizulegende Zeitwerte
von 5,5 Mio. Euro sowie negative beizulegende Zeitwerte von —5,2 Mio. Euro aufweisen. Die Markt-

werte dieser Zinsswaps werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Anhang

Derivate finden Verwendung sowohl im bankinternen Risikomanagement unserer Handelspositionen

als auch im Rahmen unserer Aktiv-Passiv-Steuerung.

Falls keine Marktpreise notiert werden (OTC-Derivate), finden die an den Finanzmirkten etablierten

Schitzverfahren (u.a. Barwertmethode und Optionspreismodelle) Anwendung. Der Marktwert eines

Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag diskontierten zukiinftigen
Cashflows (Present-Value- bzw. Dirty-Close-Out-Wert), die automatisch im Handelssystem PRIME
ermittelt werden. Die oben stehende Tabelle weist die Nominalwerte sowie die positiven und nega-

tiven Marktwerte der von uns abgeschlossenen derivativen Geschifte aus. Die Nominalwerte dienen

grundsitzlich nur als Referenzgrofie fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen

und reprisentieren damit keine Bilanzforderungen und /oder -verbindlichkeiten.
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Sonstige Angaben

Mio. Euro 2013

Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Leasingvertrigen 108,4
Verpflichtungen fiir Instandhaltung von Informationstechnologie 5,8
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 1,6
Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen 2,1
Gesamt 117,9
davon Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 8,7

Die mit dem Nominalwert angesetzten Verpflichtungen enthalten Filligkeiten bis zum Jahre 2027,
hauptsichlich bedingt durch langfristige Mietvertrige.

Aus unserer Beteiligung an der Liquiditits-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, bestanden
Nachschussverpflichtungen gemifd § 26 GmbH-Gesetz (bis zu 2,0 Mio. Euro) und Mithaftungen gemifd
§ 5 Abs. 4 des Gesellschaftervertrags.

Fiir die Munich Filmpartners (MFP) besteht eine wieder aufgelebte Haftung gemifS § 172 Abs. 4 HGB

in Hoéhe von 0,1 Mio. Euro.

Soweit Mithaftungen bestehen, ist die Bonitit der mithaftenden Gesellschafter in allen Fillen zwei-
felsfrei.

Gemif 5 Abs. 10 des Statuts fiir den Einlagensicherungsfonds hat sich die Bank verpflichtet, den
Bundesverband deutscher Banken e.V. von etwaigen Verlusten freizustellen, die durch Maffnahmen
zugunsten der Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster, sowie W. Fortmann & Séhne KG, Ol-
denburg, anfallen.

Haftungsverhiltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der betrieb-
lichen Altersversorgung fiir die Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaften ist in der Regel die
Mitgliedschaft in der Allianz Versorgungskasse VVaG (AVK), die als rechtlich selbststindige und regulierte
Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt. Die Leistun-
gen der AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem iiber Zuwendungen der Trigergesellschaften an
die Kasse durch Gehaltsumwandlung finanziert. Zu den Trigerunternehmen gehort neben der Allianz
SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG
unter anderem auch die Oldenburgische Landesbank AG.

Die Oldenburgische Landesbank AG ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen
und entsprechend den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschiisse zu leisten.

Auflerdem leisten die Trigergesellschaften Zuwendungen an den Allianz Pensionsverein e.V. (APV),

eine kongruent riickgedeckte Konzern-Unterstiitzungskasse.
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Die Pensionsverpflichtungen fiir ehemalige Vorstandsmitglieder / Geschiftsfithrer bzw. deren Hinter-

bliebene stellen sich wie folgt dar:

2013

Mio. Euro 2012
Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 0,7 0,7
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 0,7 0,7
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 16,8 16,7
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemifS Art. 67 Abs. 2 EGHGB 2,6 2,9
Pensionsriickstellung / aktiver Unterschiedsbetrag aus

der Vermégensverrechnung 13,5 13,2

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde wird der Aktivwert der Riickde-

ckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Folgende fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung erreichen einen we-

sentlichen Umfang im Rahmen unserer Geschiftstitigkeit:

Depotverwaltung

Vermogensverwaltung

Vermittlung von Versicherungs- und Bauspargeschiften
Verwaltung von Treuhandkrediten
EDV-Dienstleistungen

Im Jahresdurchschnitt beschiftigten wir 2.562 (Vorjahr: 2.757) Mitarbeiter. Sie verteilen sich wie folgt:

Minnlich Weiblich
Mitarbeiter Vollzeit 1.105 779 1.884
Mitarbeiter Teilzeit 39 639 678
1.144 1.418 2.562

Am 31. Dezember 2013 betrug die Zahl der Mitarbeiter 2.387; daneben waren 236 Auszubildende bei der

Oldenburgische Landesbank AG titig.
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Sonstige Angaben

Die von Vorstand und Aufsichtsrat nach § 161 Aktiengesetz abzugebende Erklirung zur Einhaltung
der Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ wurde im
Dezember 2013 abgegeben und ist den Aktioniren dauerhaft im Internet unter www.olb.de im Bereich
Investor Relations (Pfad: https://www.olb.de /dieolb /2626.php) zuginglich.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Aufsichtsrats stellt sich per 31. Dezember 2013 folgendermaflen
dar: Die Einriumung von Dispositionslinien betrigt insgesamt 309,1 Tsd. Euro (Vorjahr: 241,1 Tsd. Euro),
die per 31. Dezember 2013 mit 128,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 14,1 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden.
Die Zinssitze liegen zwischen 2,71 % und 8,49 %. Daneben bestand ein Avalkredit in Hohe von 5,7 Tsd. Euro
(Vorjahr: 46,6 Tsd. Euro), fiir den eine Avalprovision in Héhe von 3,25 % gezahlt wurde. Weiterhin be-
standen Darlehenszusagen in Héhe von 3.927 Tsd. Euro (Vorjahr: 730,3 Tsd. Euro), die per 31. Dezember
2013 mit 3.863 Tsd. Euro in Anspruch genommen wurden. Die Zinssitze liegen zwischen 1,45% und 6,00 %.
Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Kreditkartenlimite in H6he von 125,2 Tsd. Euro
(Vorjahr: 126,5 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 2,9 Tsd. Euro (Vorjahr: 3,9 Tsd. Euro) ausgenutzt.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Vorstands stellt sich per 31. Dezember 2013 folgendermafien
dar: Die Einrdumung von Dispositionslinien betrigt insgesamt 425 Tsd. Euro (Vorjahr: 430 Tsd. Euro),
die per 31. Dezember 2013 mit 24,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 21 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden.
Die Zinssitze liegen jeweils bei 6,00 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich.
Kreditkartenlimite in Hohe von 60 Tsd. Euro (Vorjahr: 75 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit
0,4 Tsd. Euro (Vorjahr: o,5 Tsd. Euro) ausgenutzt.

Darlehenszusagen und Avalkreditzusagen an Mitglieder des Vorstands bestanden zum Bilanzstichtag
nicht.

Die Vergiitung des Vorstandes im Geschiftsjahr 2013 betrug 2,7 Mio. Euro (Vorjahr: 3,6 Mio. Euro).
Hierin enthalten sind Restricted Stock Units (RSU) mit einem Zeitwert von insgesamt 0,6 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,5 Mio. Euro). Zum 31. Dezember 2013 betrug die Anzahl der von den Mitgliedern des Vor-
stands gehaltenen aktienbezogenen Rechte insgesamt 5.756 Stiick Stock Appreciation Rights (SAR)
sowie 29.567 Stiick RSU.

Fiir die Erh6hung der Pensionsriickstellungen der aktiven Vorstandsmitglieder wurden 422 Tsd. Euro
(Vorjahr: 331 Tsd. Euro) aufgewendet. Am 31. Dezember 2013 betrugen die Pensionsriickstellungen der
Vorstandsmitglieder, die zu diesem Zeitpunkt aktiv waren, 1.178 Tsd. Euro (Vorjahr: 727 Tsd. Euro).

An frithere Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene wurden insgesamt 1,1 Mio. Euro
gezahlt. Der Erfiillungsbetrag fiir diesen Personenkreis belief sich auf 16,8 Mio. Euro (Vorjahr:

16,7 Mio. Euro).

Die Vergiitung des Aufsichtsrats im Geschiftsjahr 2013 betrug 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro).
Des Weiteren hat Herr Claas E. Daun, der durch seine Titigkeit im Aufsichtsrat der Oldenburgische
Landesbank AG zu den Organen zihlt, 2.000 Euro als Vergiitung fiir seine Mitgliedschaft im Beirat

der Oldenburgische Landesbank AG erhalten.

Ein individualisierter Ausweis der Vergiitung des Vorstands und des Aufsichtsrats findet sich im
Lagebericht.
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Im Folgenden eine Ubersicht iiber den Anteilsbesitz der OLB AG: Anteilsbesitz
Perioden- Perioden-
Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital Eigenkapital ergebnis 2013 ergebnis 2012
% Mio. Euro Mio. Euro? Mio. Euro?
W. Fortmann & Séhne KG, Oldenburg 100 8,85 -0,07 0,13
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG,
Miinster 100 8,62 0,62 0,53
OLB-Service GmbH,
Oldenburg 100 0,03 — —
OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg 100 0,03 — —

1 Periodenergebnisse nach Ergebnisabfiihrung

Mit folgenden Tochtergesellschaften bestehen Ergebnisabfithrungsvertrige:
- OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg
- OLB-Service Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, Oldenburg

In Tsd. Euro 2013 2012 Honorare fiir den

Abschlusspriifer

Abschlusspriifungsleistungen 771 998
Andere Bestitigungsleistungen 2.046 274
Gesamt 2.817 1.272

Anhang
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Mandate der Organmitglieder

Ehrenvorsitzender des Aufsichtsrats
Dr. Bernd W. Voss

Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleideten die aufgefithrten Mandate.

Andree Moschner

Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der Allianz Deutschland AG,
Miinchen; Vorsitzender des Vorstands der Allianz Beratungs-
und Vertriebs-AG, Miinchen

Uwe Schréder

Stellvertretender Vorsitzender (seit 5. Juni 2013)

Bankkaufmann, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg;
Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats

Dr. Werner Brinker

Vorsitzender des Vorstands der EWE Aktiengesellschaft,
Oldenburg

Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:
Konzernmandate:

- EWE Vertrieb GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)

- EWE TEL GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)

- swb AG, Bremen (Vorsitzender)

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

- Werder Bremen GmbH & Co. KG aA, Bremen
Konzernmandate:

- EWE Turkey Holding A. S., Tiirkei

Claas E. Daun (bis 5. Juni 2013)
Vorsitzender des Vorstands der Daun & Cie. Aktiengesellschatft,
Rastede
Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:
- Stohr & Co. AG, Ménchengladbach (Vorsitzender)
Konzernmandate:
- KAP Beteiligungs-AG, Stadtallendorf (Vorsitzender)
- Mebhler AG, Fulda (Vorsitzender)
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:
- Steinhoff International Holdings Ltd.,
Johannesburg/ Siidafrika
- Zimbabwe Spinners & Weavers Ltd.,
Harare / Simbabwe

Carsten Evering (bis 5. Juni 2013)
Filialleiter, Oldenburgische Landesbank AG,
Friesoythe und Gehlenberg

Prof. Dr. Andreas Georgi
Consultant, Starnberg
Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:
- Asea Brown Boveri AG, Mannheim
- Rheinmetall AG, Diisseldorf
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:
. Felix Schoeller Holding GmbH & Co. KG,
Osnabriick (stellv. Vorsitzender)

Svenja-Marie Gnida (seit 5. Juni 2013)
Filialleiterin, Oldenburgische Landesbank AG, Osnabriick

Manfred Karsten (bis 5. Juni 2013)

Stellvertretender Vorsitzender (bis 4. Juni 2013)

Bankkaufmann, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg;
stellv. Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats (bis 31. Oktober 2013)

Stefan Liibbe
Direktor und Mitglied der Geschiftsleitung Region Oldenburg-
Stid, Oldenburgische Landesbank AG, Cloppenburg

Dr. Thomas Naumann (bis 5. Juni 2013)
Mitglied des Vorstands der Allianz Asset Management AG,
Miinchen

Prof. Dr. Petra Pohlmann (seit 5. Juni 2013)

Professorin an der WWU, Miinster

Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:
- Allianz Versicherungs-AG, Miinchen
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Gewerkschaftssekretir der Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft,
Oldenburg

Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen AufSichtsrdten:

- Offentliche Lebensversicherungsanstalt, Oldenburg

- Oldenburgische Landesbrandkasse, Oldenburg

Rainer Schwarz
Aufsichtsratsmitglied der Oldenburgische Landesbank AG,
Miinchen

Carl-Ulfert Stegmann (seit 5. Juni 2013)

Alleinvorstand der AG Reederei Norden-Frisia, Norderney

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

- Wyker Dampfschiffsreederei Fohr-Amrum GmbH,
Wyk auf Fohr

Vorstand

Organe und Gremien Anhang

Jorg Théle (bis 5. Juni 2013)

Kundenbetreuer, Oldenburgische Landesbank AG,
Osnabriick; Vertreter des Deutschen Bankangestellten
Verbands

Gabriele Timpe (seit 5. Juni 2013)
Kundenberaterin, Oldenburgische Landesbank AG, Lihden

Christine de Vries (seit 5. Juni 2013)
Organisatorin Prozesse und Projekte, Oldenburgische
Landesbank AG, Oldenburg

Die Mitglieder des Vorstands bekleideten die aufgefithrten Mandate.

Dr. Achim Kassow

Vorsitzender des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:
Konzernmandate:

- AllSecur Deutschland AG (seit 1. Oktober 2013)

Dr. Thomas Bretzger
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:
- Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster
(stellv. Vorsitzender)
- W. Fortmann & S6hne KG, Oldenburg (stellv. Vorsitzender)

Stand: 31. Dezember 2013

Jérg Hohling
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Karin Katerbau
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
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Anhang

Gewinnverwendungsvorschlag

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist einen Jahresiiberschuss von 4,7 Mio. Euro aus. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen vor, einen Betrag in H6he von 2,3 Mio. Euro zur Zahlung einer Dividende von
0,10 Euro je Stiickaktie zu verwenden. Der verbleibende Betrag in Hohe von 2,4 Mio. Euro soll fiir die
Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen vorgeschlagen werden.

Oldenburg, 6. Mirz 2014
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
s L L
el w £ AAA A,
Dr. Achim Kassow Dr. Thomas Bretzger Jérg Hohling @ Karin Katerbau Hilger Koenig
Vorsitzender
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Oldenburgische Landesbank Aktien-
gesellschaft, Oldenburg, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfiih-
rung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
mifliger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priiffungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmifiiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 12. Mirz 2014
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Olschewski
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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ANHANG I
Geprifter Konzernabschluss nach IFRS fur das Geschéaftsjahr 2013
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Konsolidierte Bilanz
Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals
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074  Konzernabschluss

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

des Oldenburgische Landesbank Konzerns

fur den Zeitraum 1.1.-31.12.2013

Gewinn- und Verlustrechnung*

2013

Mio. Euro 2012 Veranderungen Verinderungen (%) Anhang/Seite
Zinsertrage (und dhnliche Ertrage) 483,9 532,0 -48,1 -9,0
Zinsaufwendungen (und dhnliche Aufwendungen) 246,2 296,5 -50,3 -17,0
Zinsiiberschuss 237,7 235,5 2,2 0,9 02 /095
Provisionsertriage 115,2 134,8 -19,6 -14,5
Provisionsaufwendungen 34,2 446 -10,4 -23,3
Provisionsiiberschuss 81,0 90,2 -9,2 -10,2 03 /096
Laufendes Handelsergebnis 3,5 -1,8 5,3 k. A. 04 /097
Ubrige Ertrige 17,6 40,4 -22,8 —56,4 05 /097
Laufende Ertrige 339,8 364,3 -24,5 -6,7

Laufender Personalaufwand 167,0 176,1 -9,1 -52

Sachaufwand 97,1 113,2 -16,1 -14,2

Ubrige Aufwendungen 1,9 3,2 -1,3 —40,6

Laufende Aufwendungen 266,0 292,5 -26,5 -9,1 06 /098
Risikovorsorge im Kreditgeschift 81,5 42,6 38,9 91,3 07 /099
Restrukturierungsaufwand 90,3 — 90,3 k. A. 08 /099
Ausgleich Restrukturierungsaufwand -90,3 — -90,3 k. A.

Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 16,9 21,2 -4,3 -20,3

Nicht laufendes Handelsergebnis -0,1 -1,9 1,8 -94,7

Ergebnis aus Finanzanlagen 16,8 19,3 -2,5 -13,0 09 /092
Ergebnis vor Steuern 9,1 48,5 -39,4 -81,2

Steuern 0,4 9,6 -9,2 -95,8 10/100
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 8,7 38,9 -30,2 -77,6
Unverwissertes sowie verwdssertes

Ergebnis je Aktie (Euro) 0,37 1,67 -1,30 -77,8 10/ 100

*Anpassungen ergaben sich in den Vorjahreszahlen aus der riickwirkenden Anwendung des IAS 19 (neu). Siehe hierzu auch (1) Grundlagen der Rechnungslegung im Anhang.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung Konzernabschluss  oy5

Sonstiges Ergebnis*

Mio. Euro 2013 2012 Verdnderungen  Verinderungen (%)

Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 8,7 38,9 -30,2 -77,6

Sonstiges Ergebnis aus AfS-Finanzinstrumenten
(durch GuV realisierbar oder realisiert)

Unrealisierte Marktwertveranderungen brutto -3,8 86,3 -90,1 k. A.

Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen Realisierung brutto

wegen realisierter Gewinne (-) und Verluste (+) -17,4 -22,4 5,0 -22,3
wegen Wertberichtigungen 0,1 0,4 -0,3 -75,0
Steuern auf unrealisierte Marktwertverinderungen 3,5 -26,2 29,7 k. A.

Steuern auf Umbuchung in die Gewinn- und
Verlustrechnung wegen Realisierung 41 5,6 -1,5 -26,8

Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen
(nicht durch GuV realisierbar)

Veranderungen des Verpflichtungsumfangs brutto 9,2 -39,3 48,5 k. A.
Steuern auf Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs -2,8 12,1 -14,9 k. A.
Sonstiges Ergebnis aus sonstigen Kapitalveranderungen

(nicht durch GuV realisierbar) — -0,1 0,1 -100,0
Sonstiges Ergebnis -7,1 16,4 -23,5 k. A.
Gesamtergebnis 1,6 55,3 -53,7 -97,1

*Anpassungen ergaben sich in den Vorjahreszahlen aus der riickwirkenden Anwendung des IAS 19 (neu). Siehe hierzu auch (1) Grundlagen der Rechnungslegung im Anhang.

Alle Positionen nach dem Ergebnis nach Steuern werden in der Note 352 zum kumulierten Bewertungseffekt aufgegriffen.
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076  Konzernabschluss Konsolidierte Bilanz

Konsolidierte Bilanz

des Oldenburgische Landesbank Konzerns

zum 31.12.2013

Aktiva*  Mio. Euro 31.12.2013 31.12.2012 Verinderungen Verinderungen (%)  Anhang/Seite
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 312,3 84,1 228,2 > 100 13/105
Handelsaktiva 13,7 14,1 -0,4 -2,8 14/105
Forderungen an Kreditinstitute

(netto nach Risikovorsorge in Héhe

von 0,05 Mio. Euro, Vorjahr: 0,1 Mio. Euro) 628,5 414,5 214,0 51,6 15/105
Forderungen an Kunden (netto nach Risikovor-

sorge und bilanziellen Abschreibungen in Hohe

von 224,3 Mio. Euro, Vorjahr: 181,9 Mio. Euro) 10.303,7 10.338,7 -35,0 -0,3 16 /106
Finanzanlagen 2.722,4 3.353,9 -631,5 -18,8 19/108
Sachanlagen 82,9 91,0 -8,1 -8,9 20/110
Immaterielle Vermégenswerte 10,9 9,9 1,0 10,1 21/111
Sonstige Aktiva 75,9 83,7 -7,8 -9,3 22/111
Ertragsteueranspriiche 22,4 8,8 13,6 > 100 23/112
Aktive latente Steuern 35,1 27,8 7,3 26,3 33/119
Summe der Aktiva 14.207,8 14.426,5 -218,7 -1,5

*Anpassungen ergaben sich in den Vorjahreszahlen aus der riickwirkenden Anwendung des IAS 19 (neu). Siehe hierzu auch (1) Grundlagen der Rechnungslegung im Anhang.
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Konsolidierte Bilanz Konzernabschluss 077

Passiva* Mio. Euro 31.12.2013 31.12.2012 Verinderungen Verinderungen (%) Anhang/Seite
Handelspassiva 6,8 10,0 -3,2 -32,0 26/ 106
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.498,5 4.021,6 476,9 11,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.806,3 8.221,5 —415,2 -51 26/113
Verbriefte Verbindlichkeiten 579,6 812,9 —233,3 -28,7 28/114
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 450,9 472,0 -21,1 —4,5 29/114
Ertragsteuerschulden 9,2 7,1 2,1 29,6 32/119
Nachrangige Verbindlichkeiten 253,6 274,3 -20,7 -7,5 34/121
Eigenkapital 602,9 607,1 -4,2 -0,7 35/121
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 — —
Kapitalriicklage 202,9 202,9 = =
Gewinnriicklagen 347,1 344,2 2,9 0,8
kumuliertes Sonstiges Ergebnis -7,6 -0,5 -7,1 >100
Summe der Passiva 14.207,8 14.426,5 -218,7 -1,5

*Anpassungen ergaben sich in den Vorjahreszahlen aus der riickwirkenden Anwendung des IAS 19 (neu). Siehe hierzu auch (1) Grundlagen der Rechnungslegung im Anhang.
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078  Konzernabschluss Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals

Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals
des Oldenburgische Landesbank Konzerns

fur den Zeitraum 1.1. —31.12.2013

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Kumuliertes Eigenkapital
Kapital riicklage riicklagen Sonstiges gesamt

Mio. Euro Ergebnis
31. Dezember 2011* 60,5 202,9 305,4 ~17,0 551,8
Periodengewinn — — 38,6 — 38,6
Sonstiges Ergebnis aus Available-for-Sale-Finanzinstrumenten — — — 43,7 43,7
Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen — — 0,3 -27,2 -26,9
Sonstige Kapitalverdnderungen — — -0,1 — -0,1
Gesamtergebnis — — 38,8 16,5 55,3
Dividendenausschiittung aus Gewinnvortrag — — — — —
31. Dezember 2012* 60,5 202,9 344,2 ~0,5 607,1
Periodengewinn — — 8,7 — 8,7
Sonstiges Ergebnis aus Available-for-Sale-Finanzinstrumenten — — — -13,4 -13,4
Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen — — — 6,3 6,3
Sonstige Kapitalverdnderungen — — — — —
Gesamtergebnis — — 8,7 -7,1 1,6
Dividendenausschiittung aus Gewinnvortrag — — -5,8 — -5,8
31. Dezember 2013 60,5 202,9 347,1 -7,6 602,9

*Anpassungen ergaben sich in den Vorjahreszahlen aus der riickwirkenden Anwendung des IAS 19 (neu). Siehe hierzu auch (1) Grundlagen der Rechnungslegung im Anhang.

Im Berichtsjahr 2013 wurde 0,25 Euro je Aktie ausgeschiittet (Vorjahr: keine Ausschiittung).

Weitere Angaben zu den Bestandteilen des Eigenkapitals folgen im Anhang unter Note (35).
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Mio. Euro

Laufende Geschiftstitigkeit

Konsolidierte Kapitalflussrechnung

2013

Konzernabschluss o079

2012 Anhang/Seite

Gewinn 8,7 38,9

Abschreibungen auf Investitionen 0,1 0,4

Zuschreibungen auf Investitionen — —

Abschreibungen und Zuschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte 14,2 20,8  20,21/110,111
Verdnderung der Riickstellungen und der Risikovorsorge im Kreditgeschift 182,9 81,6  18,29/107, 114
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -53,9 -185,7

Gewinne aus der Verduflerung von Sach- und Finanzanlagen -17,7 -22,6

Sonstige Anpassungen -218,6 —204,4

Zwischensumme -84,3 -271,0

Verdnderung der Forderungen an Kreditinstitute -213,9 509,6 15 /105
Verdnderung der Forderungen an Kunden —-4,5 —494,0 17/099
Verdnderung des Handelsbestands -2,8 -1,3 14,25/105, 113
Verdnderung der Anderen Aktiva -10,2 1,5

Verdnderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 476,9 624,6 26/113
Verinderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden —-415,2 677,0 27/113
Verinderung der Verbrieften Verbindlichkeiten -2333 —348,8 28/114
Verdnderung der Anderen Passiva -37,7 39,7 29/114
Erhaltene Zinsen 488,4 533,9

Erhaltene Dividenden 0,8 0,8

Gezahlte Zinsen —253,5 -302,3
Ertragsteuerzahlungen -17,1 -28,0

Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit -306,4 941,7
Investitionstitigkeit

Erlése aus der Verduferung von Finanzanlagen 895,7 975,1

Erlése aus der Verauferung von Sachanlagen 0,7 0,4

Zahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen -287,5 -1.963,3

Zahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und Immateriellen Vermégenswerten -9,7 -14,3  20,21/110,111
Cashflow aus Investitionstitigkeit 599,2 -1.002,1
Finanzierungstatigkeit

Erlése aus Kapitalverinderungen -39,2 —
Dividendenzahlungen -5,8 —

Verinderung der Nachrangverbindlichkeiten -20,6 0,1 34/121
Nettoausgabe von Genussrechtskapital — —

Zinsaufwand fiir Genussrechtskapital — —
Mittelveranderungen aus Sonstiger Finanzierungstatigkeit 1,0 0,1

Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -64,6 0,2

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1. Januar 84,1 144,3 13 /105
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31. Dezember 312,3 84,1 13 /105
Verinderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 228,2 -60,2

Anpassungen ergaben sich in den Vorjahreszahlen aus der riickwirkenden Anwendung des IAS 19 (neu). Siehe hierzu auch (1) Grundlagen der Rechnungslegung im Anhang.
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Konzernanhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Oldenburgische Landesbank AG (OLB) ist gemif § 340i Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 290 Abs. 1
HGB verpflichtet, fiir den Teilkonzern OLB einen Konzernabschluss aufzustellen, da die Befreiungs-
tatbestinde des § 291 Abs. 1 HGB wegen der Ausschlussklausel in § 291 Abs. 3 Nr. 1 HGB nicht greifen.

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards
(IFRS) und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
wie sie durch die EU verabschiedet sind, als verpflichtender Konzernabschluss gemif§ Art. 4 der IAS-
VO aufgestellt. Dariiber hinaus regelt § 340i Abs. 2 HGB i.V.m. § 315a Abs. 1 HGB die Anwendung der
genannten Vorschriften des HGB, wie z.B. zum Konzernlagebericht, die auch auf den IFRS-Konzern-

abschluss anzuwenden sind, sowie weitere explizite Zusatzangaben.

Bei der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses wurden alle Standards angewandt, deren An-
wendung fiir die Geschiftsjahre Pflicht war, sofern sie fiir den OLB-Konzern einschligig waren.

Folgende neue Standards, Anderungen bzw. Erginzungen bestehender Vorschriften waren erstmals ver-
pflichtend fiir das Geschiftsjahr 2013 anzuwenden, sofern sie fiir den OLB-Konzern einschligig sind:
IERS 13 — Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2013)
Anderung IAS 1 Darstellung des Abschlusses
(erstmalige Anwendung verpflichtend fiir Geschiftsjahre ab 1.7.2012,
vorzeitige Anwendung im Jahresabschluss 2012)
Anderungen IAS 19 (neu, iiberarbeitet 2011) Leistungen an Arbeitnehmer
(erstmalige Anwendung fiir Geschiiftsjahre ab 1.1.2013)
Anderungen aufgrund Annual Improvements to IFRSs 2009—2011
IAS 1 — Darstellung des Abschlusses
TAS 16 — Sachanlagen
IAS 32 — Finanzinstrumente
IAS 34 — Zwischenberichterstattung
IFRS 1 - Erstmalige Anwendung der IFRS
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2013)

Die Anderungen (auf8er IAS 19 — neu, iiberarbeitet 2011) haben keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des OLB-Konzerns. Anpassungen ergaben
sich aus der riickwirkenden Anwendung des geinderten IAS 19. Die Auswirkungen dieser Anpassungen
werden am Ende des Abschnittes (1) ,Grundlagen der Rechnungslegung” ausfiihrlich dargestellt.

Auflerdem wurde der Rechnungslegungsstandard , IFRS 10 — Konzernabschliisse“ verabschiedet, wel-

cher erstmalig im folgenden Geschiftsjahr anzuwenden ist:

Mit diesem Standard wird der Begriff der Beherrschung neu und umfassend definiert. Beherrscht
ein Unternehmen ein anderes Unternehmen, hat das Mutterunternehmen das Tochterunternehmen
zu konsolidieren. Nach dem neuen Konzept ist Beherrschung gegeben, wenn das potenzielle Mutter-
unternehmen die Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten oder anderer Rechte tiber das
potenzielle Tochterunternehmen hat, es an positiven oder negativen variablen Riickfliissen aus dem
Tochterunternehmen partizipiert und diese Riickfliisse durch seine Entscheidungsgewalt beeinflussen
kann. Der neue Standard ist fiir IFRS-Anwender in der EU erstmals anzuwenden in Geschiftsjahren,
die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. IFRS 10 ist — mit bestimmten Ausnahmen - retrospek-

tiv anzuwenden.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Konzernanhang 081

Der OLB-Konzern hat die Erstanwendung von IFRS 10 im Rahmen eines Projekts mit externer Unter-
stiitzung vorbereitet. Allerdings ist die Bedeutung von klassischen Kreditsicherungsrechten im Verhiltnis
Bank—Kreditkunde im Rahmen der neu definierten Beherrschungsdefinition des IFRS 10 Gegenstand
einer andauernden und kontroversen Fachdiskussion, die international gefiihrt wird. So sind beispiels-
weise in Deutschland Fragestellungen in diesem Bereich Gegenstand einer Arbeitsgruppe beim Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW). Zum Aufstellungszeitpunkt des vorliegenden Konzernabschlusses hat sich
in wesentlichen Bereichen noch keine einheitliche Auffassung herausgebildet.

Unabhingig davon geht der OLB-Konzern davon aus, dass sich die Zahl der in ihren Konzernabschluss

einzubeziehenden Einheiten im Zeitpunkt der Erstanwendung von IFRS 10 nicht erhéhen wird. Einhei-
ten, bei denen die Vollkonsolidierung aufgrund der Erstanwendung von IFRS 10 zu beenden ist, werden
voraussichtlich nicht vorliegen. Der OLB-Konzern verfolgt die Entwicklung der Fachdiskussion um die

mogliche Beherrschung von Kreditkunden wegen der Kreditbesicherung intensiv. Derzeit kann noch
keine abschlieffende Angabe gemacht werden, ob und welche Auswirkungen sich daraus zusitzlich zu
den im vorstehenden Absatz dargestellten Erwartungen ergeben werden.

Dariiber hinaus wurden eine Reihe weiterer Standards und Interpretationen verabschiedet, geindert
oder erginzt, die erstmalig im folgenden Geschiftsjahr anzuwenden sind und die nach den Erwartun-
gen der Bank keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben werden:
IFRS 11 — Gemeinschaftliche Titigkeiten, inkl. Anderungen 2012
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
IFRS 12 — Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen, inkl. Anderungen 2012
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen im IAS 27 - Einzelabschliisse
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen im IAS 28 — Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen
(erstmalige Anwendung fiir Geschiiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen im IAS 32 — Saldierung finanzieller Vermdgenswerte und Schulden
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen im IAS 36 — Wertminderungen von Vermdgenswerten
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen im IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen im IFRS 13 — Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
Anderungen aufgrund Annual Improvements to IFRSs 2010-2012
IERS 2 — Anteilsbasierte Vergiitung
IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse
IERS 8 — Geschiftssegmente
IERS 13 — Fair Value-Bewertung
TAS 16 — Sachanlagen
TIAS 24 — Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
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TAS 38 — Immaterielle Vermégenswerte
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.7.2014)
Anderungen aufgrund Annual Improvements to IFRSs 2011-2013

IFRS 1 — Erstmalige Anwendung der IFRS

IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse

IFRS 13 — Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

TAS 40 - Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
IFRIC 21 — Interpretation zur Bilanzierung von Abgaben
(erstmalige Anwendung fiir Geschiftsjahre ab 1.1.2014)
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Der Konzernabschluss ist Bestandteil des Jahresfinanzberichts im Sinne des Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetzes (§ 37v WpHG) vom 5. Januar 2007.

Die im OLB-Konzern angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden stehen im Einklang mit
den Normen der europiischen Bilanzrichtlinien. Die von den EU-Richtlinien geforderten zusitzli-
chen Angaben wurden in den Anhang mit aufgenommen. Die Regelungen des Aktiengesetzes (AktG)
sowie des Bilanzrechtsreformgesetzes wurden beachtet. Berichtswihrung und funktionale Wihrung
ist der Euro, Berichtsjahr das Kalenderjahr. Betrige sind in der Regel auf Mio. Euro mit einer Nach-
kommastelle kaufminnisch gerundet.

Gegenstand der Bank ist gemif3 §f 2 der Satzung der Betrieb von Bank- und Finanzgeschiften aller Art
mit Ausnahme des Investmentgeschifts i.S.v. § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 KWG a.F.

Unter Anwendung der Erwerbsmethode konsolidiert die Bank Tochterunternehmen, bei denen sie die
iiberwiegende Mehrheit der Stimmrechte und simtliche Anteile am Kapital hilt. Konsolidiert wurden:
W. Fortmann & S6hne KG, Oldenburg,
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster.

Spezialfonds werden gemifl SIC 12 konsolidiert, da die Bank Entscheidungsmacht {iber diese ausiiben
kann und die Mehrheit der Chancen und Risiken trigt. Hierbei handelt es sich um:

AGI-Fonds Ammerland,

AGI-Fonds Weser-Ems.

Diese werden von der Allianz Global Investors (AGI) verwaltet.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines
finanziellen Vermégenswertes und bei dem anderen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlich-
keit oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt.

Die Kiufe und Verkiufe der finanziellen Vermogenswerte werden zum Handelstag (trade date) ange-
setzt bzw. ausgebucht.

Gemifd TAS 39 sind alle Finanzinstrumente in der Bilanz zu erfassen, in vorgegebene Bestandskatego-

rien einzuteilen und in Abhingigkeit von dieser Einteilung zu bewerten:
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte oder Schulden (Held-for-Trading) die-
nen hauptsichlich dazu, Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen oder der Hindlermarge zu
erzielen. Derivate sind gemif IAS 39.9 grundsitzlich als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermogenswerte oder Schulden (Held-for-Trading) zu kategorisieren, wenn diese nicht eine Finanz-
garantie darstellen oder in eine effektive Sicherungsbeziehung einbezogen werden.
Bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzanlagen (Held-to-Maturity) sind Vermdgenswerte mit
festen Zahlungen und fester Laufzeit, die die Bank bis zur Endfilligkeit halten kann und will. Die
Halteabsicht und -fihigkeit ist bei Erwerb und zu jedem Bilanzstichtag zu dokumentieren. Zum
Berichtsstichtag hat die Bank keine Vermdégenswerte in diese Kategorie eingestuft.
Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) sind finanzi-
elle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt
notiert sind. Diese Kategorie beinhaltet im Wesentlichen die Forderungen an Kreditinstitute und
an Kunden.
Zur Veriuflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (Available-for-Sale) sind die Residualgrofe,
also alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht einer der vorstehenden Kategorien zuzuordnen
sind, d.h., die Bank nutzt diese Kategorie nicht als Designationskategorie. Die Bank weist diese Be-
stinde als Finanzanlagen aus.
Von der Moglichkeit, finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verpflichtungen als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet einzustufen (Designated as at Fair Value), wird nicht Ge-
brauch gemacht.
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Zu den finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht Handelszwecken dienen, zihlen insbesondere Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie Verbriefte Verbindlichkeiten.

Die Erstbewertung simtlicher Finanzinstrumente erfolgt zu Anschaffungskosten (unter Einbeziehung
von Transaktionskosten), die dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value, bzw. Marktwert) der hingegebe-
nen (beim Erwerb finanzieller Vermdgenswerte) oder erhaltenen (beim Erwerb finanzieller Verpflich-
tungen) Gegenleistung entsprechen. In der Folge werden finanzielle Vermdgenswerte grundsitzlich
mit dem Fair Value bewertet. Ausgenommen hiervon sind ausgereichte Kredite und Forderungen, die
nicht zu Handelszwecken gehalten werden, und bestimmte finanzielle Vermogenswerte, deren Fair
Value nicht zuverlissig ermittelt werden kann. Diese Ausnahmen werden mit fortgefithrten Anschat-
fungskosten bewertet. Sofern es sich um Eigenkapitalinstrumente handelt, fiir die kein auf einem ak-
tiven Markt notierter Preis vorliegt und ein Fair Value nicht verlisslich ermittelt werden kann, werden
diese finanziellen Vermégenswerte zu Anschaffungskosten (at cost) bewertet. Finanzielle Verbindlich-
keiten werden — sofern sie nicht zum Fair Value bewertete Handelspassiva sind — ebenfalls mit fortge-
fithrten Anschaffungskosten bilanziert. Von der Fair-Value-Option macht die OLB keinen Gebrauch.

Die entsprechende Klassifizierung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen in die
oben genannten Kategorien wird bei Ersterfassung festgelegt. Umwidmungen haben im Berichtsjahr
nicht stattgefunden.

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswerts erfolgt bei Verlust der Kontrolle iiber die vertrag-
lichen Rechte aus diesem Vermdégenswert. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn
diese getilgt ist.

Beziiglich der Bewertungs- und Bilanzierungsgrundlagen der einzelnen Bilanzposten und GuV-Posi-
tionen verweist die Bank auf die Angaben in den erginzenden Erliuterungen (Notes).

Die Wihrungsumrechnung erfolgt nach den Vorschriften des IAS 21. Danach werden auf Fremdwih-
rung lautende monetire Vermogenswerte und Schulden sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte
Kassageschifte zu Kassamittelkursen des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet. Devisenterminge-
schifte werden zu aktuellen, fiir die Restlaufzeit giiltigen Terminkursen bewertet. Nichtmonetire
Vermogenswerte, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden mit dem aktuellen
Wechselkurs in Euro umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrige, die sich aus der Wihrungsumrechnung ergeben, schlagen sich grund-
sitzlich in den entsprechenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung nieder. Es bestanden
keine wesentlichen offenen Nettodevisenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres.

Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden aufgerechnet und als Saldo in der Bilanz
ausgewiesen, wenn gegeniiber dem Geschiftspartner ein einklagbares Recht auf Aufrechnung der Be-
trige besteht und die Erfiillung der Geschifte auf Nettobasis erfolgt oder gleichzeitig mit der Realisie-
rung des Vermogenswertes die Verbindlichkeit beglichen wird.

Zinsertrige und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt. Zu Zinsertrigen gehéren
Zinsertrige aus Forderungen und Wertpapieren sowie aufgelaufene Agien und Disagien.
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Unter den laufenden Ertrigen werden Dividenden aus Aktien, Dividenden aus Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen und Beteiligungen ausgewiesen.

Dividenden werden zum Zeitpunkt der rechtlichen Entstehung des Dividendenanspruchs erfolgs-
wirksam. Bei Zinsen fiir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert berechnet werden, erfolgt der Ansatz nach der Effektiv-
zinsmethode.
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Das Unwinding als Barwertverinderung wertberichtigter oder abgeschriebener Forderungen erfolgt
als Belastung der Risikovorsorge zugunsten des Zinsertrages. Die Bruttoforderung wird insoweit nicht

verindert.

Zinsertrige und -aufwendungen aus Repo- und Reverse-Repo-Geschiften werden ebenfalls perioden-

gerecht abgegrenzt und im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

In dieser Position sind Provisionen aus dem Wertpapiergeschift, der Vermogensverwaltung, dem Zah-
lungsverkehr, dem Auslandsgeschift und Provisionen aus Dienstleistungen fiir Treuhandgeschifte
sowie aus der Vermittlung von Bankgeschiften, Versicherungen, Kreditkarten, Bausparvertrigen und
Immobilien enthalten. Die OLB stellt das regulatorische Haftungsdach fiir den Vertrieb von AGI
Produkten durch die selbststindigen Vertreter der Allianz. Die damit verbundene Vergiitung fiir die
Sicherstellung der Wertpapier-Compliance wird als Provisionsertrag ausgewiesen. Die Vertreterprovi-
sionen fiir diese Produkte unter dem Haftungsdach werden im rechtlichen Auflenverhiltnis von der
OLB geschuldet. Hierfiir fallen sonstige Provisionsaufwendungen an. In identischer Hohe erhilt die
OLB sonstige Provisionsertrige als Ausgleich von der Allianz. Provisionen werden zum Zeitpunkt der

Erbringung der Dienstleistung erfolgswirksam.

Das Laufende Handelsergebnis umfasst alle realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste aus
den Handelsaktiva und -passiva, soweit sie dem laufenden Geschift zugeordnet sind. Dariiber hinaus
sind Provisionen sowie simtliche aus Handelsaktivititen resultierenden Zinsertrige/-aufwendungen
und Dividendenertrige im Laufenden Handelsergebnis enthalten. Die durch Hedge Accounting auf-
tretenden Ineffektivititen in den definierten Schranken des IAS 39 schlagen sich ebenfalls im Laufen-

den Handelsergebnis nieder.
Die Bank bildet Sicherungsbeziehungen nach den Regeln des IAS 39 ab.

Es werden nur ,Fair Value-Hedges“ zur Absicherung von Marktwertverinderungen bilanzierter Ver-
mogenswerte beziiglich des Zinsinderungsrisikos gebildet. Als das abgesicherte Risiko wird das Ri-
siko der Verinderung des beizulegenden Zeitwerts der abgesicherten Grundgeschifte angesehen, das

auf eine Verinderung des zugrunde liegenden Referenzzinssatzes zurtickgefiihrt werden kann.

Als Sicherungsderivate dienen Zinsswaps mit definierten Laufzeiten. Die Festzinsseite wird iiber die
Laufzeit fixiert. Der variable Zinssatz ist an den Referenzzinssatz als Index gekoppelt.

Die zugeordnete Zinsstrukturkurve korrespondiert dabei — hinsichtlich der Laufzeit — mit der ver-
traglich vereinbarten Laufzeit der variablen Seite des jeweiligen Swaps; dies gilt fiir die zugeordneten
Grundgeschifte entsprechend.

Die abgesicherten Grundgeschifte betreffen homogene Portfolios gleichartiger Kredite der Kategorie
»Loans and Receivables“ sowie einzelne Wertpapiere aus dem Finanzanlagebestand der Available-for-

Sale-Finanzinstrumente.

Fiir diese Fair Value-Hedges werden sowohl die Bewertung der Sicherungsderivate als auch die Bewer-
tung der Grundgeschifte beziiglich des Zinsinderungsrisikos im Ergebnis des laufenden Geschifts-
jahres gezeigt. Gegenliufige Bewertungsinderungen kompensieren einander; auftretende Ineffektivi-
titen in den definierten Schranken des IAS 39 schlagen sich im Laufenden Handelsergebnis nieder.

Positive Marktwerte von Sicherungsderivaten im Rahmen des Hedge Accountings werden der Position
»Sonstige Aktiva“ zugeordnet. Positive Marktwerte der Derivate, die nicht im Hedge Accounting als

Sicherungsbeziehung designiert sind, werden den Handelsaktiva zugeordnet.

Negative Marktwerte von Sicherungsderivaten im Rahmen des Hedge Accountings werden den Sons-
tigen Passiva in der Bilanzposition ,Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten zugeordnet.
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Negative Marktwerte der Derivate, die nicht im Hedge Accounting als Sicherungsbeziehung designiert
sind, werden den Handelspassiva zugeordnet.

Das Bewertungsergebnis von Derivaten der Spezialfonds Ammerland und Weser-Ems, die beide dem
Finanzanlagevermogen zugeordnet sind, wird im Nicht laufenden Handelsergebnis ausgewiesen. Die
Derivate werden zur Steuerung der Anlageposition dieser Fonds eingesetzt und unterliegen einer
vollen Marktbewertung. Das Nicht laufende Handelsergebnis wird zusammen mit dem realisierten
Ergebnis aus Finanzanlagen zum Ergebnis aus Finanzanlagen zusammengefasst.

Die Berticksichtigung von Restrukturierungsaufwendungen erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Bank einen detaillierten Restrukturierungsplan fiir bestimmte Programme verabschiedet hat, dem
formell zugestimmt und mit dessen Umsetzung begonnen wurde. Die Bemessung der erfassten Auf-
wendungen erfolgt auf der Basis qualifizierter Schitzungen iiber die zu erwartenden Kosten der ein-
zelnen Mafinahmen.

Kiinftige Verpflichtungen, die iiber den Horizont eines Jahres hinausgehen, werden dabei auf den zu-
grunde liegenden Barwert abgezinst. Die vorgenommenen Schitzungen werden regelmifliig auf ihre
Angemessenheit hin tiberpriift und ggf. angepasst. Nicht riickstellungsfihige Restrukturierungskos-
ten werden in der Periode erfasst, in der sie angefallen sind.

Restrukturierungsaufwendungen beziehen sich auf aufgegebene Aktivititen oder Geschiftsbereiche,
die so klar abgegrenzt sind, dass sie mit der zukiinftigen Unternehmensfortfithrung nicht in Zusam-
menhang gebracht werden kénnen.

Auf den Gewinn zu zahlende Ertragsteuern auf Basis der geltenden Steuergesetzgebung werden peri-
odengerecht als Aufwand erfasst. Latente Ertragsteuern werden unter Anwendung des bilanzorientier-
ten Ansatzes fiir temporire Differenzen zwischen dem steuerlichen Ansatz von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten in den Abschliissen vollstindig, unabhingig vom Zeitpunkt
ihrer Umkehr, erfasst. Der Ausweis erfolgt zu den gesetzlich bereits verabschiedeten oder gesetzlich
angekiindigten Steuersitzen, die voraussichtlich zu dem Zeitpunkt, zu dem sich die Steuerlatenz um-
kehrt, gelten werden. Fiir zusitzliche Steuerzahlungen oder fillige Erstattungen werden Ertragsteuer-
anspriiche und Ertragsteuerschulden erfasst. Latente Steueranspriiche werden in der Hohe erfasst, in
der es wahrscheinlich ist, dass kiinftig zu versteuernde Gewinne zur Verfiigung stehen, gegen die die
temporiren Differenzen verwendet werden kénnen.

Sonstige Steuern werden unter dem Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Basis der Segmentberichterstattung bildet im Einklang mit IFRS 8 die interne Finanzberichterstat-
tung als ein monatlich erstelltes, entscheidungsorientiertes Instrument zur Unterstiitzung der Kon-
zernsteuerung und -kontrolle und zur Abbildung der Risiken und Chancen. Anderungen der Orga-
nisationsstruktur sowie Modifikationen der Ertrags- und Kostenzuordnung werden riickwirkend in
der Berichterstattung des laufenden Jahres und wenn méglich auch in der Darstellung des Vorjahres
berticksichtigt.

Im OLB-Konzern wurde im Jahr 2013 nach den Segmenten ,,OLB Regionalbank” und ,Allianz Bank"
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unterschieden. Das Segment ,,OLB Regionalbank® spiegelt das regionale Universalbankgeschift der
Oldenburgische Landesbank Gruppe mit ihren Filialen im bekannten Geschiftsgebiet wider. Das
Segment ,Allianz Bank“ zeigt das Allianz Bankgeschift mit Beratung /Vertrieb von Bankprodukten
(Vertrieb von Investmentfonds und Wertpapieren, Kredit- und Einlagengeschift) iiber die Allianz
Agenturen deutschlandweit. Die Geschiftstitigkeit der Zweigniederlassung Allianz Bank wurde zum
30. Juni 2013 beendet. Gesamtbetriebsrat und Vorstand der OLB hatten Ende April 2013 Vereinbarun-
gen zum Interessenausgleich und Sozialplan geschlossen. Es ist gelungen, bundesweit mit mehr als
400 betroffenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern einvernehmliche Losungen herbeizufiithren. Im

Jahr 2013 fielen hierfiir Restrukturierungsaufwendungen in nennenswertem Umfang an, die vollstin-
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dig von der Allianz Deutschland AG ausgeglichen wurden. Fiir das Gesamtjahr 2013 wurde fiir Zwecke
der erhéhten Transparenz die bestehende Trennung in diese Segmente beibehalten.

Der Zinstiberschuss wird auf Basis einer getrennten Bestandsfithrung kostenstellengerecht ermittelt
und den Segmenten zugeordnet.

Der Verwaltungsaufwand beinhaltet sowohl direkte Kosten als auch solche Kosten, die aufgrund eines
konzerninternen Leistungsaustausches im Rahmen von Verrechnungen zwischen den Segmenten zu-
geordnet werden.

Basis fiir alle Verrechnungsvorginge bilden die getroffenen Regelungen in der ,Vereinbarung zwischen
der Allianz Deutschland AG, Miinchen und der Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg im Zusam-
menhang mit der Ubernahme des sogenannten Geschiftsbereichs ,Allianz Banking’ von der Dresdner
Bank AG" und den dazugehorigen Dienstleistungsvereinbarungen sowie der Vertrag mit der Allianz
Deutschland AG iiber ,Vorgehen bei innerbetrieblicher Kosten- und Erfolgszurechnung innerhalb der
Oldenburgische Landesbank AG auf die Zweigniederlassung Allianz Bank".

Die Allokation des Risikokapitals erfolgt iiber die Unterlegung der durchschnittlichen Risikoaktiva
des Segmentes mit dem Faktor 7,25 %.

Nach Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank konzentriert sich die OLB auf ihr Stamm-
geschift, das im Segment Regionalbank zusammengefasst wurde. Der Anspruch der OLB, die hiesigen
Privat- und Geschiftskunden, Private Banking- & Freiberuflerkunden sowie die Firmenkunden umfas-
send und individuell zu beraten, erfordert eine systematische Zielgruppenorientierung in den Markt-
einheiten. Die kiinftige Steuerung und Berichterstattung basiert daher auf Basis von drei strategischen
Geschiftsfeldern: Privat- und Geschiftskunden, Private Banking & Freie Berufe, Firmenkunden. Fiir
2014 ist geplant, die Segmentberichterstattung nach der neuen Segmentstruktur vorzunehmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente beinhalten den Kassenbestand sowie tiglich fillige
Guthaben bei Zentralnotenbanken. Bilanziert sind die Bestinde zum Nennwert.

Handelsaktiva umfassen grundsitzlich Schuldtitel, Aktien und positive Marktwerte von Derivaten. In
den Handelspassiva sind ausschliefflich negative Marktwerte aus Derivaten enthalten. Marktwerte aus
Sicherungsderivaten, die im Rahmen der internen Risikosteuerung eingesetzt werden, jedoch nicht
fiir das Hedge Accounting gemif$ IAS 39 qualifizieren, werden ebenfalls hier ausgewiesen.

Handelsaktiva und -passiva werden am Handelstag zum Fair Value zuziiglich Transaktionskosten er-
fasst und in der Folge ebenfalls mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet. Dadurch werden
Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.

In Fillen, in denen keine Bérsennotierungen vorliegen, werden zur Bestimmung des Fair Values die
Marktpreise vergleichbarer Instrumente oder anerkannte Bewertungsmodelle herangezogen, insbe-
sondere Barwertmethoden oder Optionspreismodelle. Dabei werden angemessene Anpassungen fiir
Bewertungsrisiken vorgenommen. Gewinne oder Verluste aus der Bewertung werden erfolgswirksam
im Handelsergebnis erfasst.

Die Kategorie ,Der Fair Value-Option zugeordnete Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten“ wird von
der Bank zurzeit nicht genutzt.

Die Finanzanlagen des Konzerns bestehen aus Schuldverschreibungen einschliefSlich anderer festver-

zinslicher Wertpapiere, aus Aktien einschliefflich anderer nicht festverzinslicher Wertpapiere, aus Be-
teiligungen und aus Anteilen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen.
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Die betreffen zwei Gesellschaften, an denen der OLB-Konzern eine
Mehrheitsbeteiligung hilt, diese aber wegen untergeordneter Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz-

und Ertragslage nicht in den Konzernabschluss einbezieht.

sind Unternehmen, auf die die Bank keinen maf§geblichen Einfluss ausiiben kann und
deren Zweck die Herstellung einer dauernden Verbindung zu den betreffenden Unternehmen dient.

Alle Finanzanlagen werden als jederzeit verdufSerbare finanzielle Vermégenswerte angesehen und bei
der Erstbewertung mit ihrem Fair Value zuziiglich der dem Kauf direkt zuordenbaren Transaktions-
kosten angesetzt. In der Folgebewertung werden sie grundsitzlich zum Fair Value bilanziert. Sind je-
doch bei nicht borsennotierten Aktien sowie Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligun-
gen weder ein liquider Marktpreis noch die fiir Bewertungsmodelle relevanten Faktoren zuverlissig
bestimmbar, werden diese zu Anschaffungskosten angesetzt.

Fiir zur Veriduflerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte (Available-for-Sale) stellt der OLB-Konzern
Gewinne und Verluste aus der Bewertung erfolgsneutral in das ,Sonstige Ergebnis“ ein. Bei Veriufle-
rung sowie bei Abschreibung (Impairment) eines Available-for-Sale-Finanzinstruments wird der bisher
im ,Sonstigen Ergebnis“ erfasste Betrag der kumulierten Bewertungsgewinne und -verluste erfolgswirk-
sam realisiert.

Ein Impairmenttest fiir die als zur Veriuflerung verfiigbar klassifizierten Wertpapiere (Available-for-
Sale) wird regelmifSig zur Priifung auf Wertminderung durchgefiihrt. Dabei wird hinsichtlich der
Indikatoren zwischen Aktienwerten und Schuldtiteln unterschieden.

der ,Available-for-Sale“-Kategorie werden als wertgemindert betrachtet, wenn
ihr Fair Value entweder signifikant oder dauerhaft unter die Anschaffungskosten gesunken ist; jedes
Kriterium stellt fiir sich allein ein Abschreibungsindiz dar. Signifikanz besteht, wenn der Fair Value
mindestens 20 % unterhalb der fortgefithrten Anschaffungskosten liegt. Dauerhaftigkeit liegt vor,
wenn der Fair Value fiir mindestens neun Monate permanent unterhalb der Anschaffungskosten liegt.
Der Betrag der Wertminderungen wird erfolgswirksam in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen
erfasst. Bei Eigenkapitalinstrumenten der , Available-for-Sale“-Kategorie sind ergebniswirksame Zu-
schreibungen bis zu den Anschaffungskosten bei Wegfall des Abschreibungsgrunds nicht mehr zulis-
sig (,once impaired — always impaired*). Weitere Wertverluste werden erfolgswirksam in der Position
Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen. Wertaufholungen werden stattdessen erfolgsneutral im
»Sonstigen Ergebnis“ erfasst. Erst bei Verduflerung eines Vermdégenswerts wird die Riicklage erfolgs-
wirksam in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen aufgelost.

Wenn der Marktwert (Fair Value) von deutlich unter den
fortgefithrten Anschaffungskosten liegt, ist dies ein Indiz fiir eine Wertminderung. Dabei bedeutet
,deutlich’, dass der Fair Value mehr als sechs Monate permanent mindestens 20 % unterhalb der fort-
gefiihrten Anschaffungskosten liegt. Um einen Wertminderungsbedarf objektiviert nachzuweisen,
analysiert die Bank als Auslosekriterien ebenfalls erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emit-
tenten, Vertragsbruch, Zugestindnisse an den Emittenten aufgrund wirtschaftlicher oder rechtlicher
Griinde (sogenannte ,Forbearance Mafinahmen®), die im Zusammenhang mit dessen finanziellen
Schwierigkeiten stehen, Wahrscheinlichkeit der Insolvenz oder Sanierungsnotwendigkeit des Emit-
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tenten und Verschwinden eines aktiven Marktes fiir den finanziellen Vermogenswert aufgrund von
finanziellen Schwierigkeiten. Wertminderungen auf festverzinsliche Wertpapiere, die jederzeit veriu-
Rerbar sind, werden dann ergebniswirksam erfasst, wenn objektive Hinweise darauf vorliegen, dass
ein Verlustereignis eingetreten ist, das die erwarteten Zahlungsstréme reduziert. Die Minderung des
Zeitwerts unter die fortgefithrten Anschaffungskosten aufgrund von Anderungen des risikofreien
Zinssatzes stellt keinen objektiven Hinweis auf ein Verlustereignis dar. Der Betrag der Wertminde-
rungen wird erfolgswirksam in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst. Wenn die Griinde fiir
die vorherige Abschreibung entfallen sind, wird eine spitere Wertaufholung erfolgswirksam maximal
bis zur Hohe des fortgeschriebenen urspriinglichen Anschaffungswerts in der Position Ergebnis aus
Finanzanlagen vorgenommen.
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Der Ausweis der Laufenden Ertrige aus Schuldverschreibungen einschlieflich tiber die Laufzeit abge-
grenzter Agien oder Disagien erfolgt im Zinsiiberschuss. Dividendenertrige aus Aktien sowie Ertrige
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen fliefen in die gleiche Position ein.
Die beim Verkauf dieser Wertpapiere realisierten Gewinne und Verluste werden unter dem Ergebnis
aus Finanzanlagen ausgewiesen. Die Ergebniseffekte aus Derivaten, die den Spezialfonds 6konomisch
zuzuordnen sind und nicht fiir Hedge Accounting qualifizieren, werden unter dem Nicht laufenden
Handelsergebnis ausgewiesen.

Bei einem Repo-Geschift verkauft der Konzern Wertpapiere und vereinbart gleichzeitig, diese Wertpa-
piere zu einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zuriickzukaufen. Die mit den Wertpa-
pieren verbundenen Chancen und Risiken aus Zinsinderung und Adressenausfall bleiben wihrend der
gesamten Laufzeit der Geschifte im Konzern. Entsprechend werden die Wertpapiere weiterhin in der
Bilanz des Konzerns als Handelsaktiva oder Finanzanlagen ausgewiesen. Der Gegenwert aus dem recht-
lichen Verkaufist in der Bilanzposition Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Verbindlich-
keiten gegeniiber Kunden enthalten und als Verbindlichkeit aus Repo-Geschiften ausgewiesen.

Zinsaufwendungen aus Repo-Geschiften werden periodengerecht abgegrenzt und im Zinstiberschuss

ausgewiesen.

Bei einem Reverse-Repo-Geschift kauft der Konzern Wertpapiere und vereinbart gleichzeitig, diese
Wertpapiere zu einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zuriickzugeben. Die mit den
Wertpapieren verbundenen Chancen und Risiken aus Zinsinderung und Adressenausfall bleiben wih-
rend der gesamten Laufzeit der Geschifte beim Kontrahenten. Entsprechend werden die Wertpapiere
nicht in der Bilanz des Konzerns als Handelsaktiva oder Finanzanlagen ausgewiesen. Der Gegenwert
aus dem rechtlichen Kauf'ist in der Bilanzposition Forderungen an Kreditinstitute bzw. Forderungen
an Kunden enthalten und als Forderung aus Reverse-Repo-Geschiften ausgewiesen.

Zinsertrige aus Reverse-Repo-Geschiften werden periodengerecht abgegrenzt und im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.

Originire Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie angekaufte Forderungen, die nicht
zu Handelszwecken dienen und nicht an einem aktiven Markt notiert sind, werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, ggf. abziiglich Wertberichtigungen, angesetzt. Die Erstbewertung dieser Forde-
rungen erfolgt zum Transaktionspreis, der dem dem Schuldner zur Verfiigung gestellten Geldbetrag
entspricht. Der Buchwert dieser Forderungen bei Ersterfassung beinhaltet deswegen auch einge-
preiste Transaktionskosten.

Zinsertrige werden nach der Effektivzinsmethode erfasst. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Aus-
zahlungsbetrag und Nennbetrag sowie Kreditbearbeitungsgebiihren werden — sofern Zinscharakter
vorliegt — effektivzinsgerecht erfolgswirksam abgegrenzt. Kreditforderungen werden als ausfallge-
fihrdet eingestuft, wenn es auf Basis aktueller Informationen oder Ereignisse wahrscheinlich ist,
dass ein Kunde seine Zins- oder Tilgungsleistungen bei Filligkeit nicht vertragsgemif erbringen
wird. Ungeachtet eines Rechtsanspruchs werden Zinsen auf die bestehenden Forderungen nicht mehr
vereinnahmt, wenn die Kapitalriickzahlung zweifelhaft und deshalb mit einer Risikovorsorge belegt
wird. Von diesem Zeitpunkt an werden simtliche Zahlungen zunichst zur Riickfithrung der Kapital-
forderung verwandt. Das Unwinding als Barwertverinderung wertberichtigter oder abgeschriebener
Forderungen erfolgt im Wege der Verwendung des Wertberichtigungskontos zugunsten des Zinser-
trages. Beziiglich der Effekte aus Unwinding wird auf die Tabelle zum Zinsiiberschuss verwiesen und
unterschieden, ob es sich um Effekte aus wertgeminderten oder aus abgeschriebenen finanziellen
Vermogenswerten handelt.
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Bei Anwendung von Hedge Accounting wird die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufithrende Be-
wertungsinderung (Fair Value-Anderung) der betrachteten Grundgeschifte — soweit es sich um For-
derungen an Kunden handelt — als Ausgleich zur Bewertungsinderung der korrespondierenden Zins-
swaps in die Position Forderungen an Kunden eingebucht. Der Marktwert der Zinsswaps wird in den
Positionen Sonstige Aktiva [ Sonstige Passiva gezeigt.

Die Aufgliederung der Forderungen an Kunden in den Anhangangaben basiert — losgeldst von der
internen Steuerung — auf den Unterscheidungsmerkmalen beziiglich Rechtsform und Branche. Offent-
liche Haushalte werden anhand der Branche eingeordnet. Zu den Firmenkunden zihlen im Wesentli-
chen Kapitalgesellschaften sowie Personengesellschaften und im Handelsregister eingetragene Einzel-
unternehmungen. Privatpersonen, Vereine und Gesellschaften des biirgerlichen Rechts werden unter
Privatkunden ausgewiesen.

Um einen Wertminderungsbedarf objektiviert nachzuweisen, analysiert die Bank als Auslésekriterien

erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder Schuldners,

Vertragsbruch,

Zugestindnisse an den Kreditnehmer aufgrund wirtschaftlicher oder rechtlicher Griinde
(sogenannte ,Forbearance Maffnahmen®), die im Zusammenhang mit dessen finanziellen
Schwierigkeiten stehen,

Wahrscheinlichkeit der Insolvenz oder Sanierungsnotwendigkeit des Kreditnehmers sowie
das Anzeigen beobachtbarer Daten, dass eine messbare Minderung der erwarteten kiinftigen
Zahlungsstrome einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten seit erstmaligem Ansatz
eingetreten ist, obwohl die Minderung nicht einem einzelnen finanziellen Vermégenswert
der Gruppe zugerechnet werden kann.

Die Ausfallgefihrdung eines Kunden ist insbesondere dann zu tiberpriifen, wenn Anhaltspunkte
darauf hindeuten, dass die Bank nicht alle im Kreditvertrag bestimmten und filligen Forderungen
termingerecht erzielen wird. Eine Ausfallgefihrdung ist dann gegeben, wenn es fiir die Bank auf Basis
der aktuellen Informationen und Ereignisse wahrscheinlich ist, dass sie nicht alle im Kreditvertrag
bestimmten und filligen Forderungen termingerecht erzielen wird. Dabei kann die Zahlung des Ka-
pitaldienstes in der durch den Kreditvertrag geregelten Hohe oder dem dort geregelten Zeitpunkt in
Frage stehen.

Die Risikovorsorge stellt den Erwartungswert der Wertminderungen der Kreditforderungen dar, wo-
bei neben den eingetretenen Wertminderungen auch latente Risiken aus der Struktur und Qualitit
des Kreditportfolios berticksichtigt werden. Die Bemessung der Risikovorsorge ist aufgrund der ver-
wendeten Verfahren einer Schitzungsunsicherheit unterworfen. Die OLB hilt die gebildete Risikovor-
sorge fiir ausreichend.

Grundsitzlich kann die Bemessungsmethodik von der Bedeutung der Forderung fiir das Kreditin-
stitut abhingig gemacht werden (signifikante bzw. nicht signifikante Forderungen). Die OLB unter-
scheidet daher das Mengenkreditgeschift mit nahezu gleich verteiltem Risiko (homogenes Portfolio),
das Einzelkreditgeschift mit individuellem Risikogehalt (nicht homogenes Kreditportfolio) und die
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Linderrisiken (s.u.) sowie die dazugehérenden Vorsorgearten:

Zur Beriicksichtigung festgestellter individuell signifikanter Ausfille werden im nichthomogenen
Portfolio Einzelwertberichtigungen (Specific Loan Loss Provision = SLLP) gebildet. Die H6he bemisst
sich — unter Berticksichtigung der diskontierten Sicherheitenwerte — nach dem Unterschiedsbe-
trag zwischen dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der erwarteten Zahlungseinginge auf’
diese Forderung.
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Dariiber hinaus werden fiir Wertminderungen im nicht individuell vorgesorgten Forderungsvolu-
men Portfoliowertberichtigungen (General Loan Loss Provision = GLLP) gebildet, da erwartet werden
muss, dass Ausfille am Bilanzstichtag zwar schlagend geworden sind, diese aber noch nicht identifi-
ziert werden konnen. Fiir die Beurteilung der Wertminderung fasst die Bank finanzielle Vermogens-
werte mit dhnlichen Risikoeigenschaften zusammen. Die Hohe der Risikovorsorge fiir das nichtho-
mogene Portfolio ergibt sich unter Berticksichtigung der diskontierten Sicherheitenwerte aus den
historischen Ausfallwahrscheinlichkeiten und abgeleiteten Verlustquoten.

Den ermittelten Ausfillen des homogenen Portfolios wird mit pauschalierten Einzelwertberichtigun-
gen Rechnung getragen. Dariiber hinaus werden Pauschalwertberichtigungen fiir am Bilanzstichtag
zwar vorhandene, aber noch nicht identifizierte Ausfille gebildet. Beide Risikovorsorgebetrige zusam-
men bilden die Portfolio Loan Loss Provision (PLLP). Die Hohe errechnet sich — unter Beriicksichti-
gung von Sicherheiten — aus den historischen Ausfallwahrscheinlichkeiten und abgeleiteten Verlust-
quoten.

Die Parameter zur Ermittlung der GLLP, PLLP und Riickstellungen auf Avale werden jihrlich aktuali-
siert. Fiir die GLLP und PLLP wird bei Bedarf zusitzlich ein Risikozuschlag im Sinne von IAS 39 AG 89
zur Beriicksichtigung konjunkturell bedingter, héherer Insolvenzwahrscheinlichkeiten einkalkuliert.
Im Rahmen der Bewertung des Seeschiffsportfolios wurden im Berichtsjahr die Annahmen zur Erho-
lung der Charterraten geindert. Hinsichtlich der erwarteten Erholung der Charterraten wurde bisher
ein Anstieg auf das langfristige historische Charterratenniveau (10-Jahres-Durchschnitt) innerhalb
von 4 Kalenderjahren modelliert. Fiir den Abschluss 2013 wurde ein Erholungszeitraum der Charter-
raten auf den 10-Jahres-Durchschnitt von 5 Kalenderjahren zugrunde gelegt. Aus der Anderung dieser
rechnungslegungsbezogenen Schitzung resultierte eine zusitzliche Risikovorsorge von 8,0 Mio. Euro.

Die Lianderrisikovorsorge bildet das Transfer- und Konvertibilititsrisiko von Forderungen gegeniiber
Kreditnehmern mit Sitz im Ausland ab. Die Hohe der Vorsorge wird — unter Beriicksichtigung wert-
haltiger Sicherheiten und einer eventuell bestehenden Kundenrisikovorsorge — als erwartete Ausfall-
quote (Linderrisikovorsorgequote) auf die Kundeninanspruchnahme berechnet. Zum Bilanzstichtag
war eine Linderrisikovorsorge nicht erforderlich.

Wertberichtigte Kredite gelten spitestens nach Ablauf von definierten Fristen als fiir die Zwecke der
Rechnungslegung uneinbringlich. Die Linge der Fristen ist insbesondere abhingig von der Besiche-
rung und von den Erfahrungswerten. Bestand und Verfolgung der rechtlichen Anspriiche der Bank
werden hiervon nicht beriihrt. Eine bilanzielle Abschreibung erfolgt, wenn der Ausfall der ungedeck-
ten Forderung wahrscheinlich ist, oder im inhomogenen Portfolio

spitestens 1 Jahr nach erstmaliger Bildung einer Risikovorsorge oder

spitestens 1/2 Jahr nach Kiindigung
und im homogenen Portfolio bei wesentlicher Uberziehung oder Eskalation

nach 2 Jahren bei iiberwiegend dinglicher Besicherung

nach 1/2 Jahr bei nicht iiberwiegend dinglicher Besicherung

Risikovorsorge und bilanzielle Abschreibungen werden grundsitzlich von der betroffenen Bilanzposi-
tion abgesetzt. Soweit die Risikovorsorge auflerbilanzielles Kreditgeschift (Eventualverbindlichkeiten,
Kreditzusagen) betrifft, wird die gebildete Risikovorsorge hingegen unter den Riickstellungen ausge-

wiesen.

Sobald eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie zu Lasten einer bestehenden Einzelwertberichti-
gung, einer bilanziellen Abschreibung oder aber direkt zu Lasten der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgebucht. Eine Ausbuchung der Forderungen erfolgt, wenn

aus einem bestehenden Insolvenzverfahren kein Zufluss mehr erwartet werden kann und

hierfiir die Stellungnahme des Insolvenzverwalters vorliegt

eine eidesstattliche Versicherung des Kreditnehmers vorliegt

der Gerichtsvollzieher fruchtlos vollstreckt hat und nichts mehr einzutreiben ist

der Schuldner in einem Schuldnerverzeichnis des betreffenden Bundeslandes aufgefiihrt ist

das Verbraucherinsolvenzverfahren eréffnet wurde
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Einginge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam in der Position Risikovorsorge im
Kreditgeschift erfasst.

Die Bank nimmt in signifikanten Einzelfillen bei bestimmten Forderungen, die aufgrund ver-
schlechterter wirtschaftlicher Verhiltnisse des Kreditnehmers sonst iiberfillig oder wertgemindert
wiirden, eine Neuverhandlung der Vertragskonditionen vor. Im Rahmen von Flex- und Unterstiit-
zungsdarlehen bei Schiffsfinanzierungen nutzt die Bank Instrumente der temporiren Zins- bzw.
Kapitalstundung, gegebenenfalls im Rahmen einer Verlingerung der Laufzeit an den Kreditnehmer.
Die Verwendung der Instrumente setzt voraus, dass mit der Kreditvergabe grundsitzlich die Aussicht
auf eine erfolgreiche Kreditbedienung und -riickzahlung verbunden ist. In jedem Fall erfolgt eine
Priifung auf Wesentlichkeit der Verinderung der Kreditvereinbarung. Sofern der Barwert des Flex-
bzw. Unterstiitzungsdarlehens sich um 10,0 % oder mehr gegeniiber dem Barwert der urspriinglichen
Kreditvereinbarung(en) verschlechtert, ist von einer wesentlichen Verinderung der urspriinglichen
Kreditvereinbarung auszugehen. Dariiber hinaus werden auch qualitative Kriterien zur Beurteilung
einer wesentlichen Verinderung der urspriinglichen Kreditvereinbarung herangezogen. Bei den bis-
lang vereinbarten Flex- und Unterstiitzungsdarlehen kam es zu keiner wesentlichen Verinderung der

urspriinglichen Kreditvereinbarung.

Grundstiicke und Gebiude sowie Betriebs- und Geschiftsausstattung werden zu fortgefiihrten An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten ausgewiesen. Nachtrigliche Anschaffungs- / Herstellungskosten
werden aktiviert, soweit sie den wirtschaftlichen Nutzen der entsprechenden Vermégenswerte erho-
hen. Reparaturen, Wartungen und andere Instandhaltungskosten werden als Aufwand der jeweiligen
Periode erfasst. Sachanlagen werden — entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzung —
iiber folgende Zeitriume linear abgeschrieben:

Gebiude 25 bis 50 Jahre

Betriebs- und Geschiftsausstattung 3 bis 13 Jahre.

Die Abschreibungen sind unter den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. Gewinne oder Verluste
aus dem Verkauf von Sachanlagen bzw. bei selbst genutzten Grundstiicken und Gebiuden werden un-

ter den Ubrigen Ertrigen oder den Ubrigen Aufwendungen ausgewiesen.

Die OLB hatte einen Vertrag iiber das Leasing von Geldautomaten und Serviceterminals abgeschlos-
sen, der als Finanzierungs-Leasingverhiltnis einzustufen war und in den Sachanlagen ausgewiesen
wurde. Im Rahmen der Beendigung der Geschiftstitigkeiten der Allianz Bank wurde dieser Vertrag
riickabgewickelt. Es bestehen keine weiteren Finanzierungs-Leasingverhiltnisse.

Unter dieser Position weist die OLB erworbene Software aus, die unter den Sonstigen Verwaltungsauf-

wendungen linear iiber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben wird.

Nach erstmaligem Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden immaterielle Vermo-
genswerte mit diesen historischen Werten abziiglich aller kumulierten planmifligen und auf8erplan-
mifligen Abschreibungen angesetzt. Grundsitzlich werden Hostanwendungen iiber sieben Jahre und
Client-Server-Anwendungen iiber fiinf Jahre abgeschrieben. Die Kosten fiir die Wartung der Soft-
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wareprogramme werden bei Anfall erfolgswirksam erfasst.

Verzinsliche und unverzinsliche Verbindlichkeiten werden grundsitzlich zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten unter Beriicksichtigung direkt zurechenbarer Transaktionskosten bilanziert. Ein Disagio

wird zeitanteilig gemifd der Effektivzinsmethode erfolgswirksam abgegrenzt.

Riickstellungen werden gemif$ IAS 37 gebildet, wenn der Konzern bestehende rechtliche oder faktische
Verpflichtungen hat, die aus zuriickliegenden Transaktionen oder Ereignissen resultieren. Bei diesen
Riickstellungen ist es wahrscheinlich, dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist und eine verlissliche Schitzung der Hohe der Verpflich-

tung moglich ist. Riickstellungen unterliegen einer jihrlichen Uberpriifung und Neufestsetzung,
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Riickstellungen fiir Bonititsrisiken in auflerbilanziell abgebildeten Kreditzusagen werden zulasten der
Risikovorsorge im Kreditgeschift gebildet. Die iibrigen Zufithrungen zu den Riickstellungen werden
grundsitzlich dem Verwaltungsaufwand und gegebenenfalls dem Zins- und Provisionsaufwand belastet.
Aufl6sungen werden unter den Positionen, unter denen die Riickstellungen gebildet wurden, erfasst.

Die Mehrzahl der Mitarbeiter des Konzerns ist in eine betriebliche Altersversorgung eingebunden, die
in Form von Altersversorgungs-, Erwerbsunfihigkeits- und Hinterbliebenenrenten gezahlt wird. Der
andere Teil der Mitarbeiter erhilt eine Kapitalzusage, die bei Erreichen der Altersgrenze, bei Erwerbs-
unfihigkeit oder bei Tod ausgezahlt wird.

Pensionspline werden im Allgemeinen durch Zahlungen der entsprechenden Konzerngesellschaften
finanziert, dartiber hinaus gibt es auch Regelungen mit Eigenbeitrigen der Mitarbeiter.

Fiir die versicherungsmathematische Berechnung des Barwertes der erdienten Pensionsanspriiche,
des Netto-Pensionsaufwands sowie ggf. der Mehrkosten aus Anderungen leistungsorientierter Pen-
sionspline werden die Pensionsverpflichtungen jihrlich von unabhingigen qualifizierten Versiche-
rungsmathematikern nach der Projected-Unit-Credit-Method berechnet, es handelt sich dabei um ein
Anwartschaftsansammlungsverfahren.

Die Pensionsverpflichtung wird zum Barwert der zum Bewertungsstichtag erdienten Pensionsansprii-
che angesetzt. Dabei werden ein den aktuellen Marktkonditionen entsprechender Zinssatz (fiir fris-
tenkongruente, erstklassige, festverzinsliche Industrieanleihen) angewandt und angenommene Lohn-
und Gehaltssteigerungen, Rententrends und erwartete Ertrige des Planvermogens beriicksichtigt.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste — die sich aus erfahrungsbedingten Anpassungen,
Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen und Planinderungen ergeben — werden im
Kumulierten Sonstigen Ergebnis erfasst. Der Pensionsaufwand wird unter dem Verwaltungsaufwand
als Aufwendungen fiir Altersversorgung ausgewiesen.

Dariiber hinaus erwerben Mitarbeiter eine Anwartschaft auf Versorgungsanspriiche aufgrund einer
mittelbaren Versorgungszusage. Zur Finanzierung werden unter Beteiligung der Mitarbeiter festge-
legte Beitrige an externe Versorgungstriger, unter anderem an den Versicherungsverein des Bank-
gewerbes a.G., Berlin, geleistet. Die Beitrige an die externen Versorgungstriger werden als laufender
Aufwand erfasst und in der Position ,Verwaltungsaufwand“ als Aufwendungen fiir Altersversorgung
ausgewiesen.

Vermogenswerte und Schulden, die der Konzern im eigenen Namen, aber fiir fremde Rechnung hilt,
sind nicht in die Bilanz aufgenommen. Die im Rahmen dieser Geschifte angefallenen Vergiitungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Provisionsertrag ausgewiesen.

In der Kapitalflussrechnung wird die Verinderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
des OLB-Konzerns durch die Zahlungsstrome aus laufender Geschiftstitigkeit, Investitionstitigkeit
und Finanzierungstitigkeit dargestellt. Der Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit wird nach
der indirekten Methode aus dem Konzernabschluss generiert. Die Zahlungsstrome der Investitions-
titigkeit, die nach der direkten Methode ermittelt werden, umfassen vor allem Erlgse aus der Veriu-
ferung sowie Zahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen und Sachanlagen. Die Finanzierungsti-
tigkeit, die ebenfalls nach der direkten Methode ermittelt wird, bildet simtliche Zahlungsstréme aus
Transaktionen mit Eigenkapital sowie mit Nachrangkapital und Genussrechtskapital ab. Alle iibrigen
Zahlungsstrome werden — internationalen Usancen fiir Kreditinstitute entsprechend — der laufenden
Geschiftstitigkeit zugeordnet. Die dargestellten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente um-
fassen den Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Schitzunsicherheiten und Ermessensentscheidungen bestehen insbesondere bei zukunftsbezogenen
Annahmen. Diese wirken sich unter anderem bei der Bestimmung beizulegender Zeitwerte (Fair Values)
sowie im Rahmen der Ermittlung von Pensionsverpflichtungen, bei der Bestimmung der angenom-
menen Zahlungszeitpunkte und Zahlungsstréme sowie der notwendigen Héhe fiir Riickstellungen, im
Rahmen der Risikovorsorgeermittlung und beim Ansatz von latenten Steuern aus.
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Die Anderungen bzw. Erginzungen aus IAS 19 (neu, iiberarbeitet 2011) Leistungen an Arbeitnehmer
wurden erstmalig im Berichtsjahr umgesetzt.

Nach IAS 19 (alt und neu) wurden unterjihrig alle Bilanz- und GuV-Betrachtungen auf Basis von Plan-
Parametern ermittelt, die zu Beginn des Jahres festgelegt werden. Hierzu zihlen insbesondere Zins-
sitze fiir die Diskontierung, aber auch erwartete Gehalts- und Rentensteigerungen sowie erwartete
Vermogensertrige aus Deckungsvermdégen. Zum Ende des Jahres wurde der Verpflichtungsumfang auf
Basis der Ist-Parameter und des Ist-Mengengeriistes ermittelt. Die Differenz zum Vergleichswert aus
Plan-Parametern und Ist-Mengengeriist wurde als ,versicherungsmathematischer Gewinn /Verlust*
dargestellt.

IAS 19 (alt) erlaubte das Wahlrecht,

(a) die Riickstellung fiir Pensionsverpflichtungen unter Beriicksichtigung latenter Steuern vollstindig
in der Bilanz auszuweisen und die versicherungsmathematischen Gewinne /Verluste im Eigenkapi-
tal zu erfassen, oder aber

(b) die versicherungsmathematischen Gewinne [ Verluste beim erstmaligen Auftreten aufSerhalb der
Bilanz zu belassen und iiber eine durchschnittliche Laufzeit iiber die GuV zu amortisieren.

Im OLB-Konzern wurde einheitlich die Variante (b) genutzt.

TAS 19 neu erlaubt nur noch Variante (a). Auf dieser Basis wurden riickwirkend die versicherungsma-
thematischen Gewinne /Verluste im Eigenkapital erfasst und der Nettoaufwand aus Amortisationen
(Riickrechnung konzerneinheitlich ab 2011) den Gewinnriicklagen gutgeschrieben.

Diese Anderungen fithren im Jahr 2013 unter Beriicksichtigung der korrespondierenden Steuereffekte
zu einem erstmaligen Ausweis versicherungsmathematischer Verluste im Sonstigen Ergebnis sowie zu
Amortisationseffekten im Personalaufwand.

Die riickwirkende Anwendung gemifd IAS 8.19ff wurde durch eine verinderte Bewertung und einen
verinderten Ausweis der Vorjahreszahlen berticksichtigt. Diese Vergleichszahlen wurden im Abschluss
durch einen Zusatz ,angepasst” kenntlich gemacht. In den folgenden Tabellen zeigen wir die bislang
veroffentlichten Daten, die Anpassungen und die Auswirkung auf einen jeden Berichtsposten so, als
wire IAS 19 (neu) stets angewandt worden:

Aktiva Veréffentlicht Anpassungen Angepasst
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Mio. Euro 2011 2012 2011 2012 2011 2012
Aktive latente Steuern 19,0 7,9 7,8 19,9 26,8 27,8
Summe der Aktiva 13.363,4 14.406,6 7,8 19,9 13.371,2 14.426,5
5
<
=
Passiva Veréffentlicht Anpassungen Angepasst ]
s
o
2
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Mio. Euro 2011 2012 2011 2012 2011 2012
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 389,7 407,9 25,2 64,1 414,9 472,0
Eigenkapital 569,2 651,3 -17,4 -44,2 551,8 607,1
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 — — 60,5 60,5
Kapitalriicklage 202,9 202,9 — — 202,9 202,9
Gewinnriicklagen 304,7 3432 0,7 1,0 305,4 3442
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis 1,1 447 -18,1 —45,2 -17,0 -0,5
Summe der Passiva 13.363,4 14.406,6 7,8 19,9 13.371,2 14.426,5
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Veréffentlicht Anpassungen Angepasst

1.1.2011- 1.1.2012- 1.1.2011- 1.1.2012- 1.1.2011- 1.1.2012-

Mio. Euro 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012
Laufender Personalaufwand 182,9 176,5 -1,0 -0,4 181,9 176,1
Laufende Aufwendungen 304,2 292,9 -1,0 -0,4 303,2 292,5
Ergebnis vor Steuern 13,5 48,1 1,0 0,4 14,5 48,5
Steuern -3,4 9,5 0,3 0,1 -3,1 9,6
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 16,9 38,6 0,7 0,3 17,6 38,9

Unverwissertes sowie
verwissertes Ergebnis je Aktie (Euro) 0,73 1,66 0,03 0,01 0,76 1,67

Zusitzlich zu den in einzelnen Anhangangaben enthaltenen Darstellungen zu Risiken aus dem Ein-
satz von Finanzinstrumenten enthilt der Risikobericht weiterfithrende qualitative und quantitative
Informationen, insbesondere zu Kredit-, Markt- und Liquidititsrisiken.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung 02 Zinsiiberschuss

Mio. Euro 2013 2012

Zinsertrdge aus

Kredit- und Geldmarktgeschiften 425,3 458,0
wertgeminderten finanziellen Vermégenswerten' 3,6 1,2
abgeschriebenen finanziellen Vermégenswerten' 0,3 0,5
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 39,7 52,6
Zinsswaps 13,6 18,3

Laufende Ertrige aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,

Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,8 0,8
Sonstiges 0,6 0,6
Zinsertrage insgesamt 483,9 532,0

Zinsaufwendungen fiir

Einlagen 175,7 208,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 7,8 22,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 12,4 13,8
Zinsswaps 47,0 47,2
Sonstiges 33 4,9
Zinsaufwendungen insgesamt 246,2 296,5
Zinsiiberschuss 237,7 235,5

1 Aufgelaufen gemif 1AS 39 (Unwinding)

Der gesamte Zinsertrag fiir finanzielle Vermogenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, betrug 470,3 Mio. Euro (Vorjahr: 513,7 Mio. Euro). Der gesamte Zinsaufwand
fiir finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, betrug 199,2 Mio. Euro (Vorjahr: 249,3 Mio. Euro).

=
IS
]

<=
[
]
I
£
3
N
5§

P>

E-2013-23



096  Konzernanhang Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung

Mio. Euro 2013 2012
Wertpapiergeschift 35,4 52,6
Ertrage 38,7 55,5
Aufwendungen 3,3 2,9
Vermégensverwaltung 11,0 10,0
Ertrage 12,0 10,4
Aufwendungen 1,0 0,4
Zahlungsverkehr 26,4 26,3
Ertrage 28,5 28,6
Aufwendungen 2,1 2,3
Auslandsgeschift 2,2 2,4
Ertrige 2,2 2,4
Aufwendungen — —
Versicherungs-, Bauspar-, Immobiliengeschift 14,0 15,9
Ertrage 18,5 20,5
Aufwendungen 4.5 4,6
Kreditkartengeschift 1,5 3,2
Ertrage 4,5 7,4
Aufwendungen 3,0 4,2
Treuhandgeschift und andere treuhinderische Titigkeiten — —
Ertrage — —
Aufwendungen — —
Sonstiges -9,5 -20,2
Ertrage 10,8 10,0
Aufwendungen 20,3 30,2
Provisionsiiberschuss 81,0 90,2
Ertrige 115,2 134,8
Aufwendungen 34,2 446

Der unter Sonstiges ausgewiesene Provisionsaufwand ist im Wesentlichen auf die Vergiitung des
Vertriebes der Allianz in Deutschland in Hohe von 14,5 Mio. Euro (Vorjahr: 27,5 Mio. Euro) fiir die
Geschiftszufithrung zuriickzufithren.

Die OLB stellt seit dem 1. Juli 2013 das regulatorische Haftungsdach fiir den Vertrieb von AGI Pro-
dukten durch die selbststindigen Vertreter der Allianz. Fiir die Sicherstellung der Wertpapier-Com-
pliance und den damit verbundenen Aufwand erhielt die OLB einen sonstigen Provisionsertrag von
0,5 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro). Die Vertreterprovisionen fiir diese Produkte unter dem Haf-
tungsdach werden im rechtlichen AufSenverhiltnis von der OLB geschuldet. Hierfiir fielen sonstige
Provisionsaufwendungen in Hohe von 3,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) an. In identischer Hohe
erhielt die OLB sonstige Provisionsertrige als Ausgleich von der Allianz.

Der gesamte Provisionsertrag fiir finanzielle Vermogenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizule-

genden Zeitwert bewertet werden, betrug 3,7 Mio. Euro (Vorjahr: 5,2 Mio. Euro). Es handelt sich hierbei
im Wesentlichen um Kredit- und Avalprovisionen.
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Bei der Fair Value-Ermittlung von Handelsaktiva und Handelspassiva werden grundsitzlich Bérsen- o4 Laufendes

kurse zugrunde gelegt. Fiir nicht bérsennotierte Produkte werden die Fair Values nach der Barwert- Handelsergebnis
methode oder anhand geeigneter Optionspreismodelle ermittelt. Im Handelsergebnis ist neben dem

realisierten Ergebnis auch das Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten der OLB enthalten, die

der Bewertungskategorie ,Held for Trading“ zugeordnet sind.

Das Zins- und Dividendenergebnis resultiert aus laufenden Aufwendungen und Ertrigen bei Zins-
und Aktienprodukten.

Handelsbezogene Provisionen bestehen aus Aufwendungen der Bank fiir die Bérsenabwicklung und
verdienten Margen im Devisen- und Edelmetallgeschift.

Die Position , Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten zur Steuerung des Zinsbuches* zeigt die
Bewertungsinderungen dieser Geschifte.

In der Position Sonstiges sind im Wesentlichen Ergebnisse aus Sicherungsgeschiften beziiglich der
aktienbasierten Vorstandsvergiitung abgebildet.

Mio. Euro 2013 2012 o4a Laufendes

Handelsergebnis
nach Produkten

Handel in Zinsprodukten 0,1 -3,8
Handel in Aktienprodukten — 0,4
Devisen- und Edelmetallgeschift 2,1 2,5
Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten zur Steuerung des Zinsbuches 0,9 -1,4
Sonstiges 0,4 0,5
Laufendes Handelsergebnis 3,5 -1,8

Mio. Euro 2013 2012 ©4blaufendes

Handelsergebnis
nach Realisierungs-

Realisierungsergebnis (netto) 0,3 -2,8
und Bewertungs-
Bewertungsergebnis (netto)* 1,0 -1,0 .
ergebnis
Zuschreibungen 4,0 3,0
Abschreibungen 3,0 4,0
Zins- und Dividendenergebnis im Handel 0,7 0,4
Handelsbezogene Provisionen 1,5 1,6
Laufendes Handelsergebnis 3,5 -1,8

1 Inklusive Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten zur Steuerung des Zinsbuches

Die im Handelsergebnis enthaltenen Ineffektivititen aus dem Hedge Accounting werden in der An-
hangsangabe zum Derivategeschift erliutert.

Mio. Euro 2013 2012 Ubrige Ertrage

Ubrige Ertrige 17,6 40,4
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098  Konzernanhang Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung

Die Ubrigen Ertrige im laufenden Jahr bestehen im Wesentlichen aus Erstattungen fiir die Uber-
nahme des laufenden Ergebnisses der Allianz Bank durch die Allianz Deutschland AG in Héhe von
17,3 Mio. Euro (Vorjahr: 39,9 Mio. Euro).

Mio. Euro 2013 2012

Léhne und Gehilter 111,5 117,8
Soziale Abgaben 22,1 23,4
Gratifikationen, Boni 17,5 18,8
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 15,9 16,1
Laufender Personalaufwand insgesamt 167,0 176,1
Aufwendungen fiir EDV 18,6 27,7
Aufwendungen fiir Vertriebsunterstiitzung und Serviceleistungen

im Rahmen des Allianz-Konzernverbundes 8,1 14,7
Raumkosten 15,0 16,0
Aufwendungen fiir Werbung und Reprisentation 5,3 51
Aufwendungen fiir Betriebs- und Geschiftsausstattung 3,5 2,8
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 32,7 29,9
Sachaufwand vor Laufenden Abschreibungen 83,2 96,2

Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen und

Immaterielle Vermégenswerte 13,9 17,0
Ubrige Aufwendungen 1,9 3,2
Laufende Aufwendungen 266,0 292,5

In den sonstigen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Kosten fiir die Einlagensicherung
und Bankenabgabe sowie Kosten fiir die technische Fithrung von Kundenkonten und Kundenzah-
lungsverkehr (EC-Karten, Postversand von Kontoausziigen und Belegbearbeitung von Uberwei-
sungsauftrigen) enthalten. Auflerdem enthilt diese Position Aufwendungen fiir eingekaufte Dienst-
leistungen und Beratung, sowie Ausbildungs- und Reisekosten und Kosten fiir die Nutzung von
Marktinformationssystemen.

Im Wesentlichen handelt es sich bei den Ubrigen Aufwendungen um Kulanz- und Schadenersatzzah-
lungen an die Kunden der Bank.

Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB — ohne Auszubildende —2.619 Mitarbeiter (Vorjahr: 2.814).
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2013

Mio. Euro 2012
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen 96,3 60,2
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen 108,4 83,4
Auflésungen von Wertberichtigungen 12,1 23,2
Nettoergebnis aus Riickstellungen 2,9 1,2
Zufiihrungen zu Riickstellungen 4,6 2,1
Auflésungen von Riickstellungen 1,7 0,9
Direktabschreibungen 0,1 0,1
Einginge auf abgeschriebene Forderungen 17,8 18,9
Risikovorsorge im Kreditgeschift 81,5 42,6

Die Restrukturierungsaufwendungen beziehen sich auf Maffnahmen im Zusammenhang mit der
Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank zum 30. Juni 2013. Hierzu gehéren zukiinftige
Zahlungen im Rahmen von Altersteilzeit- und Vorruhestandsregelungen, Abfindungszahlungen so-

2013 2012

Restrukturierungsaufwand 90,3 —

wie Ausgleichszahlungen an die Vertreter der Allianz.

Mio. Euro

Das Ergebnis aus Finanzanlagen umfasst Verduflerungs- und Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren
des Finanzanlagebestandes, Beteiligungen und Anteilen an Tochterunternehmen, die nicht konsoli-
diert werden, sowie den nicht laufenden Teil des Handelsergebnisses.

In der Position Nicht laufendes Handelsergebnis sind die Komponenten enthalten, die nicht dem

Laufenden Handelsergebnis zuzurechnen sind. Hier werden Handelsergebnisbeitrige der Spezial-
fonds AGI-Fonds Weser-Ems und Ammerland abgebildet, die aus dem Abschluss von Derivategeschif-

2013 2012

ten resultieren.

Mio. Euro

Realisierungsergebnis (netto) 17,0 21,2
Bewertungsergebnis (netto) -0,1 —
Zuschreibungen — —
Abschreibungen 0,1 —
Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 16,9 21,2
Realisierungsergebnis (netto) -0,1 -2,3
Bewertungsergebnis (netto) — 0,4
Zuschreibungen — 0,4
Abschreibungen — —
Nicht laufendes Handelsergebnis -0,1 -1,9
Ergebnis aus Finanzanlagen 16,8 19,3
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100 Konzernanhang Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung

Das Realisierungsergebnis in Héhe von 17,0 Mio. Euro (Vorjahr: 21,2 Mio. Euro) im Realisierten Ergeb-
nis aus Finanzanlagen resultiert aus Realisierungen von Wertpapieren der Kategorie , Available-for-
Sale“ (AfS). Das Bewertungsergebnis liegt bei —0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Das Realisierungsergebnis in Héhe von —o,1 Mio. Euro (Vorjahr: —2,3 Mio. Euro) im Nicht laufenden
Handelsergebnis resultiert aus dem Ergebnis bei Verkauf oder Filligkeit von Derivaten in den Spezial-
fonds. Das Bewertungsergebnis liegt bei 0,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,4 Mio. Euro).

Das Ergebnis aus Finanzanlagen enthilt Realisierungsgewinne in Héhe von 2,2 Mio. Euro einer zu An-
schaffungskosten in Héhe von 1,0 Mio. Euro erfassten nicht bérsennotierten Aktienanlage.

Mio. Euro 2013 2012

Ergebnis aus dem zur Verduferung bestimmten Wertpapierbestand 16,9 21,2

VeriuRerungs- und Bewertungsergebnis aus verbundenen Unternehmen — —

Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen — —

Nicht laufendes Handelsergebnis -0,1 -1,9
Ergebnis aus Finanzanlagen 16,8 19,3
Mio. Euro 2013 2012
Tatsichliche Steuern (Ifd. Jahr) 3,5 19,8
Tatsichliche Steuern (Vorjahre) -0,5 -0,7
Latente Steuern (Ifd. Jahr) -2,5 -6,8
Latente Steuern (Vorjahre) -0,1 -2,7
Steuern 0,4 9,6

Fiir das Unverwisserte sowie verwisserte Ergebnis je Aktie wird der Gewinn durch die wihrend des
Geschiftsjahres im Umlauf befindliche durchschnittliche gewichtete Aktienanzahl dividiert.

2013 2012

Gewinn (Mio. Euro) 8,7 38,9
Durchschnittliche Stiickzahl im Umlauf befindlicher Aktien (Mio. Stiick) 23,3 23,3
Unverwissertes sowie verwissertes Ergebnis je Aktie (Euro) 0,37 1,67

Es gibt keine Verwisserungseffekte im OLB-Konzern. Ein differenzierter Ausweis des Ergebnisses je
Aktie ergibt sich somit nicht.
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Zu Grundlagen und Methoden der Segmentberichterstattung verweist die Bank auf die Bilanzierungs-

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung

und Bewertungsmethoden aus Note (1).

2013

Segment OLB  Segment Allianz  Konsolidierung OLB-Konzern
Mio. Euro Regionalbank Bank gesamt
Laufende Ertrige 299,6 40,2 — 339,8
Laufende Aufwendungen 217,7 48,3 — 266,0
Risikovorsorge im Kreditgeschift 78,7 2,8 — 81,5
Restrukturierungsaufwand — 90,3 — 90,3
Ausgleich Restrukturierungsaufwand — -90,3 — -90,3
Ergebnis aus Finanzanlagen 6,5 10,3 — 16,8
Ergebnis vor Steuern
(Segmentergebnis) 9,7 -0,6 — 9,1
Segmentvermdgen in Mrd. Euro 13,2 1,3 -0,3 14,2
Segmentschulden in Mrd. Euro 12,6 1,3 -0,3 13,6
Cost-Income-Ratio in % 72,7 120,1 — 78,3
Risikokapital (Durchschnitt) 438,9 19,1 — 458,0
Risikoaktiva (Durchschnitt) 6.054,4 263,9 — 6.318,3
2012
Segment OLB  Segment Allianz  Konsolidierung OLB-Konzern
Mio. Euro Regionalbank Bank gesamt
Laufende Ertrige 289,3 75,0 — 364,3
Laufende Aufwendungen 215,2 77,3 — 292,5
Risikovorsorge im Kreditgeschift 39,6 3,0 — 42,6
Restrukturierungsaufwand — — — —
Ausgleich Restrukturierungsaufwand — — — —
Ergebnis aus Finanzanlagen 17,6 1,7 — 19,3
Ergebnis vor Steuern
(Segmentergebnis) 52,1 -3,6 — 48,5
Segmentvermégen in Mrd. Euro 12,6 1,9 -0,1 14,4
Segmentschulden in Mrd. Euro 12,0 1,9 -0,1 13,8
Cost-Income-Ratio in % 74,4 103,1 — 80,3
Risikokapital (Durchschnitt) 456,4 27,3 — 483,7
Risikoaktiva (Durchschnitt) 6.295,5 376,5 — 6.672,0
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Nachfolgend stellen wir die Entwicklung der Unternehmensbereiche dar:

Segment: OLB Regionalbank

Mio. Euro 2013 2012 Verdnderungen  Verinderungen (%)

Zinsiiberschuss 226,3 221,3 5,0 2,3
Provisionsiiberschuss 69,5 69,7 -0,2 -0,3
Laufendes Handelsergebnis 3,5 -1,9 5,4 k. A.
Ubrige Ertrige 0,3 0,2 0,1 50,0
Laufende Ertrige 299,6 289,3 10,3 3,6
Laufender Personalaufwand 148,8 145,2 3,6 2,5
Direkter Sachaufwand 78,4 79,5 -1,1 -1,4
Kostenverrechnung zwischen

Segmenten -9,8 -11,5 1,7 -14,8
Ubrige Aufwendungen 0,3 2,0 -1,7 —-85,0
Laufende Aufwendungen 217,7 215,2 2,5 1,2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 78,7 39,6 39,1 98,7
Operatives Ergebnis 3,2 34,5 -31,3 -90,7

Realisiertes Ergebnis aus

Finanzanlagen 6,6 19,5 -12,9 -66,2
Nicht laufendes Handelsergebnis -0,1 -1,9 1,8 -94,7
Ergebnis aus Finanzanlagen 6,5 17,6 -11,1 -63,1
Ergebnis vor Steuern 9,7 52,1 -42,4 -81,4
Segmentvermdgen in Mrd. Euro 13,2 12,6 0,6 4,8
Segmentschulden in Mrd. Euro 12,6 12,0 0,6 5,0
Cost-Income-Ratio in % 72,7 74,4 -1,7 -2,3
Risikokapital (Durchschnitt) 438,9 456,4 -17,5 -3,8
Risikoaktiva (Durchschnitt) 6.054,4 6.295,5 -241,1 -3,8
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Wesentliche zahlungsunwirksame Posten vor Steuern, bei denen es sich nicht um planmiflige Ab-
schreibungen handelt:

Mio. Euro 2013 2012

Zufiihrung aktivische Risikovorsorge 102,8 79,7
Auflésung aktivische Risikovorsorge 15,3 24,4
Riickstellungsbildung 35,3 35,9
Riickstellungsauflssung 6,1 6,0
Nettobetrag aus Zuschreibungen und

Abschreibungen auf Handelsinstrumente 1,0 -1,0
Nettobetrag aus Zuschreibungen und

Abschreibungen auf Finanzanlagen -0,1 —
Zinsertrag aus Zinsabgrenzungen 35,2 40,3
Zinsaufwand aus Zinsabgrenzungen 33,6 37,8

Planmifiige Abschreibungen fiir Sachanlagen und Immaterielle Vermégenswerte in Héhe von

13,5 Mio. Euro (Vorjahr: 14,5 Mio. Euro) und auflerplanmifSige Abschreibungen in Hohe von o,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,7 Mio. Euro) betrafen das Segment OLB Regionalbank.

Im Lagebericht werden die wesentlichen Ergebniskomponenten des Segments OLB Regionalbank erliutert.

Segment: Allianz Bank (Zweigniederlassung der Oldenburgische Landesbank AG)

Mio. Euro 2013 2012 Verdnderungen  Verinderungen (%)

Zinstiberschuss 11,4 14,2 -2,8 -19,7

Provisionsiiberschuss (brutto) 27,9 51,2 -23,3 —45,5

Bruttoertrige 39,3 65,4 -26,1 -39,9

Provisionsaufwand Zahlungsverkehr 1,9 3,2 -1,3 —40,6

Vermittlungsprovisionen 14,5 27,5 -13,0 -47,3

Ubrige Ertrige 17,3 40,3 -23,0 -57,1

Laufende Ertrige 40,2 75,0 -34,8 —-46,4

Laufender Personalaufwand 18,2 30,9 -12,7 -41,1

Direkter Sachaufwand 18,7 33,7 -15,0 —44.5

Kostenverrechnung zwischen

Segmenten 9,8 11,5 -1,7 -14,8

Ubrige Aufwendungen 1,6 1,2 0,4 33,3

Laufende Aufwendungen 48,3 77,3 -29,0 -37,5

Risikovorsorge im Kreditgeschift 2,8 3,0 -0,2 -6,7 E
Restrukturierungsaufwand 90,3 — 90,3 k.A. %
Ausgleich Restrukturierungsaufwand -90,3 — -90,3 k. A. 5
Operatives Ergebnis -10,9 -53 -5,6 > 100

Ergebnis aus Finanzanlagen 10,3 1,7 8,6 > 100

Ergebnis vor Steuern -0,6 -3,6 3,0 -83,3

Segmentvermégen in Mrd. Euro 1,3 1,9 -0,6 -31,6

Segmentschulden in Mrd. Euro 1,3 1,9 -0,6 -31,6

Cost-Income-Ratio in % 120,1 103,1 17,0 16,5

Risikokapital (Durchschnitt) 19,1 27,3 -38,2 -30,0

Risikoaktiva (Durchschnitt) 263,9 376,5 -112,6 -29,9
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104 Konzernanhang Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung

Wesentliche zahlungsunwirksame Posten vor Steuern, bei denen es sich nicht um planmifSige Ab-
schreibungen handelt:

1.1.2013 1.1.2012
Mio. Euro -31.12.2013 -31.12.2012

Zufiihrung aktivische Risikovorsorge 5,6 3,7
Aufldsung aktivische Risikovorsorge 0,4 —
Riickstellungsbildung 85,2 16,6
Riickstellungsauflésung 3,9 6,5

Nettobetrag aus Zuschreibungen und
Abschreibungen auf Handelsinstrumente — —

Nettobetrag aus Zuschreibungen und
Abschreibungen auf Finanzanlagen — —

Zinsertrag aus Zinsabgrenzungen 0,3 0,5

Zinsaufwand aus Zinsabgrenzungen 5,2 8,3

Planmifiige Abschreibungen fiir Sachanlagen und Immaterielle Vermogenswerte in Hohe von
0,2 Mio. Euro (Vorjahr: 2,4 Mio. Euro) und auferplanmifSige Abschreibungen in Héhe von o,0 Mio. Euro
(Vorjahr: 2,1 Mio. Euro) betrafen das Segment Allianz Bank.
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Angaben zur Bilanz - Aktiva

Angaben zur Bilanz — Aktiva

Mio. Euro 2013 2012
Kassenbestand 87,1 81,5
Guthaben bei Zentralnotenbanken 225,2 2,6
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 225,2 2,6
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 312,3 84,1

Die Guthaben bei der Deutschen Bundesbank dienen unter anderem dazu, die Mindestreserveanfor-

derungen zu erfiillen.

Handelsaktiva beinhalten Bestinde aus dem Kundengeschift mit Devisen und Zinssicherungsinstru-

menten sowie ggf. positive Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung.

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten sind unter den Handelsaktiva ausgewiesen.

Zinszahlungen der als Sicherungsinstrumente eingesetzten Derivate zur Steuerung des Zinsbuches

werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

Mio. Euro 2013 2012
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — —
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 6,6 10,1
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten
auferhalb des Hedge Accounting — —
Positive Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung 7,1 4,0
Sonstige Handelsbestinde — —
Handelsaktiva 13,7 14,1
2013 2012
Mio. Euro Inland  Ausland  Gesamt Inland  Ausland  Gesamt
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 6,1 6,2 12,3 9,4 8,1 17,5
Forderungen aus Reverse-Repo-Geschiften 245,0 — 245,0 — — —
Barsicherheiten gezahlt 101,8 — 101,8 — — —
Sonstige Forderungen 144 4 125,0 269,4 247,0 150,1 397,1
Kredite — — — — — —
Forderungen an Kreditinstitute 497,3 131,2 628,5 256,4 158,2 414,6
abziiglich: Risikovorsorge — — — 0,1 — 0,1
Forderungen an Kreditinstitute
(nach Risikovorsorge) 497,3 131,2 628,5 256,3 158,2 414,5
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13 Zahlungsmittel

und Zahlungsmittel-
dquivalente

14 Handelsaktiva

15

Forderungen an
Kreditinstitute
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106  Konzernanhang

16 Forderungen
an Kunden

16a Aufgliederung
nach Branchen
(vor Risikovorsorge
und bilanziellen
Abschreibungen)

16 b Aufgliederung nach
Geschiftsarten
(vor Risikovorsorge
und bilanziellen
Abschreibungen)

Angaben zur Bilanz — Aktiva

2013 2012

Mio. Euro Inland  Ausland Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Firmenkunden 4.199,7 26,9 4.226,6 4.290,4 30,1 4.320,5
Offentliche Haushalte 10,9 — 10,9 30,3 — 30,3
Privatkunden 6.249,9 40,6 6.290,5 6.127,2 42,7 6.169,9
Forderungen an Kunden 10.460,5 67,5 10.528,0 10.447,9 72,8 10.520,7
abziiglich: Risikovorsorge und

bilanzielle Abschreibungen 224,3 — 224,3 182,0 — 182,0

Forderungen an Kunden (nach Risiko-
vorsorge und bilanziellen Abschreibungen) 10.236,2 67,5 10.303,7 10.265,9 72,8 10.338,7

Die Forderungen an Kunden werden bankiiblich besichert. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Grundpfandrechte, schuldrechtliche Sicherungsvereinbarungen, Depots und sonstige Barunterlegungen.

Im Rahmen von Hedge Accounting wurden seit Beginn der Hedgebeziehungen aufgelaufene positive be-

reinigte Marktwertverinderungen in Hohe von 54,7 Mio. Euro (Vorjahr: 92,3 Mio. Euro) den fortgefiihrten
Anschaffungskosten zugerechnet.

2013 2012

Mio. Euro Inland  Ausland  Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Verarbeitendes Gewerbe 539,5 4,6 544,1 555,2 7,6 562,8
Baugewerbe 108,4 — 108,4 129,1 — 129,1
Handel 378,0 6,1 384,1 409,3 7,0 416,3
Finanzierungsinstitutionen und
Versicherungsunternehmen 6,2 — 6,2 8,0 — 8,0
Transport 421,9 10,1 432,0 461,2 9,0 470,2
Dienstleistungen 1.075,6 6,2 1.081,8 1.034,0 6,5 1.040,5
Energie- und Wasserversorgung 1.402,1 — 1.402,1 1.441,8 — 1.441,8
Sonstige 267,9 — 267,9 251,8 — 251,8
Firmenkunden 4.199,6 27,0  4.226,6  4.290,4 30,1  4.320,5
Offentliche Haushalte 10,9 — 10,9 30,3 — 30,3
Privatpersonen 6.250,0 40,5  6.290,5  6.127,2 42,7  6.169,9
Forderungen an Kunden 10.460,5 67,5 10.528,0 10.447,9 72,8 10.520,7
2012
Mio. Euro Inland  Ausland  Gesamt Inland  Ausland  Gesamt
Kredite 10.438,8 67,5 10.506,3 10.431,9 72,8 10.504,7
darunter: Hypothekendarlehen — — — — — —
darunter: Kommunalkredite 106,9 1,3 108,2 108,6 1,3 109,9
darunter: Andere durch
Grundpfandrechte gesicherte Kredite 5.118,1 29,9 5.148,0 4.859,7 29,2 4.888,9
Sonstige Forderungen 21,7 — 21,7 16,0 — 16,0
Forderungen an Kunden 10.460,5 67,5 10.528,0 10.447,9 72,8 10.520,7

Als Sicherheitsleistungen fiir eigene Verbindlichkeiten wurden Forderungen an Kunden in Hhe von
2.841,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2.838,9 Mio. Euro) iibertragen.
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Angaben zur Bilanz — Aktiva Konzernanhang 107

Im Kreditvolumen werden nur solche Forderungen gezeigt, fiir die besondere Kreditvereinbarungen
mit den Kreditnehmern geschlossen wurden.

2013 2012

Mio. Euro Inland  Ausland Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Firmenkunden 4.199,7 26,9 4.226,6 4.290,4 30,1 4.320,5
Offentliche Haushalte 10,9 — 10,9 30,3 — 30,3
Privatkunden 6.249,6 40,6 6.290,2 6.126,7 42,7 6.169,4
Kredite an Kunden 10.460,2 67,5 10.527,7 10.447,4 72,8 10.520,2

Kredite an Kreditinstitute — — — — — —

Kreditvolumen 10.460,2 67,5 10.527,7 10.447,4 72,8 10.520,2

abziiglich: Risikovorsorge und
bilanzielle Abschreibungen 224,3 — 2243 182,0 — 182,0

Kreditvolumen (nach Risiko-
vorsorge und bilanziellen Abschreibungen) 10.235,9 67,5 10.303,4 10.265,4 72,8 10.338,2

Neben der in der Bilanz aktivisch abgesetzten Risikovorsorge in Héhe von 117,0 Mio. Euro (Vorjahr:
77,6 Mio. Euro) und aktivisch abgesetzten bilanziellen Abschreibungen in Héhe von 107,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 104,3 Mio. Euro) sind im Bestand der Risikovorsorge auch die passivisch ausgewiesenen Riick-
stellungen in Hohe von 6,6 Mio. Euro (Vorjahr: 3,9 Mio. Euro) fiir Eventualverbindlichkeiten enthalten.

SLLP PLLP GLLP? Riick- Gesamt- Bilanzielle TS

stellungen  bestand Abschrei- L.ESENT

vor bilan-  bungen JLIA:TENE

zieller zieller

Abschrei- Abschrei-

Mio. Euro bung bung
Bestand zum 1. Januar 2013 46,5 13,0 18,1 39 81,5 104,3 185,8
Verbrauch 37,4 15,9 — 0,2 53,5 31,7 85,2
Auflésungen' 10,3 — 1,8 1,7 13,8 14,7 28,5
Auflésungen aus Unwinding? 3,6 — — — 3,6 0,3 3,9
Zufiihrungen 94,4 13,3 0,7 4,6 113,0 49,7 162,7
Umbuchung — — — — — — —
Bestand zum 31. Dezember 2013 89,6 10,4 17,0 6,6 123,6 107,3 230,9

1 Ohne Unwinding
2 Zugunsten von Zinsertragen aus wertgeminderten, finanziellen Vermégenswerten, aufgelaufen gemif 1AS 39 (Unwinding)
3 Davon betreffen 0,1 Mio. Euro Verinderungen der Position Forderungen an Kreditinstitute und 0,0 Mio. Euro den Bestand dieser Position.
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108  Konzernanhang

19 Finanzanlagen

19a Aufgliederung der
Schuldverschrei-
bungen und anderer
festverzinslicher

Wertpapiere

Angaben zur Bilanz — Aktiva

Zufithrungen bei den bilanziellen Abschreibungen erfolgen aus dem Verbrauch von Risikovorsorge
und verursachen damit keinen Nettorisikovorsorgebedarf.

Die Finanzanlagen, die der Kategorie Available-for-Sale (AfS-Bestand) zugeordnet werden, beinhalten
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzins-

liche Wertpapiere, Beteiligungen sowie Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen.

Der Finanzanlagebestand gliedert sich wie folgt:

Mio. Euro 2013 2012

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.672,9 3.306,9
Aktien — —
Aktien (Stufe 3) 0,1 1,1
Investmentfonds 48,4 44,9
Wertpapiere insgesamt 2.721,4 3.352,9
Beteiligungen (Stufe 3) 0,9 0,9
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen (Stufe 3) 0,1 0,1
Finanzanlagen 2.722,4 3.353,9

Die Buchwerte der zu Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen betrugen 0,9 Mio. Euro (Vorjahr:
0,9 Mio. Euro).

Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen in Héhe von 52 Tsd. Euro (Vorjahr: 52 Tsd. Euro)
sind kaufminnisch gerundet ausgewiesen.

Mio. Euro 2013 2012

Anleihen und Schuldverschreibungen von 6ffentlichen Emittenten 1.184,2 1.220,6
Anleihen und Schuldverschreibungen von anderen Emittenten 1.488,7 2.086,3
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.672,9 3.306,9
darunter: bérsenfihige Werte 2.639,7 3.289,9
darunter: bérsennotiert 2.639,7 3.289,9

Im Jahr 2014 werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem No-

minalvolumen in Héhe von 530,0 Mio. Euro fillig (Vorjahr: 352,0 Mio. Euro).
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Angaben zur Bilanz — Aktiva Konzernanhang 109

Mio. Euro 2013 2012

19b Aufgliederung der
Aktien und anderer

Aktien 0,1 1,1 . S
nicht festverzinslicher
i 4 4 :
Sonstige 9,3 5,8 Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapieren 49,4 46,9
darunter: bérsenfihige Werte 13,0 30,1
darunter: bérsennotiert 13,0 30,1

Bei den sonstigen nicht festverzinslichen Wertpapiere handelt es sich im Wesentlichen um Anteile an
Investmentfonds.

19 ¢ Bestandsentwicklung

2013 2012

Beteiligungen Anteile an nicht  Beteiligungen Anteile an nicht

konsolidierten konsolidierten

verbundenen verbundenen

Mio. Euro Unternehmen Unternehmen

Historische Anschaffungskosten 0,9 0,1 0,9 —

Historische Zuschreibungen — — — _

Historische Abschreibungen — — — _

Buchwert zum 1. Januar 0,9 0,1 0,9 —

Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten — — — —

Abginge bewertet zu Anschaffungskosten — — — —

In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Zuschreibungen — — — —

In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Abschreibungen — — — —

Zuginge durch Umbuchungen — — — 0,1

Abginge durch Umbuchungen — — — —

Bestandsveridnderungen des
Geschiftsjahres — — — 0,1

Zuschreibungen des Geschiftsjahres — — — —

Abschreibungen des Geschiftsjahres — — — —

Bewertungsinderungen des
Geschiftsjahres — — — —

Buchwert zum 31. Dezember 0,9 0,1 0,9 0,1

Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen beinhalten zum 31. Dezember 2013 den
Buchwert der nicht konsolidierten 100 %igen Tochtergesellschaften OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg und OLB-Service GmbH, Oldenburg in Héhe von jeweils 26 Tsd. Euro.
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110  Konzernanhang Angaben zur Bilanz — Aktiva

2013 2012

Grund- Betriebs- Gesamt Grund- Betriebs- Gesamt

stiicke und stiicke und
und Geschifts- und Geschifts-
Gebiude  ausstat- Gebdude  ausstat-
Mio. Euro tung tung
Historische Anschaffungskosten 146,0 127,0 273,0 146,0 128,5 274,5
Historische Zuschreibungen — — — — — —
Historische Abschreibungen 87,8 94,2 182,0 84,5 92,5 177,0
Buchwert zum 1. Januar 58,2 32,8 91,0 61,5 36,0 97,5
Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten — 6,1 6,1 — 8,4 8,4
Abginge bewertet zu Anschaffungskosten — 8,9 8,9 — 10,0 10,0
In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Zuschreibungen — — — — — —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Abschreibungen — 8,4 8,4 — 9,8 9,8
Zuginge durch Umbuchungen — — — — — —
Abginge durch Umbuchungen — — — — — —
Bestandsverinderungen
des Geschiftsjahres — 5,6 5,6 — 8,2 8,2
Zuschreibungen des Geschiftsjahres — — — — — —
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(planmiRig) 3,3 10,1 13,4 3,3 10,9 14,2
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(auBerplanmifig) — 0,3 0,3 — 0,5 0,5
Bewertungsinderungen des
Geschiftsjahres -3,3 -10,4 -13,7 -3,3 -11,4 -14,7
Buchwert zum 31. Dezember 54,9 28,0 82,9 58,2 32,8 91,0

Im Konzern wurden Grundstiicke und Gebiude mit einem Buchwert von 54,9 Mio. Euro genutzt (Vor-
jahr: 58,2 Mio. Euro).

Im Geschiftsjahr 2013 wurden keine Zuschreibungen (Wertaufholungen) aufgrund fritherer Abschrei-
bungen (Wertminderungen) vorgenommen.

Alle auflerplanmifSigen Abschreibungen wurden im Jahr der Abschreibung im Sachaufwand erfasst.

Zum Bilanzstichtag waren wie im Vorjahr keine Sachanlagen als Sicherheitsleistungen fiir eigene Ver-
bindlichkeiten iibertragen.
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Angaben zur Bilanz — Aktiva

Mio. Euro 2013 2012

Historische Anschaffungskosten 33,6 28,3
Historische Zuschreibungen — —
Historische Abschreibungen 23,7 18,3
Buchwert zum 1. Januar 9,9 10,0
Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten 3,5 6,0
Abginge bewertet zu Anschaffungskosten 3,8 0,8

In den Abgingen des Jahres enthaltene historische Zuschreibungen — —

In den Abgingen des Jahres enthaltene historische Abschreibungen 3,8 0,8

Zuginge durch Umbuchungen — —

Abginge durch Umbuchungen — —

Bestandsveridnderungen des Geschiftsjahres 3,5 6,0

Zuschreibungen des Geschiftsjahres — =

Abschreibungen des Geschiftsjahres (planmiRig) 2,5 2,8
Abschreibungen des Geschiftsjahres (auflerplanmifig) — 3,3
Bewertungsinderungen des Geschiftsjahres -2,5 -6,1
Buchwert zum 31. Dezember 10,9 9,9

Bei den Immateriellen Vermoégenswerten handelt es sich um Software.

Alle auflerplanmifiigen Abschreibungen wurden im Jahr der Abschreibung im Sachaufwand erfasst.

Mio. Euro 2013 2012

Zinsabgrenzung 35,5 40,8
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten

im Hedge Accounting 3,6 —
Sonstige Vermdégenswerte 36,8 42,9
Sonstige Aktiva 75,9 83,7

In den sonstigen Vermogensgegenstinden sind neben den Forderungen an die Allianz Deutschland
AG wegen eines fiir das Jahr 2013 noch offenen Teilbetrages der zu erstattenden Aufwendungen fiir den
Betrieb des Allianz Bankgeschiftes in Hohe von 10,5 Mio. Euro (Vorjahr: 12,4 Mio. Euro) auflerdem For-
derungen aus dem Personalbereich in Hohe von 2,1 Mio. Euro fiir Altersteilzeit (Vorjahr: 2,8 Mio. Euro)
enthalten. Im Jahr 2013 bestand ausgelagertes Planvermégen im Rahmen eines ,,Contractual Trust
Agreement” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen in Hoéhe von 4,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4,6 Mio. Euro)

und wurde in der Position Andere Riickstellungen gegen Sonstige Aktiva saldiert.

Dariiber hinaus sind diverse Provisionsforderungen und zum Einzug erhaltene Papiere enthalten.
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Konzernanhang

Angaben zur Bilanz — Aktiva

Mio. Euro 2013 2012

Steuererstattungsanspriiche 22,4 8,8

Die Ertragsteueranspriiche beziehen sich auf Steuerpositionen gemif IAS 12, d.h., in dieser Bilanz-
position werden Ertragsteueranspriiche aus Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer als Steuern vom
Einkommen und Ertrag gezeigt. Weitere Steuerforderungen aus sonstigen Steuern werden in der Bi-
lanzposition Sonstige Aktiva ausgewiesen.

Es wurden Schuldverschreibungen im Rahmen von Repo-Geschiften, Sicherheitenverpfindungen
und Offenmarktgeschiften tibertragen, deren Zinsinderungs- und Adressenausfallrisiken bei der
Bank verbleiben. Die Bank bilanziert diese Schuldverschreibungen in den Finanzanlagen zum Fair
Value in Héhe von 1.125,9 Mio. Euro (Vorjahr: 1.587,7 Mio. Euro). Die zugehorigen Verbindlichkeiten
betragen 1.054,9 Mio. Euro (Vorjahr: 1.486,2 Mio. Euro). Diese Verbindlichkeiten sind in den Verbind-

lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen.

Im Rahmen des Refinanzierungsgeschifts mit Instituten und Versicherungen wurde aus einem Gesamt-
bestand an Kundenforderungen in Héhe von 2.841,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2.838,9 Mio. Euro) Forderungen
an die Refinanzierer iibertragen, deren Zinsinderungs- und Adressenausfallrisiken bei der Bank ver-
bleiben. Der Fair Value der Kundenforderungen des Refinanzierungsgeschifts betrug 2.943,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 3.111,4 Mio. Euro). Die zugehdrigen Verbindlichkeiten der Refinanzierungsgelder betrugen
2.841,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2.836,0 Mio. Euro). Diese sind in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

und Kreditinstituten ausgewiesen.
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Angaben zur Bilanz - Passiva

Mio. Euro 2013 2012

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 6,8 10,0

Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten auferhalb
des Hedge Accounting — —

Negative Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung — —

Handelspassiva 6,8 10,0

Mio. Euro 2013 2012

Sichteinlagen 83,0 115,0
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften 954,1 662,5
genommene Barsicherheiten — 7,8
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 40,0 55,0
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 255,7 29,1
Termineinlagen 343,9 331,6
Befristete andere Verbindlichkeiten 2.821,8 2.820,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.498,5 4.021,6
davon inlidndische Kreditinstitute 4.498,4 4.000,5
davon auslidndische Kreditinstitute 0,1 21,1

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten beinhalten festverzinsliche Verbindlichkeiten
von 4.159,8 Mio. Euro (Vorjahr: 3.877,5 Mio. Euro) sowie variabel verzinsliche Verbindlichkeiten von
338,7 Mio. Euro (Vorjahr: 144,21 Mio. Euro).

Die erhaltenen Barmittel im Zuge der Ubertragung von Vermégenswerten bei gleichzeitiger Vereinba-

rung von Riickkaufverpflichtungen im Rahmen von Repo-Geschiften inklusive genommener Barsi-
cherheiten betrugen 954,1 Mio. Euro (Vorjahr: 670,3 Mio. Euro).

Mio. Euro 2013 2012

Sichteinlagen 3.895,2 4.198,4
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften — 653,3
Spareinlagen 2.222,2 2.162,4
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 780,0 706,2
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 34,2 38,1
Termineinlagen 865,8 453,0
Befristete andere Verbindlichkeiten 8,9 10,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.806,3 8.221,5

Die Bank schloss im Vorjahr Repo-Geschifte mit Kunden ab, was zu Verbindlichkeiten aus Repo-
Geschiften fiihrte. Der wesentliche Kontrahent hat im Berichtsjahr eine Banklizenz erhalten. Daher
werden Geschifte mit diesem Partner zum Bilanzstichtag unter Verbindlichkeiten gegeniiber Kre-

ditinstituten ausgewiesen.
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25 Handelspassiva

26 Verbindlichkeiten
gegeniiber Kredit-
instituten

27 Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden
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114  Konzernanhang Angaben zur Bilanz — Passiva

2013 2012

Mio. Euro Inland  Ausland Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Firmenkunden 2.775,5 33,7 2.809,2 2.934,4 27,6 2.962,0
Offentliche Haushalte 256,2 — 256,2 192,0 — 192,0
Privatkunden 4.688,0 52,9 4.740,9 5.006,1 61,4 5.067,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.719,7 86,6 7.806,3 8.132,5 89,0 8.221,5

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden beinhalten festverzinsliche Verbindlichkeiten in Héhe von
3.227,8 Mio. Euro (Vorjahr: 3.511,4 Mio. Euro) sowie variabel verzinsliche Verbindlichkeiten in Hohe
von 4.578,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4.710,1 Mio. Euro).

Die erhaltenen Barmittel im Zuge der Ubertragung von Vermdgenswerten bei gleichzeitiger Vereinba-
rung von Riickkaufverpflichtungen im Rahmen von Repo-Geschiften betrugen 0,0 Mio. Euro (Vorjahr:
653,3 Mio. Euro, vgl. Erliuterung unter Tabelle 27).

Mio. Euro 2013 2012

Begebene Schuldverschreibungen 579,6 812,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 579,6 812,9

Verbriefte Verbindlichkeiten setzen sich ausschliefSlich aus begebenen eigenen Schuldverschreibungen
zusammen. Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im Jahr 2014 Tranchen mit einem No-
minalwert von 67,8 Mio. Euro (Vorjahr: 319,0 Mio. Euro) fillig. Die Verbrieften Verbindlichkeiten enthal-
ten variabel verzinsliche Anleihen in Hohe von 387,3 Mio. Euro (Vorjahr: 403,7 Mio. Euro).

Mio. Euro 2013 2012

Riickstellungen fiir Pensionen und shnliche Verpflichtungen 184,7 191,9
Andere Riickstellungen 92,7 59,0
Zinsabgrenzung 38,8 46,1
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting 102,9 152,5
Andere Verbindlichkeiten 31,8 22,5
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 450,9 472,0

Die Riickstellungen sind iiberwiegend mittel- bis langfristiger Natur.
Andere Riickstellungen betreffen im Wesentlichen noch offene Restrukturierungsmaffinahmen fiir die

Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank, Abschlussvergiitungen, Altersteilzeit sowie Riick-
stellungen fiir das Produkt Sparschatz und fiir Avalverbindlichkeiten.
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In den Anderen Verbindlichkeiten sind unter anderem noch nicht abgerechnete Lieferungen und
Leistungen sowie noch abzufithrende Gehaltsabziige enthalten. In den Anderen Verbindlichkeiten
sind Ertragsteuerschulden in Héhe von 13,6 Mio. Euro, darunter 6,9 Mio. Euro abzufithrende Kapi-
talertragssteuern (Vorjahr: 7,2 Mio. Euro), sowie 6,7 Mio. Euro abzufithrende Umsatzsteuern /Korper-
schaftssteuern enthalten.

Mio. Euro 2013 2012 2011 2010 2009

Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 191,9 163,1 155,3 131,7 112,4
Abziiglich versicherungsmathematischem

Verlust zum 1. Januar — 27,6 26,7 9,6 5,6
Ausgewiesene Pensionsriickstellungen

zum 1. Januar 191,9 135,5 128,6 122,1 106,8
Laufender Dienstzeitaufwand 6,0 4,6 5,1 3,4 2,8
Kalkulatorischer Zinsaufwand 7,0 7,8 7,5 6,9 6,6
Erwarteter Vermoégensertrag -0,9 -0,8 -0,3 -0,1 —
Tilgung der Kosten aus Planinderung — — — 1,6 —
Tilgung der versicherungsmathematischen

Gewinne (=) / Verluste (+) — 0,9 0,8 — 0,1
Netto-Pensionsaufwand 12,1 12,5 13,1 11,8 9,5
Amortisation und Transfer -0,2 -0,1 -0,1 0,4 11,1
Pensionszusagen durch Entgeltumwandlung -0,8 -0,7 -0,8 -0,7 -0,6
Dotierung zum Beitragsorientierten Pensionsvertrag -3,4 -14,2 — — —
Erbrachte Pensionsleistungen im Berichtsjahr -5,6 -54 -53 -5,0 -4,7
Steuern aus Vermégen bezahlt 0,1 — — — —

Anderung der versicherungsmathematischen
Gewinne (<) / Verluste (+) -9,4 — — _ _

Ausgewiesene Pensionsriickstellungen
zum 31. Dezember 184,7 127,6 135,5 128,6 122,1

Versicherungsmathematischer Verlust
zum 31. Dezember — 64,3 27,6 26,7 9,6

Gesamte Pensionsverpflichtungen
zum 31. Dezember 184,7 191,9 163,1 155,3 131,7

Im Folgenden werden die Verinderungen beim Verpflichtungsumfang und beim Zeitwert des Fondsvermo-
gens sowie der Stand der Bilanzwerte fiir die verschiedenen leistungsorientierten Pensionspline dargestellt.
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2013

Mio. Euro 2012
Verinderung des Verpflichtungsumfanges

Barwert der erdienten Pensionsanspriiche zum 1. Januar 216,2 170,6
Laufender Dienstzeitaufwand 6,0 4.6
Kalkulatorischer Zinsaufwand 6,9 7,7
Mitarbeiterbeitrige 1,5 1,1
Kosten aus Planidnderungen — —
Versicherungsmathematische Gewinne (=) /Verluste (+) -10,1 37,7
Pensionszahlungen -5,6 -54
Akquisitionen — —
Zuginge (+) [ Abginge ( - ) -0,2 -0,1
Barwert der erdienten Pensionsanspriiche 31. Dezember! 214,7 216,2
Veranderung im Zeitwert des Fondsvermogens

Zeitwert des Fondsvermdégens zum 1. Januar 24,3 7,5
Erwarteter Vermégensertrag 0,9 0,8
Versicherungsmathematische Gewinne (+)/Verluste (-) -0,8 —
Arbeitgeberbeitrige 4,2 14,9
Mitarbeiterbeitrige 1,5 1,1
aus Fondsvermégen gezahlte Steuern -0,1 —
Ubertragungen — —
Zeitwert des Fondsvermégens zum 31. Dezember 30,0 24,3
Finanzierungsstatus (Bilanzwert) 31. Dezember 184,7 191,9

1 Davon von Konzernunternehmen zum 31. Dezember 2013 direkt zugesagt 173,5 Mio. Euro (Vorjahr: 178,9 Mio. Euro) sowie mit Fondsvermégen
hinterlegt 41,2 Mio. Euro (Vorjahr: 37,3 Mio. Euro). Der beizulegende Zeitwert des zugehérigen Planvermégens betrug zum 31. Dezember 2013

30,0 Mio. Euro (Vorjahr: 24,3 Mio. Euro).

Die tatsichlichen Vermogensertrige aus dem Fondsvermdgen beliefen sich im Geschiftsjahr 2013 auf

0,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro).

Bezogen auf den Zeitwert des Fondsvermogens, stellt sich die aktuelle Allokation der Vermogenswerte

(gewichtete Durchschnitte) folgendermafen dar:

2013

% 2012
Aktien 3,3 2,8
Anleihen 9,4 11,4
Immobilien 0,4 0,4
Sonstige 86,9 85,4
Gesamt 100,0 100,0

Der Grof$teil des unter der Position Sonstige ausgewiesenen Fondsvermdégens entfillt auf Riickde-

ckungsversicherungen.
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Die wichtigsten Kennzahlen fiir leistungsorientierte Pensionspline:

Mio. Euro 2013 2012 2011 2010 2009

Barwert der erdienten Pensionsanspriiche 214,7 216,2 170,6 160,8 133,2
Zeitwert des Fondsvermégens 30,0 24,3 7,5 5,5 1,5
Finanzierungsstatus 184,7 191,9 163,1 155,3 131,7

Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste
(+) aus erfahrungsbedingten Anpassungen fiir:

Verpflichtungsumfang -3,6 -3,8 2,1 4.6 -4,0

Fondsvermogen — — — -1,2 —

Bei den Berechnungen werden aktuelle, versicherungsmathematisch entwickelte biometrische Wahr-
scheinlichkeiten zugrunde gelegt. Des Weiteren kommen Annahmen iiber die kiinftige Fluktuation in
Abhingigkeit von Alter und Dienstjahren ebenso zur Anwendung wie konzerninterne Pensionierungs-
wahrscheinlichkeiten.

Die gewichteten Annahmen fiir die Ermittlung des Barwertes der erdienten Pensionsanspriiche sowie
fiir die Ermittlung des Netto-Pensionsaufwands stellen sich wie folgt dar:

% 2013 2012 2011 2010 2009

Zinsfuf fiir die Abzinsung 3,50 3,25 4,75 4,75 5,25
Erwarteter Vermoégensertrag 3,25 4,58 4,70 4,70 5,40
Erwartete Gehaltssteigerung 2,50 2,50 2,50 2,50 2,30
Erwartete Rentensteigerung 1,90 1,90 1,90 1,90 1,70

Die Festlegung der langfristig erwarteten Vermogensrendite je Anlageklasse basiert auf Kapitalmarkt-
studien.

Fiir den Netto-Pensionsaufwand gelten die jeweiligen Annahmen zum Bilanzstichtag des vorherge-
henden Geschiftsjahres. Beziiglich der Annahmen zum erwarteten Vermogensertrag ist der jeweilige
Wert des aktuellen Jahres mafigeblich.

Die Annahmen zum Rechnungszins spiegeln die Marktverhiltnisse am Bilanzstichtag fiir erstklassige
festverzinsliche Anleihen entsprechend der Wihrung und der Duration der Pensionsverbindlichkei-
ten wider.

Insbesondere der Rechnungszins fithrt zu einer Unsicherheit mit einem erheblichen Risiko. Eine
Verinderung des Rechnungszinses um 0,50 Prozentpunkte hitte bei einer Erh6hung einen negati-
ven Effekt von 16,7 Mio. Euro, eine Absenkung um o,50 Prozentpunkte hitte einen positiven Effekt
von 19,3 Mio. Euro auf den Barwert der erdienten Pensionsanspriiche.
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Im Wesentlichen durch die Verinderung des Rechnungszinssatzes um 25 Basispunkte sank der versi-
cherungsmathematische Verlust von 64,3 Mio. Euro auf 56,4 Mio. Euro.

Als Rechnungsgrundlagen wurden die Allianztafeln ,AT2010GA" verwendet. Es handelt sich hierbei
um unternehmensspezifisch modifizierte ,Richttafeln 2005 G* der Heubeck-Richttafeln-GmbH, Kdln.
Wie im Vorjahr galten die versicherungsmathematischen Annahmen sowohl fiir tariflich als auch fiir
auflertariflich Angestellte.
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Zur Finanzierung der Pensionszusage durch Entgeltumwandlung wurden Riickdeckungsversicherun-
gen bei der Allianz Lebensversicherungs-AG abgeschlossen. Die Leistungen aus der Pensionszusage
entsprechen den Leistungen aus der Riickdeckungsversicherung. Die Leistungen aus dieser Riick-
deckungsversicherung sind zur Sicherung der Versorgungsanspriiche aus der Pensionszusage an die
Mitarbeiter und ihre versorgungsberechtigten Hinterbliebenen verpfindet.

Fiir das Geschiftsjahr 2014 erwartet der Konzern, dass fiir leistungsorientierte Pensionspline Arbeitge-
berbeitrige zum Fondsvermdgen in Héhe von 2,7 Mio. Euro gezahlt werden (Vorjahr: 4,2 Mio. Euro) sowie
direkte Pensionszahlungen an Begiinstigte in Hohe von 5,6 Mio. Euro (Vorjahr: 5,4 Mio. Euro).

Beitragszusagen werden iiber externe Versorgungstriger oder dhnliche Institutionen finanziert. Dabei
werden an diese Einrichtungen fest definierte Beitriige (z. B. bezogen auf das mafigebliche Einkom-
men) gezahlt, wobei der Anspruch des Leistungsempfingers gegeniiber diesen Einrichtungen besteht
und der Arbeitgeber iiber die Zahlung der Beitrige hinaus faktisch keine weitere Verpflichtung hat.

Im Geschiftsjahr 2013 wurden Aufwendungen fiir Beitragszusagen in Héhe von 3,3 Mio. Euro (Vorjahr:
3,7 Mio. Euro) als Beitrige fiir die Mitarbeiter an den Versicherungsverein des Bankgewerbes a. G.,
Berlin, gezahlt. An die gesetzliche Rentenversicherung wurden 11,6 Mio. Euro (Vorjahr: 12,5 Mio. Euro)
Beitrige entrichtet.

Restrukturie- Riickstellung Sonstige Ubrige
rungsriick- im  Riickstellungen  Riickstellungen
stellung  Kreditgeschift im
Mio. Euro Personalbereich
Bestand zum
1. Januar 2013 2,2 3,9 27,2 25,7 59,0
Verbrauch 38,3 0,2 17,2 9,4 65,1
Auflésungen — 1,7 2,6 5,7 10,0
Zufiihrungen 78,6 4,6 19,4 5,8 108,4
Umbuchungen -8,7 — 8,9 0,2 0,4
Bestand zum
31. Dezember 2013 33,8 6,6 35,7 16,6 92,7

In den Anderen Riickstellungen sind Riickstellungen in Héhe von 25,9 Mio. Euro (Vorjahr: 20,2 Mio. Euro)
mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr enthalten, bei denen eine Abzinsung erfolgte. Ansonsten
wurde keine Abzinsung vorgenommen. Der Zinseffekt bei den Anderen Riickstellungen ist per saldo
ausgeglichen (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro) und setzt sich zusammen aus 0,6 Mio. Euro Ertrag aus Zeiteffek-
ten (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) und —0,6 Mio. Euro Aufwand aus der Verinderung des Zinssatzes (Vorjahr:
-0,2 Mio. Euro).

Im Jahr 2013 bestand ausgelagertes Planvermégen in Hohe von 4,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4,7 Mio. Euro)
im Rahmen eines ,Contractual Trust Agreement” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von
6,3 Mio. Euro (Vorjahr: 7,3 Mio. Euro) und wurde in der Position Andere Riickstellungen gegen Sons-
tige Aktiva saldiert.
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2013

Mio. Euro 2012
Bestand zum 1. Januar 7,1 11,4
Verbrauch — 6,8
Auflésungen — —
Zufiihrungen 2,1 2,5
Bestand zum 31. Dezember 9,2 7,1

Die Ertragsteuerschulden beziehen sich auf Steuerpositionen gemif$ IAS 12, d.h., in dieser Bilanz-

position werden Ertragsteuerschulden aus Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer als Steuern vom

Einkommen und Ertrag gezeigt. Weitere Steuerverbindlichkeiten werden in der Bilanzposition Riick-

stellungen und andere Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Aktive latente Steueranspriiche bzw. Riickstellungen fiir latente Steuern sind fiir Differenzen zwischen

den steuerlichen Wertansitzen und den bilanziellen Wertansitzen fiir folgende Bilanzpositionen gebil-

det worden:
Mio. Euro 2013 2012
Ausweis der Ertragsteuer- Ertragsteuer- Saldo Saldo
Verinderung anspruch verpflichtung

Forderungen an
Kunden 1,8 -17,0 —15,2 -29,3
darunter: Hedge Zinsiiberschuss/
Accounting Handelsergebnis — -17,0 -17,0 -32,1
darunter: Risikovor-
sorge Risikovorsorge 1,8 — 1,8 2,8
Finanzanlagen 17,0 -21,7 -4,7 -14,7
darunter: AfS-Finanz- Ergebnis aus
instrumente Finanzanlagen 16,5 -9,6 6,9 4,5
darunter: kumu-
liertes Sonstiges
Ergebnis aus
AfS-Finanzinstru- Sonstiges
menten Ergebnis 0,5 -12,1 -11,6 -19,2
Handelsbestinde 34,0 -3,7 30,3 46,2
darunter: Hedge Zinsiiberschuss/
Accounting Handelsergebnis 31,9 -1,1 30,8 47,3
darunter: Sonstige
Handelsbestinde Handelsergebnis 2,1 -2,6 -0,5 -1,1
Pensionsriickstel-
lungen 29,8 -1,0 28,8 30,5
darunter: Netto-
pensionsverpflich- Verwaltungs-
tungen aufwand 11,3 — 11,3 10,5
darunter: kumulier-
tes Sonstiges Ergeb-
nis aus Nettopensi-  Sonstiges
onsverpflichtungen  Ergebnis 18,5 -1,0 17,5 20,0
Andere Riickstel- Verwaltungs-
lungen aufwand 6,8 -0,5 6,3 3,4
Sonstiges 1,9 -12,3 -10,4 -8,3
darunter: Hedge Zinsiiberschuss/
Accounting Handelsergebnis 0,7 -11,3 -10,6 -12,7
darunter: Sonstiges  Verwaltungs-

aufwand 1,2 -1,0 0,2 4.4
Gesamt 91,3 -56,2 35,1 27,8
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32 Ertragsteuerschulden

33 Latente Steuern
und Ertragsteuern

33a Latente Steuer-
anspriiche und Steuer-
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Bilanzielle Aufrechnungen von aktivischen und passivischen Posten der Steuerabgrenzung wurden
auf Gesellschaftsebene vorgenommen, soweit es sich um Ertragsteuern handelt, die an dieselbe Steu-
erbehorde zu entrichten sind und fiir die ein einklagbares Recht zur Aufrechnung besteht. Per saldo
ergeben die Ertragsteueranspriiche in Hohe von 91,3 Mio. Euro (Vorjahr: 109,6 Mio. Euro) und die
Ertragsteuerverpflichtungen in Héhe von 56,2 Mio. Euro (Vorjahr: 81,8 Mio. Euro) einen latenten Steu-
eranspruch in Héhe von 35,1 Mio. Euro (Vorjahr: 27,8 Mio. Euro).

Die Verinderung des Saldos der latenten Steuern i. H.v. 7,3 Mio. Euro (Vorjahr: —11,1 Mio. Euro) re-
sultiert aus Verinderungen von temporiren Differenzen und schlug sich mit 2,2 Mio. Euro (Vorjahr:
9,6 Mio. Euro) in der Gewinn- und Verlustrechnung und mit 5,1 Mio. Euro (Vorjahr: —20,7 Mio. Euro)
im Sonstigen Ergebnis nieder.

Als Ertragsteuern werden die laufenden Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie der Betrag des la-
tenten Steueraufwands/-ertrags ausgewiesen:

Mio. Euro 2013 2012

Tatsichliche Steuern (Ifd. Jahr) 3,5 19,8
Tatsichliche Steuern (Vorjahre) -0,5 -0,7
Latente Steuern (Ifd. Jahr) -2,5 -6,8
Latente Steuern (Vorjahre) -0,1 -2,7
Ausgewiesene Ertragsteuern 0,4 9,6

Die Berechnung der tatsichlichen Steuern fiir 2013 erfolgt unter Beriicksichtigung eines effektiven
Kérperschaftsteuersatzes inklusive Solidarititszuschlag von 15,8 % (Vorjahr: 15,8 %) zuziiglich eines ef-
fektiven Gewerbesteuersatzes von 14,1 % (Vorjahr: 13,9 %).

Die Berechnung der latenten Steuern fiir 2013 erfolgt unter Beriicksichtigung eines effektiven Kérper-
schaftsteuersatzes inklusive Solidarititszuschlag von 15,8 % (Vorjahr: 15,8 %) zuziiglich eines effektiven
Konzerngewerbesteuersatzes von 15,2 % (Vorjahr: 15,2 %).

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitung des erwarteten Ertragsteueraufwands auf den effektiv
ausgewiesenen Steueraufwand.

Mio. Euro 2013 2012

Ergebnis vor Steuern 9,1 48,5
Anzuwendender Steuersatz in % 31,000 31,000
Rechnerische Ertragsteuern 2,8 15,0
Steuereffekte

Gewerbesteuer -0,1 -0,7
Steuerfreie Einnahmen -2,3 -3,1
Sonstige steuerliche Zu- und Abrechnungen 0,8 2,1
Kérperschaftsteuerguthaben -0,2 -0,3
Steuern Vorjahre -0,6 -3,4
Ausgewiesene Ertragsteuern 0,4 9,6
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Die Nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe von 253,7 Mio. Euro (Vorjahr: 274,3 Mio. Euro), die sich aus

nachrangigen Schuldscheindarlehen von Kunden in Héhe von 146,1 Mio. Euro (Vorjahr: 186,3 Mio. Euro)
sowie nachrangigen OLB-Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von 107,6 Mio. Euro (Vorjahr:

88,0 Mio. Euro) zusammensetzen, diirfen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation erst nach Befriedi-
gung aller nicht nachrangigen Gliubiger zurtickgezahlt werden. Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflich-

tung besteht nicht.

Der Zinsaufwand fiir die Nachrangigen Verbindlichkeiten erreichte im Geschiftsjahr 12,2 Mio. Euro
(Vorjahr: 13,6 Mio. Euro). Die Zinssitze fiir Nachrangige Verbindlichkeiten mit Festsitzen liegen in der
Bandbreite von 4,35% bis 6,00 %. Der durchschnittliche Zinssatz betrigt 4,62 %.

Inhaberschuld- Schuldschein-

verschreibungen darlehen

2013 2013

Emissionsjahr 2010-2013 2004 -2013
Nominalbetrag (Mio. Euro) 107,4 146,5
Emittent OLB OLB
Zinssatz in % 3,2-5,1 4,35-6,0
Falligkeitsjahr 2017-2023 2014-2028

Das gezeichnete Kapital war unverindert zum Vorjahr in Hohe von 60,5 Mio. Euro
am 31. Dezember 2013 in 23.257.143 nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie reprisentiert einen
anteiligen Betrag am Grundkapital und gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Aktien

sind voll eingezahlt.

Gemif$ TAS 27 ist die Bank ein mit der Allianz SE verbundenes Unternehmen und wird in den Kon-
zernabschluss der Allianz einbezogen. Dieser ist bei der Allianz SE in 80802 Miinchen, Kéniginstrafle

28, erhiltlich und wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Mai
2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen ein-
malig oder mehrfach, jedoch insgesamt héchstens um bis zu 15 Mio. Euro, zu erhéhen. Dabei ist den
Aktioniren ein Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen. Der Vorstand ist ferner
ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedin-

gungen der Aktienausgabe festzulegen.
Von der urspriinglich bis zum 21. Mai 2012 befristeten und durch die Hauptversammlung bis zum
30. Mai 2017 verlingerten Ermichtigung, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen,

wurde im Geschiftsjahr kein Gebrauch gemacht.

In der Kapitalriicklage ist der Mehrerlés (Agio), der bei der Ausgabe eigener Aktien er-

zielt wird, enthalten.

Die Gewinnriicklagen nehmen die thesaurierten Gewinne des Konzerns sowie simt-

liche erfolgswirksamen Konsolidierungsmafinahmen auf.
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Fiir das Geschiftsjahr 2013 ergibt sich nach HGB ein
maflgeblicher Jahresiiberschuss von 4,7 Mio. Euro. Da es keine Vortrige oder Verinderungen der
Riicklagen gibt, entspricht dies dem Bilanzgewinn. Zur Verwendung dieses Gewinnes soll den Ak-
tioniren in der Hauptversammlung am 28. Mai 2014 vorgeschlagen werden, fiir das Geschiftsjahr
2013 eine Dividende in Hohe von 0,10 Euro je Stiickaktie auszuschiitten und 2,4 Mio. Euro den Ge-

winnriicklagen zuzufiihren.

Diese Position nimmt die Bewertungsinderungen aus den Available-for-Sale-Finanzinstrumenten auf,
die zum Zeitpunkt der tatsichlichen Realisierung sowie im Falle einer Wertberichtigung in die Ge-
winn- und Verlustrechnung umgebucht werden. Ebenso werden im Kumulierten Sonstigen Ergebnis
zunichst erfasste Wertinderungen aus Finanzinstrumenten, die dem Hedge Accounting unterliegen,
wieder in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht. Aufferdem werden Bewertungsinderungen
aus Netto-Pensionsverpflichtungen erfasst, die nicht mehr durch die Gewinn- und Verlustrechnung

realisierbar sind.

Mio. Euro 2013 2012

Bestand zum 1. Januar -0,5 -17,0

Sonstiges Ergebnis aus AfS-Finanzinstrumenten
(durch GuV realisierbar oder realisiert)

Unrealisierte Marktwertverinderungen brutto -3,8 86,3

Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung wegen
Realisierung brutto

wegen realisierter Gewinne (-) und Verluste (+) -17,4 -22,4
wegen Wertberichtigungen 0,1 0,4
Steuern auf unrealisierte Marktwertverinderungen 3,5 -26,2

Steuern auf Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen Realisierung 4,1 5,6

Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen
(nicht durch GuV realisierbar)

Verinderungen des Verpflichtungsumfangs brutto 9,2 -39,3
Steuern auf Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs -2,8 12,1
Bestand zum 31. Dezember -7,6 -0,5

Die OLB unterliegt hinsichtlich ihrer Ausstattung mit Eigenkapital den aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten des Kreditwesengesetzes (KWG), die eine Unterlegung der Risikoaktiva mit mindestens 8 % Eigen-
mitteln vorschreiben. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel setzen sich aus drei Kategorien zusam-
men: dem Kernkapital und dem Erginzungskapital, die zusammen das haftende Eigenkapital bilden,
sowie den Drittrangmitteln. Das Kernkapital beinhaltet das Eigenkapital des Konzerns sowie weitere
Anpassungen. Das Erginzungskapital besteht im Wesentlichen aus lingerfristigen Nachrangigen Ver-
bindlichkeiten zuziiglich nicht realisierter Reserven in Wertpapieren. Drittrangmittel bestehen zurzeit
nicht. Die Einhaltung der Mindestkapitalanforderungen im Konzern und in den Einzelgesellschaften
der Gruppe muss bei der Steuerung des Kapitals und der Eigenmittel stets gewihrleistet werden.

AD 2014 bilden CRD IV bzw. CRR ein neues bindendes Rahmenwerk fiir die erforderliche Kapital-
unterlegung von Risikoaktiva. Diese neuen Regelungen erhchen vor allem die quantitativen und
qualitativen Anforderungen an das haftende Eigenkapital. Die derzeit erforderliche Unterlegung der
Risikoaktiva mit Kernkapital von 4 % steigt bis 2019 schrittweise auf den Mindestwert 8,5 %. Damit
nimmt die Bedeutung des Kapitals als Steuerungsgrofie weiter zu.
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Vor diesem Hintergrund misst die OLB in ihrer Planung einer weiteren Kapitalstirkung durch Ge-
winnthesaurierung sowie einer systematischen Risiko-Ertragssteuerung der bankweiten Risiken eine
zentrale Bedeutung bei. Es wird angestrebt, durch geeignete Mafinahmen ausreichende Spielriume
bei der Eigenmittelausstattung zu wahren, um insbesondere die Handlungsfihigkeit als Mittelstands-
finanzierer zu gewihrleisten.

Mio. Euro 2013 2012

Kernkapital 581,0 544,0
darunter: Abzugsposten' 7,0 7,0
Erginzungskapital? 234,0 229,0
darunter: Nachrangige Verbindlichkeiten 225,0 203,0
darunter: Neubewertungsreserven auf

Wertpapiere (davon 45 %) 16,0 33,0
darunter: Zurechnungsposten’? — —
darunter: Abzugsposten? 7,0 7,0
Eigenmittel (§ 10a KWG) 815,0 773,0
Risikoaktiva Adressenrisiken 5.513,0 6.066,0
Risikoaktiva Marktrisiken 25,0 34,0
Risikoaktiva Operationelle Risiken 575,0 538,0
Risikoaktiva 6.113,0 6.638,0

1 Gemif § 10 Absatz 6a KWG in Verbindung mit § 10a KWG
2 Maximal 100 % des Kernkapitals
3 GemiR § 10 Absatz 2b, Nr. 9 KWG in Verbindung mit § 10a KWG

Die aufsichtsrechtlichen Erfordernisse zur Eigenkapitalausstattung wurden jederzeit eingehalten. 35¢ Kapitalquoten
nach (j 10a KWG

% 2013 2012
Kernkapitalquote 9,5 8,2
Gesamtkapitalquote 13,3 11,6

=
IS
]

<=
[
]
I
£
3
N
5§

P>

E-2013-51



124

Konzernanhang

Angaben zur Bilanz — Sonstiges

Angaben zur Bilanz - Sonstiges
Fiir nachstehende Verbindlichkeiten wurden Vermogenswerte in der angegebenen Hohe als Sicher-

heiten iibertragen:

Mio. Euro 2013 2012

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.997,6 3.668,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,9 654,2
Besicherte Verbindlichkeiten 3.998,5 4.322,2

Die Bank schloss im Vorjahr Repo-Geschifte mit Kunden ab, was zu Verbindlichkeiten aus Repo-Ge-
schiften fiihrte. Der wesentliche Kontrahent wird im Berichtsjahr durch Erhalt der Banklizenz in den
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten gezeigt.

Der Gesamtbetrag (zu Buchwerten) der iibertragenen Sicherheiten setzt sich aus folgenden Verméogens-
werten zusammen:

Mio. Euro 2013 2012

Forderungen an Kunden 2.841,5 2.838,9
Schuldverschreibungen 1.125,9 1.587,7
Ubertragene Sicherheiten' 3.967,4 4.426,6

1 Beinhalten in Pension gegebene Vermégenswerte

Bei den iibertragenen Forderungen an Kunden handelt es sich ausschliefllich um refinanzierte Darle-
hen. Die OLB arbeitet mafigeblich mit den Refinanzierungsinstituten KfW, NBank und LRB zusammen.
Nach deren Allgemeinen Bedingungen tritt die OLB grundsitzlich die Kundenforderung einschliefllich
aller Nebenrechte, auch Sicherheiten, die der Kunde fiir die refinanzierte Forderung gestellt hat, an das
Refinanzierungsinstitut ab. Der Fair Value der als Sicherheit tibertragenen Kundenforderungen betrug
2.943,7 Mio. Euro (Vorjahr: 3.111,4 Mio. Euro).

Der Fair Value der iibertragenen Schuldverschreibungen entspricht dem oben angegebenen Buchwert.

Mio. Euro 2013 2012

Vermoégenswerte der Wahrung

usb 89,9 87,8
GBP 4,9 1,1
Sonstige 27,2 22,7
Vermégenswerte insgesamt 122,0 111,6

Schulden der Wihrung

usb 84,2 93,6
GBP 2,4 2,0
Sonstige 20,9 22,1
Schulden insgesamt 107,5 117,7

Die Betrige stellen jeweils Summen aus Euro-Gegenwerten der Wihrungen aufSerhalb des Eurorau-

mes dar.
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Forderungen und Verbindlichkeiten sind in dem Laufzeitraster nach Endfilligkeiten bzw. Kiindi-

2013

gungsterminen gegliedert.

bis grofer grofer iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre
Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Befristete Forderungen an Kreditinstitute 175,0 — — — 175,0
Forderungen an Kunden 1.383,1 660,1 2.654,3 5.830,5 10.528,0
Forderungen zum 31. Dezember 2013 1.558,1 660,1 2.654,3 5.830,5 10.703,0

In den Forderungen an Kunden mit einer Restlaufzeit bis drei Monate sind Forderungen in Héhe von
864,0 Mio. Euro mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

2012
bis grofer grofer iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre
Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Befristete Forderungen an Kreditinstitute 300,1 — — — 300,1
Forderungen an Kunden 1.447,2 656,0 2.630,9 5.786,6 10.520,7
Forderungen zum 31. Dezember 2012 1.747,3 656,0 2.630,9 5.786,6 10.820,8

1 In den Forderungen an Kunden mit einer Restlaufzeit bis drei Monate sind Forderungen in Hoéhe
von 977,9 Mio. Euro mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

2013

bis grofer grofer iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre

Taglich fillige Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 338,7 — — — 338,7

Befristete Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 1.017,5 356,3 1.243,8 1.542,2 4.159,8

Taglich fillige Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden 3.929,4 — — — 3.929,4

Spareinlagen 2.026,4 176,3 19,5 — 2.222,2 g’
~

Andere befristete Verbindlichkeiten §

gegeniiber Kunden 617,2 266,0 170,3 601,2 1.654,7 8
=

Verbriefte Verbindlichkeiten 28,3 39,5 124,5 387,3 579,6 2

Riickstellungen und andere

Verbindlichkeiten 97,4 52,9 106,6 194,0 450,9

Steuerschulden — — 9,2 — 9,2

Nachrangige Verbindlichkeiten 15,0 33,0 117,9 87,8 253,7

Verbindlichkeiten zum

31. Dezember 2013 8.069,9 924,0 1.791,8 2.812,5  13.598,2
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2012
bis grofier grofier iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 151,9 — — — 151,9
Befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 466,6 514,8 1.273,9 1.614,4 3.869,7
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 4.236,5 — — — 4.236,5
Spareinlagen 1.896,4 240,2 25,8 — 2.162,4
Andere befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 827,8 374,3 183,0 437,5 1.822,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 170,9 147,6 90,6 403,8 812,9
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 79,2 39,3 120,4 233,1 472,0
Steuerschulden — — 7,1 — 7,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 60,0 10,0 146,0 58,3 274,3
Verbindlichkeiten zum
31. Dezember 2012 7.889,3 1.326,2 1.846,8 2.747,1 13.809,4

Gemif§ IFRS 7 ist auch eine Restlaufzeitengliederung der Verbindlichkeiten nach Gesamtverbindlich-

keiten anzugeben.

Dies wird in den folgenden Tabellen dargestellt:

2013

bis grofier grofier iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 338,7 — — — 338,7
Befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 1.019,8 357,1 1.246,6 1.545,6 4.169,1
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 3.929,4 — — — 3.929,4
Spareinlagen 2.026,4 176,3 19,5 — 2.222,2
Andere befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 617,2 266,0 170,3 601,2 1.654,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 28,3 39,5 126,3 387,3 581,4
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 93,6 49,5 49,3 159,2 351,6
Steuerschulden — — 9,2 — 9,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 15,0 33,0 117,7 88,2 253,9
Bilanzielle Posten 8.068,4 921,4 1.738,9 2.781,5 13.510,2
Eventualverbindlichkeiten und
Andere Verpflichtungen 826,8 — — — 826,8
Gesamtverbindlichkeiten zum
31. Dezember 2013 8.895,2 921,4 1.738,9 2.781,5 14.337,0
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2012
bis grofer grofier iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 151,9 — — — 151,9
Befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 468,3 516,7 1.278,6 1.620,4 3.884,0
Téglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 4.236,5 — — — 4.236,5
Spareinlagen 1.896,4 240,2 25,8 — 2.162,4
Andere befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 827,8 374,3 183,0 437,5 1.822,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 170,9 148,1 93,6 403,7 816,3
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 15,1 32,4 41,5 230,5 319,5
Steuerschulden? — — 7,1 — 7,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 60,0 10,0 145,8 58,5 274,3
Bilanzielle Posten 7.826,9 1.321,7 1.775,4 2.750,6 13.674,6
Eventualverbindlichkeiten und
Andere Verpflichtungen 911,3 — — — 911,3
Gesamtverbindlichkeiten zum
31. Dezember 2012 8.738,2 1.321,7 1.775,4 2.750,6 14.585,9

1 Steuerschulden stellen keine Finanzinstrumente im Sinne des IFRS 7 dar, werden aber zwecks Ubersichtlichkeit und Abstimmbarkeit
in den Tabellen mit aufgefiihrt.

Derivative Finanzinstrumente, die die Ubertragung von Markt- und Kreditrisiken zwischen verschie-
denen Parteien ermdéglichen, leiten ihren Wert unter anderem von Zinssitzen und Indizes sowie von
Aktien- und Devisenkursen ab. Fiir Kontrahentenrisiken werden bei positiven Marktwerten Abschlige
beriicksichtigt. Die wichtigsten genutzten derivativen Produkte umfassen Swaps und Devisentermin-
geschifte. Derivate konnen als standardisierte Kontrakte an der Bérse oder in Form von bilateral aus-
gehandelten Transaktionen auflerborslich (,Over The Counter”) abgeschlossen werden.

Derivate finden Verwendung sowohl im bankinternen Risikomanagement als auch im Rahmen der

Aktiv-Passiv-Steuerung.

Hinsichtlich der Bewertung wird zwischen borsen- und auflerbérslich gehandelten Produkten unter-
schieden.

Nach Abschluss von Index-Optionen findet bei bérsengehandelten Kontrakten tiglich ein Barausgleich statt.
Positive und negative Marktwerte werden dann ausgewiesen, wenn die Vertragsvereinbarungen eine

vollstindige Abwicklung erst zum Filligkeitstag (nur bei europiischen Optionen; Eurex-Produkte =
amerikanische Optionen) vorsehen oder die Variation Margin (nur bei Futures) am Bilanzstichtag (bei-
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spielsweise aufgrund der unterschiedlichen Zeitzonen der Borsenplitze) noch nicht reguliert wurde.
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Falls keine Marktpreise notiert werden (OTC-Derivate), finden die an den Finanzmirkten etablier-
ten Schitzverfahren (unter anderem Barwertmethode und Optionspreismodelle) Anwendung. Der
Marktwert eines Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag diskontier-
ten zukiinftigen Cashflows (Present-Value- bzw. Dirty-Close-Out-Wert). Die folgende Tabelle weist die
Nominalvolumina nach Restlaufzeiten sowie die positiven und negativen Marktwerte (Fair Values)
der von uns abgeschlossenen derivativen Geschifte aus. Die Nominalbetrige dienen grundsitzlich
nur als Referenzgrofle fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen (beispiels-
weise Zinsanspriiche und [ oder -verbindlichkeiten bei Zinsswaps) und reprisentieren damit keine
Bilanzforderungen und /oder -verbindlichkeiten.

Nominalvolumina/Filligkeit Gesamt
Positive Negative bis1Jahr  gréfer iiber 2013 2012
Fair Fair 1Jahr 5 Jahre

Values Values bis 5
Mio. Euro Jahre
Zinsbezogene Derivate 9,1 -106,9 283,3 661,3 638,3 1.582,9 1.683,9
davon Zinsswaps
der Zinsbuchsteuerung 3,6 -101,7 210,0 540,0 596,0 1.346,0 1.398,0
Wihrungsbezogene Derivate 1,1 -1,6 166,2 — — 166,2 141,0
davon Devisenoptionen: Kiufe — — 6,8 — — 6,8 6,5
davon Devisenoptionen: Verkiufe — — 6,8 — — 6,8 6,5
Derivate der aktienbezogenen
Vergiitung 7,1 — 4,8 6,6 — 11,4 9,1
Derivate insgesamt 17,3 -108,5 454,3 667,9 638,3 1.760,5 1.834,0
davon Produkte EUR 15,6 -106,6 288,1 658,6 631,5 1.578,2 1.674,5
davon Produkte USD 1,6 -1,7 121,0 9,2 6,8 137,0 110,1
davon Produkte GBP — — 6,5 — — 6,5 11,5
davon Produkte JPY 0,1 — 1,6 — — 1,6 2,7

Zum Jahresende waren Zinsswaps im Nominalvolumen von 1.346,0 Mio. Euro (Vorjahr:
1.398,0 Mio. Euro) fiir Hedge Accounting designiert.

Im Rahmen der Bildung von bilanziellen Sicherungsbeziehungen nach den Regeln des IAS 39 (Hedge

Accounting) ergaben sich fiir Zinsswaps zur Steuerung des Zinsbuches positive bereinigte Marktwert-
verinderungen in Hohe von 35,4 Mio. Euro (Vorjahr: 31,3 Mio. Euro). Fiir korrespondierende Forderun-

gen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und Finanzanlagen ergaben sich in der Summe negative
bereinigte Marktwertverinderungen in Hohe von 37,0 Mio. Euro (Vorjahr: 28,3 Mio. Euro). Der Netto-
effekt von —1,6 Mio. Euro (Vorjahr: —3,0 Mio. Euro) wird im Laufenden Handelsergebnis ausgewiesen.
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Auflerbilanzielles Geschift

Die Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen enthalten potenzielle zukiinftige Verbind-
lichkeiten des Konzerns, die aus den Kunden eingeriumten, jedoch noch nicht in Anspruch genomme-
nen und terminlich begrenzten Kreditlinien erwachsen. Der Konzern erméoglicht seinen Kunden durch
Kreditfazilititen schnellen Zugriff auf Gelder, die von den Kunden zur Erfiillung ihrer kurzfristigen
Verpflichtungen sowie der langfristigen Finanzierungsbediirfnisse benétigt werden. Ferner werden Ver-
bindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungen sowie Akkreditive ausgewiesen. Die Ertrige aus
Biirgschaften werden im Provisionsergebnis erfasst und die Héhe wird durch Anwendung vereinbarter
Sitze auf den Nominalbetrag der Biirgschaften bestimmt.

Aus den Zahlen kann nicht direkt auf die hieraus erwachsenden Liquidititserfordernisse geschlossen

werden. Weitere Ausfithrungen zu Liquidititsrisiken und deren Steuerung und Uberwachung enthilt
der Risikobericht.

Mio. Euro 2013 2012

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertragen

Kreditbiirgschaften 11,0 15,1
Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 291,1 299,5
Akkreditive 43 5,1
davon Akkreditiveréffnungen 3,7 5,1
davon Akkreditivbestatigungen 0,6 —
Eventualverbindlichkeiten 306,4 319,7

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Buchkredite 345,6 414,1
Avalkredite 103,8 95,5
Hypothekendarlehen [ Kommunalkredite 71,0 82,0
Andere Verpflichtungen 520,4 591,6

Die Risikovorsorge fiir auflerbilanzielle Verpflichtungen wurde unter Andere Riickstellungen ausge-
wiesen.

Die in den Tabellen dargestellten Zahlen reflektieren die Betriige, die im Falle der vollstindigen Aus-
nutzung der Fazilititen durch den Kunden und des darauf folgenden Zahlungsverzugs — unter der Vo-
raussetzung, dass keine Sicherheiten vorhanden sind - abgeschrieben werden miissten. Ein grofler Teil
dieser Verpflichtungen verfillt méglicherweise, ohne in Anspruch genommen zu werden. Die Zahlen
sind nicht reprisentativ fiir das tatsichliche kiinftige Kreditengagement oder aus diesen Verpflichtun-
gen erwachsende Liquidititserfordernisse. Sicherheiten dienen ggf. dem Gesamtobligo von Kunden
aus Krediten und Avalen. Daneben gibt es Unterbeteiligungen Dritter zu unwiderruflichen Kreditzusa-
gen und Avalen.
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2013

bis grofler iiber Gesamt
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
Mio. Euro bis 5 Jahre
Verpflichtungen aus Miet- und Nutzungsvertrigen 21,9 66,0 20,5 108,4
Verpflichtungen fiir Instandhaltung
von Informationstechnologie 0,9 3,9 1,0 5,8
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 1,6 — — 1,6
Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen 2,1 — — 2,1
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 26,5 69,9 21,5 117,9
2012
bis grofer iiber Gesamt
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
Mio. Euro bis 5 Jahre
Verpflichtungen aus Miet- und Nutzungsvertrigen 34,1 69,3 23,2 126,6
Verpflichtungen fiir Instandhaltung
von Informationstechnologie 0,8 3,4 0,8 5,0
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 1,8 — — 1,8
Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen 2,1 — — 2,1
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 38,8 72,7 24,0 135,5

Verpflichtungen aus Mietvertrigen betreffen Miet- und Leasingvertrige fiir Gebdude und Geschifts-
ausstattung. Sie fiihrten im Berichtsjahr zu Aufwendungen in Hohe von 10,1 Mio. Euro (Vorjahr:
12,7 Mio. Euro). Die Mietvertrige fiir Gebiude haben in der Regel eine Laufzeit von 10 Jahren. Lea-
singvertrige fiir Geschiftsausstattung haben Laufzeiten zwischen 3 und 5 Jahren.

Einzahlungsverpflichtungen fiir Aktien, Anleihen und sonstige Anteile beliefen sich auf o,1 Mio. Euro
(Vorjahr: o,1 Mio. Euro), Mithaftungen gemif§ § 26 GmbH-Gesetz betrugen 2,0 Mio. Euro (Vorjahr:
2,0 Mio. Euro).

Die Mithaftungen betreffen eine Beteiligung des OLB Konzerns. Der Beteiligungsbuchwert beliuft sich
auf 0,3 Mio. Euro. Der OLB-Konzern haftet bedingt fiir Nachschussverpflichtungen gegeniiber der Betei-
ligung bis zu einer Héhe von 2,0 Mio. Euro. Daneben bestehen gemif$ Gesellschaftsvertrag der Beteili-
gung Mithaftungen fiir die OLB, die dann auftreten, wenn andere Gesellschafter ihren Verpflichtungen
zur Leistung von Nachschusszahlungen nicht nachkommen. Soweit Mithaftungen bestehen, ist die
Bonitit der Mitgesellschafter in allen Fillen zweifelsfrei. Zudem ist die Oldenburgische Landesbank AG
Mitglied des Einlagensicherungsfonds, durch den bis zu einem Héchstbetrag Verbindlichkeiten gegen-
tiber Gliubigern gedeckt werden. Als Mitglied des Einlagensicherungsfonds, der selbst Gesellschafter
der oben genannten Beteiligung ist, ist die Oldenburgische Landesbank AG zusammen mit den anderen
Mitgliedern des Fonds gesondert haftbar fiir zusitzliche Kapitalleistungen, maximal in Hohe des unten
aufgefiihrten Jahresbeitrags der Oldenburgische Landesbank AG.

Gemif § 5 Abs. 10 des Statuts fiir den Einlagensicherungsfonds hat sich die OLB auflerdem verpflich-
tet, den Bundesverband deutscher Banken e.V. von etwaigen Verlusten freizustellen, die durch Mafi-
nahmen zugunsten von in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Kreditinstituten anfallen. Gemif} gleichen
Statuts hat sich die Allianz Deutschland AG verpflichtet, den Bundesverband deutscher Banken e.V. von
allen Verlusten freizustellen, die durch § 2 Absatz 2 zu Gunsten der Bank entstehen. Diese Erklirung ist
unwiderruflich, solange die Allianz Deutschland AG zu der OLB in einer Verbindung gemif § 5 Absatz
10 des Statuts steht. § 2 regelt die Aufgabe und den Zweck des Einlagensicherungsfonds. Der Einlagen-
sicherungsfonds hat die Aufgabe, bei drohenden oder bestehenden finanziellen Schwierigkeiten von
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Banken, insbesondere bei drohender Zahlungseinstellung, im Interesse der Einleger Hilfe zu leisten,
um Beeintrichtigungen des Vertrauens in die privaten Kreditinstitute zu verhiiten. Gemif § 2 Absatz
2 sind zur Durchfithrung dieser Aufgabe alle zur Hilfeleistung geeigneten Mafinahmen zulissig, und
zwar insbesondere Zahlungen an einzelne Gliubiger, Leistungen an Banken, die Ubernahme von Ga-
rantien oder die Ubernahme von Verpflichtungen im Rahmen von Mafinahmen gemif § 462 KWG.

Fiir das Jahr 2012 ist von der Oldenburgische Landesbank AG eine Umlage fiir den Einlagensiche-
rungsfonds und die Entschiidigungseinrichtung Deutscher Banken in Héhe von 5,4 Mio. Euro (Vor-

jahr: 5,3 Mio. Euro) erhoben worden.

Zusitzlich wurden o,5 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) in den Restrukturierungsfonds fiir Kreditins-
titute (Bankenabgabe) eingezahlt.

Fiir eine weitere Beteiligung besteht eine wieder aufgelebte Haftung gemif § 172 Abs. 4 HGB in Héhe
von 0,1 Mio. Euro.

Mio. Euro 2013 2012

Forderungen an Kunden 7,2 10,9
Treuhandvermégen' 7,2 10,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5,6 8,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1,6 2,9
Treuhandverbindlichkeiten 7,2 10,9

1 Hierin sind 7,2 Mio. Euro (Vorjahr: 10,9 Mio. Euro) Treuhandkredite enthalten.

Erginzende Angaben

Zu den Finanzinstrumenten der nachfolgenden Tabelle zihlen im Wesentlichen bilanzierte und nicht
bilanzierte finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten im Anwendungsbereich von IFRS 13.
Fiir diese Finanzinstrumente werden Klassen gebildet, die eine Unterscheidung nach fortgefithrten
Anschaffungskosten und beizulegenden Zeitwerten als den relevanten Bewertungsmafistiben von IAS
39 ermoglichen. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente werden zum Nominalwert bilanziert
und werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit in den Spalten ,bilanziert zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten“ gezeigt. Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting werden in der Spalte
sbilanziert zum Fair Value“ gezeigt. Pro Klasse wird auflerdem angegeben, zu welcher Bewertungska-
tegorie die Finanzinstrumente geh6ren. Die in der Tabelle verwendeten Kiirzel haben folgende Be-
deutung: LaR = Loans and Receivables; HfT = Held-for-Trading; AfS = Available-for-Sale; FVH = Fair-
Value-Hedging Instruments; oL = other Liabilities; k. A. = keine Angabe — kein Finanzinstrument. Fiir
jede Bewertungsklasse von Finanzinstrumenten werden die beizulegenden Zeitwerte den Buchwerten
gegeniibergestellt und eine Uberleitung zu den Posten der Aktiv- und Passivseite der Bilanz vollzogen.
Zusitzlich werden die zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente in die drei Fair Value-Kate-
gorien gemif$ der IFRS Fair Value-Hierarchie eingeordnet.
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132 Konzernanhang

Ergiinzende Angaben

2013

Aktiva

Kate-  Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

gorie  posten fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-

Fair Value mente

Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel-
dquivalente (bilanziert
zum Nominalwert) LaR 312,3 312,3 — 312,3 312,3 312,3 — —
Handelsaktiva HfT 13,7 13,7 13,7 — 13,7 —
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere HfT — — — — — —
Positive Marktwerte
aus zinsbezogenen
Derivaten HfT 5,5 5,5 5,5 — 5,5 —
Positive Marktwerte aus
wihrungsbezogenen
Derivaten HfT 1,1 1,1 1,1 — 1,1 —
Positive Marktwerte aus
aktien- /indexbezoge-
nen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung HfT 7,1 7,1 7,1 — 7,1 —
Forderungen an Kredit-
institute (netto nach
Risikovorsorge) LaR 628,5 628,5 0,8 629,3 629,3 — — 629,3
Forderungen an
Kunden (netto nach
Risikovorsorge) LaR 10.303,7 10.303,7 627,0 10.930,7 10.930,7 — — 10.930,7
Finanzanlagen AfS 2.722,4 2.722,4 2.722,4 262,2 2.459,1 1,1
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten  AfS 1.184,2 1.184,2 1.184,2 135,3 1.048,9 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen  AfS 1.488,7 1.488,7 1.488,7 78,5 1.410,2 —
Aktien AfS — — — — — —
Aktien (Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 48,4 48,4 48,4 48,4 — —
Beteiligungen (Stufe 3)  AfS 0,9 0,9 0,9 — — 0,9
Anteile an nicht
konsolidierten
Tochterunternehmen
(Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 82,9
Immaterielle Vermé-
genswerte k.A. 10,9
Sonstige Aktiva k.A. 75,9
Zinsabgrenzung LaR 35,5 35,5 — 35,5 35,5 — — 35,5
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten
im Hedge Accounting FVH 3,6 3,6 3,6 — 3,6 —
Sonstige
Vermégenswerte 36,8
Ertragsteueranspriiche LA 22,4
Aktive latente Steuern k.A. 35,1
Summe der
bilanziellen Aktiva 14.207,8
davon Finanz-
instrumente 14.019,7 11.280,0 627,8 11.907,8 2.739,7 14.647,9 574,5 2.476,4 11.597,0
Loans and Receivables  LaR 11.280,0 11.280,0 627,8 11.907,8 — 11.907,8 312,3 — 11.595,5
Held-for-trading HfT 13,7 — — — 13,7 13,7 — 13,7 —
Available-for-Sale AfS 2.722,4 — — — 2.722,4 2.722,4 262,2 2.459,1 1,1
Fair Value
Hedging Instruments FVH 3,6 — — — 3,6 3,6 — 3,6 —

E-2013-60



Ergiinzende Angaben Konzernanhang 133

Passiva 2013

Kate-  Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
gorie  posten fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-
Fair Value mente

Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value

Handelspassiva HfT 6,8 6,8 6,8 — 6,8 —

Negative Marktwerte

aus zinsbezogenen

Derivaten HfT 5,2 5,2 5,2 — 5,2 —
Negative Marktwerte

aus wahrungsbezoge-
nen Derivaten HfT 1,6 1,6 1,6 — 1,6 —

Negative Marktwerte
aus aktien-/index-
bezogenen Derivaten HfT — — — — — —

Negative Marktwerte

aus sonstigen

Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte

aus Sicherung der

aktienbezogenen

Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kredit-

instituten oL 4.498,5 4.498,5 75,2 4.573,7 4.573,7 — — 4.573,7
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden oL 7.806,3 7.806,3 98,9 7.905,2 7.905,2 — — 7.905,2
Verbriefte

Verbindlichkeiten oL 579,6 579,6 -11,7 567,9 567,9 — — 567,9

Riickstellungen und
andere Verbindlich-
keiten k.A. 450,9

Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnli-

che Verpflichtungen k.A. 184,7
Andere Riickstellungen  k.A. 92,7
Zinsabgrenzung oL 38,8 38,8 — 38,8 38,8 — — 38,8

Negative Marktwerte
aus Sicherungs-
derivaten im Hedge

Accounting FVH 102,9 102,9 102,9 — 102,9 —

Andere Verbindlich-

keiten k.A. 31,8

Ertragsteuerschulden k.A. 9,2

Nachrangige Verbind-

lichkeiten oL 253,6 253,6 27,4 281,0 281,0 — — 281,0

Eigenkapital k.A. 602,9

Summe der

bilanziellen Passiva 14.207,8

davon Finanz-

instrumente 13.286,5 13.176,8 189,8 13.366,6 109,7 13.476,3 — 109,7 13.366,6

Held-for-trading HfT 6,8 — — — 6,8 6,8 — 6,8 —

Other Liabilities oL 13.176,8 13.176,8 189,8 13.366,6 — 13.366,6 — — 13.366,6 §’
~

Fair Value s

Hedging Instruments ~ FVH 102,9 — — — 102,9 102,9 — 102,9 — §

AuRerbilanzielle Positi- E

onen (ohne Kategorie)  k.A. — 0,4 — — 0,4

Eventual-

verbindlichkeiten k.A. — -5,1 — — -51

Unwiderrufliche

Kreditzusagen k.A. — 5,5 — — 5,5
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Aktiva 2012
Kate-  Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
gorie  posten fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-
Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel-
dquivalente (bilanziert
zum Nominalwert) LaR 84,1 84,1 — 84,1 84,1 84,1 — —
Handelsaktiva HfT 14,1 14,1 141 — 14,1 —
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere HfT — — — — — —
Positive Marktwerte
aus zinsbezogenen
Derivaten HfT 9,0 9,0 9,0 — 9,0 —
Positive Marktwerte aus
wihrungsbezogenen
Derivaten HfT 1,1 1,1 1,1 — 1,1 —
Positive Marktwerte aus
aktien- /indexbezoge-
nen Derivaten HfT — — — _ _ _
Positive Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung ~ HfT 4,0 4,0 4,0 — 4,0 —
Forderungen an Kredit-
institute (netto nach
Risikovorsorge) LaR 4145 414,5 1,3 415,8 415,8 — — 415,8
Forderungen an
Kunden (netto nach
Risikovorsorge) LaR 10.338,7 10.338,7 1.076,4 11.415,1 11.415,1 — — 11.415,1
Finanzanlagen AfS 3.353,9 3.353,9 3.353,9 1.943,5 1.408,3 2,1
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten  AfS 1.220,6 1.220,6 1.220,6 764,2 456,4 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen  AfS 2.086,3 2.086,3 2.086,3 1.160,7 925,6 —
Aktien AfS — — — — — —
Aktien (Stufe 3) AfS 1,1 1,1 1,1 — — 1,1
Investmentfonds AfS 449 449 449 18,6 26,3 —
Beteiligungen (Stufe 3)  AfS 0,9 0,9 0,9 — — 0,9
Anteile an nicht
konsolidierten
Tochterunternehmen
(Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 91,0
Immaterielle Vermé-
genswerte k.A. 9,9
Sonstige Aktiva k.A. 83,7
Zinsabgrenzung LaR 40,8 40,8 — 40,8 40,8 — — 40,8
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten
im Hedge Accounting ~ FVH — — — — — _
Sonstige
Vermoégenswerte k.A. 42,9
Ertragsteueranspriiche  k.A. 8,8
Aktive latente Steuern 27,8
Summe der
bilanziellen Aktiva 14.426,5
davon Finanz-
instrumente 14.246,1 10.878,1 1.077,7 11.955,8 3.368,0 15.320,0 2.027,6 1.422,4 11.870,0
Loans and Receivables  LaR 10.878,1 10.878,1 1.077,7 11.955,8 — 11.955,8 84,1 —  11.871,7
Held-for-trading HfT 14,1 — — — 14,1 14,1 — 14,1 —
Available-for-Sale AfS 3.353,9 — — — 3.353,9 3.353,9 1.943)5 1.408,3 2,1
Fair Value
Hedging Instruments FVH — — — — — — — — —
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Passiva 2012

Kate-  Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
gorie  posten fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-
Fair Value mente

Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value

Handelsaktiva HfT 10,0 10,0 10,0 — 10,0 —

Negative Marktwerte

aus zinsbezogenen

Derivaten HfT 8,6 8,6 8,6 — 8,6 —
Negative Marktwerte

aus wahrungsbezoge-
nen Derivaten HfT 1,4 1,4 1,4 — 1,4 —

Negative Marktwerte
aus aktien-/index-
bezogenen Derivaten HfT — — — — — —

Negative Marktwerte
aus sonstigen
Derivaten HfT — — — — — —

Negative Marktwerte

aus Sicherung der

aktienbezogenen

Vergiitung HfT — — — — — —

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kredit-

instituten oL 4.021,6 4.021,6 147,3 4.168,9 4.168,9 — — 4.168,9
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden oL 8.221,5 8.221,5 149,8 8.371,3 8.371,3 — — 8.371,3
Verbriefte

Verbindlichkeiten oL 812,9 812,9 16,1 829,0 829,0 — — 829,0

Riickstellungen und
andere Verbindlich-
keiten k.A. 472,0

Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnli-

che Verpflichtungen k.A. 191,7
Andere Riickstellungen  k.A. 59,0
Zinsabgrenzung oL 46,1 46,1 — 46,1 46,1 — — 46,1

Negative Marktwerte
aus Sicherungs-
derivaten im Hedge

Accounting FVH 152,5 152,5 152,5 — 152,5 —

Andere Verbindlich-

keiten k.A. 22,7

Ertragsteuerschulden k.A. 7,1

Nachrangige Verbind-

lichkeiten oL 274,3 274,3 30,1 304,4 304,4 — 304,4

Eigenkapital k.A. 607,1

Summe der

bilanziellen Passiva 14.426,5

davon Finanz-

instrumente 13.538,9 13.376,4 343,3 13.719,7 162,5 13.882,2 — 162,5 13.719,7

Held-for-trading HfT 10,0 — — — 10,0 10,0 — 10,0 —

Other Liabilities oL 13.376,4 13.376,4 343,3 13.719,7 — 13.719,7 — —  13.719,7 §’
~

Fair Value ]

Hedging Instruments FVH 152,5 — — — 152,5 152,5 — 152,5 — §

AuRerbilanzielle Positi- é

onen (ohne Kategorie)  k.A. — -3,8 — — -3,8

Eventual-

verbindlichkeiten k.A. — -3,4 — — -3,4

Unwiderrufliche

Kreditzusagen k.A. — -0,4 — — -0,4
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Ergiinzende Angaben

Als Fair Value bezeichnet man den Betrag, zu dem ein Finanzinstrument zwischen sachverstindigen,
vertragswilligen und unabhingigen Parteien, die nicht unter Handlungszwang stehen, gehandelt wer-
den kann. Der Fair Value wird am besten durch einen Marktwert ausgedriickt, soweit ein Marktpreis
zur Verfiigung steht. Zu den Finanzinstrumenten gehdren in erster Linie Wertpapiere, Forderungen,
Verbindlichkeiten und Derivate. Fiir alle Finanzinstrumente wurde die Preisanbindung tiberpriift. Bei
Vorliegen von gehandelten Marktpreisen wurden diese zugrunde gelegt und eine Kategorisierung in
Stufe 1 vorgenommen. Bei Verwendung von Preismodellen unter Hinzunahme von im Wesentlichen
am Markt beobachtbaren Parametern wurde eine Einordnung in Stufe 2 vorgenommen. Fiir die Mehr-
zahl der Finanzinstrumente, hauptsichlich fiir Kredite, Einlagen und nicht bérsengingige Derivate,
stehen Marktpreise nicht unmittelbar zur Verfiigung, da es keine organisierten Mirkte gibt, auf denen
diese Instrumente gehandelt werden. Fiir diese Instrumente erfolgte die Ermittlung des Fair Values
unter Anwendung finanzmathematisch anerkannter Bewertungsverfahren mit aktuellen Marktpara-
metern. Zur Anwendung kamen insbesondere die Barwertmethode und Optionspreismodelle. Der Fair
Value ist demnach ein stichtagsbezogener Modellwert, der nur als Indikator fiir einen beim kiinftigen
Verkauf realisierbaren Wert herangezogen werden kann. Weitere Ausfithrungen zu Methoden der Mes-
sung von mit den Finanzinstrumenten verbundenen Risiken enthilt der Risikobericht im Kapitel Risi-

kolage, Risikotragfihigkeit unter Adressrisiken.

Tiglich fillige Finanzinstrumente wurden mit ihrem Nominalwert
beriicksichtigt. Zu diesen Instrumenten zihlen der Kassenbestand sowie Kontokorrentkredite und
Sichteinlagen gegeniiber Kreditinstituten und Kunden.

Fiir die Ermittlung der Fair Values wurden die zukiinftigen vertrag-
lich festgelegten Zahlungsstrome berechnet und mit Nullkuponkurven diskontiert. Die Nullkupon-
kurven leiten sich direkt aus am Markt beobachtbaren Swapkurven ab. Der Bonitit von Kreditneh-
mern wurde durch eine angemessene Adjustierung der Diskontierungssitze Rechnung getragen. Der
Fair Value von Forderungen an Kunden und Kreditinstitute sowie Verbindlichkeiten der Stufe 3 der
Fair Value-Hierarchie wurde durch die Beriicksichtigung von Credit Spreads als Verschiebung der
Zinskurve bestimmt.

Aktivische Zinsabgrenzungen werden in der Kategorie ,LaR“ dargestellt, passivische
in der Kategorie ,,0L*. Sie stellen keine eigenstindigen Finanzinstrumente dar, sondern jeweils einen
rechnerischen Teil eines an anderer Stelle ausgewiesenen Finanzinstrumentes. Da es beziiglich der ver-
wendeten Zinssitze keine Schitzunsicherheit gibt, ist die Angabe einer Sensitivitit nicht notwendig.

Der Konzern bilanziert
Handelsaktiva/-passiva und Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting einschliefflich
Schuldtiteln, Aktien, derivativen Finanzinstrumenten und Devisengeschiften zum Fair Value. Sind
keine Preisquotierungen erhiltlich, werden die Fair Values durch finanzmathematische Bewertungen
ermittelt. Bei Sicherungsderivaten wurde unterschieden, ob eine Besicherung der Marktwerte vorgenom-
men wurde. Im besicherten Fall wurden risikolose Overnight-Index-Swap(,,0IS“-)Kurven fiir die Diskon-
tierung zugrunde gelegt, im unbesicherten Fall am Bankenmarkt gehandelte Swapkurven, dem Tenor der
abgeschlossenen Geschifte entsprechend.
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Wertpapiere der Finanzanlagen werden gemif$ IAS 39 als , Available-for-Sale-Finanzinstru-
mente" klassifiziert und mit dem Fair Value bewertet. Uber Preisserviceagenturen wurde auf bestimmte
Plattformen zugegriffen, auf denen Broker ihre Kurse verdffentlichen. Lagen gehandelte Kurse von
mindestens drei Brokern vor, wurde ein Durchschnittswert gebildet und dieser als Preisquotierun-
gen in Stufe 1 herangezogen. Lagen nicht mindestens drei verschiedene Broker-Kurse vor, wurde ein
Durchschnittswert gebildet und dieser als Preisquotierungen in Stufe 2 herangezogen. Sind keine
Preisquotierungen erhiltlich, werden die Fair Values durch finanzmathematische Bewertungen ermit-
telt. Aktien, Beteiligungen und Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen der Stufe 3 wer-
den nicht an aktiven Mirkten gehandelt. Sie sind mit 2,1 Mio. Euro von untergeordneter Bedeutung.
Der Fair Value ist nicht verlisslich ermittelbar, daher erfolgt der Ansatz zu Anschaffungskosten.

Die Bewertung von Verbrieften Verbindlichkeiten und Nachrangigen Ver-
bindlichkeiten wird auf der Basis quotierter Marktpreise vorgenommen, sofern diese vorhanden sind,
und beriicksichtigt verschiedene Faktoren, unter anderem die aktuellen Marktzinsen und das Kreditra-
ting des Konzerns. Fiir die Ermittlung der Fair Values wurden die zukiinftigen vertraglich festgelegten
Zahlungsstréme berechnet und mit Nullkuponkurven diskontiert. Die Nullkuponkurven leiten sich
direkt aus am Markt beobachtbaren Swapkurven ab. Dem Kreditrating des Konzerns wurde durch eine
angemessene Adjustierung der Diskontierungssitze Rechnung getragen. Der Fair Value wurde durch
die Beriicksichtigung von Credit Spreads als Verschiebung der Zinskurve bestimmt. Sind keine Preis-
quotierungen erhiltlich, werden die Fair Values durch finanzmathematische Bewertungen ermittelt.

Diese Positionen gehoren zu keiner Kategorie gemif IAS 39. Avale sind Even-
tualverbindlichkeiten, die bei Ziehung in Forderungen resultieren. Hierfiir ergibt sich der Fair Value
aus den diskontierten erwarteten Zahlungsstrémen bei Inanspruchnahme unter Berticksichtigung
von Sicherheiten. Als Zeitpunkt der erwarteten Inanspruchnahme werden drei Jahre angenommen, es
sei denn, eine abweichende Annahme erscheint sachgerecht. Die Diskontierung erfolgt mit einem
durchschnittlichen 3-Jahres-Zinssatz fiir erstklassige Unternehmensanleihen. Unwiderrufliche Kre-
ditzusagen werden mit einer Ziehungs- und Ausfallwahrscheinlichkeit bemessen, die sich aus den
internen Risikovorsorgemodellen ergibt. Zur Bemessung des Zinsinderungsrisikos bei Zinszusagen
im Rahmen einer unwiderruflichen Kreditzusage wurden die zukiinftigen vertraglich festgelegten Zah-
lungsstréme berechnet und mit Nullkuponkurven diskontiert.

Zum Ende des Jahres 2013 hat das Institut der Deutschen Wirtschafts-
priifer (IDW) eine neue, bindende Interpretation des IFRS 13 verdffentlicht (,IDW RS HFA 47°). Bei
Nutzung von Preisinformationen, die von Dritten zur Verfiigung gestellt werden, verlangt HFA 47, dass
Mischpreise grundsitzlich in Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie einzuordnen sind und nur Einzelpreis-
quotierungen fiir Einordnung in Stufe 1 qualifizieren. Da der OLB-Konzern im Rahmen des branchen-
iiblichen Vorgehens Mischpreise von Preisserviceagenturen nutzt, erfolgte auf Basis der Interpretation
des HFA 47 ein Transfer von 1,4 Mrd. Euro an festverzinslichen Wertpapieren von Stufe 1 in Stufe 2.

Die Hohe des Wertminderungsaufwandes fiir Handelsaktiva ist in den Notes-
angaben zum Handelsergebnis ausgewiesen. Wertminderungsaufwand fiir Finanzanlagen ist aus den
Notesangaben im Ergebnis aus Finanzanlagen und im Kumulierten Bewertungseffekt aus Available-for-
Sale-Finanzinstrumenten im ,Sonstigen Ergebnis“ ersichtlich. Die Wertminderungen fiir Forderungen
an Kunden und an Kreditinstitute spiegeln sich in der Notesangabe zur Risikovorsorge im Kreditge-
schift wider. Nettoergebnisse fiir die betroffenen Klassen von Finanzinstrumenten finden sich hier
ebenso wieder.
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Die Allianz Deutschland AG hilt rund 90,2 % (Vorjahr: 9o,2 %) der Aktien an der Oldenburgische
Landesbank AG. Alleingesellschafterin der Allianz Deutschland AG ist die Allianz SE.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit werden Geschifte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Der Umfang dieser
Transaktionen ist im Folgenden dargestellt, wobei im Rahmen der Konzernkonsolidierung eliminierte
Transaktionen nicht Bestandteil der Darstellung sind. Bei den nahestehenden Personen handelt es
sich um Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates der Oldenburgische Landesbank AG und der
iibergeordneten Gesellschaften Allianz Deutschland AG und Allianz SE sowie deren nahen Familienan-
gehorige. Als Personen in Schliisselpositionen werden Vorstand und Aufsichtsrat der Oldenburgische
Landesbank AG angesehen. Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates der tibergeordneten Ge-
sellschaften werden unter Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen mit einbezogen. Bei
den nahestehenden Unternehmen handelt es sich um nichtkonsolidierte Tochterunternehmen der
Oldenburgische Landesbank AG (unter Tochterunternehmen ausgewiesen), Unternehmen, bei denen
Aufsichtsratsmitglieder der Bank eine Position in der Geschiftsleitung bekleiden, die Mehrheitsgesell-
schafterin Allianz Deutschland AG (unter Mutterunternehmen ausgewiesen) sowie andere Konzernge-
sellschaften der Allianz unter dem Dach der Allianz SE.
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Forderungen und Verbindlichkeiten

Mio. Euro 2013 2012

Forderungen an Kunden

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG 4,0 0,3
Tochterunternehmen 0,2 0,4
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen 5,8 20,2

Sonstige Aktiva

Mutterunternehmen 10,5 12,4
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen 30,9 25,8
Forderungen insgesamt 51,4 59,1

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG 0,6 0,5
Tochterunternehmen 0,2 0,2
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen 121,3 133,7

Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten

Mutterunternehmen 1,5 1,6
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen 4,5 8,9
Verbindlichkeiten insgesamt 128,1 1449

Bei den oben genannten Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden handelt es sich um
Geldmarkttransaktionen, Kredite und Einlagen sowie um Refinanzierungsgelder. Die Forderungen
gegeniiber Personen in Schliisselpositionen der OLB AG sind nahezu vollstindig grundpfandrecht-
lich besichert. Forderungen gegeniiber den Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen sind
aufgrund des Konzernverbundes nicht besichert. Fiir Forderungen gegeniiber sonstigen nahestehenden
Unternehmen und Personen wurden der Bank Sicherheiten i. H.v. 15,2 Mio. Euro (Vorjahr: 39,9 Mio. Euro)
gestellt. Fiir Verbindlichkeiten wurde keine Besicherung gegeben. Daneben existierten zum 31. Dezem-
ber 2013 Avalkredite zu Gunsten sonstiger nahe stehender Unternehmen und Personen in Héhe von
22,5 Mio. Euro (Vorjahr: 24,1 Mio. Euro). Auflerdem wurden Dienstleistungs-, Wertpapier-, Devisen-
handels- und Zinstermingeschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen getitigt.
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Im Rahmen der Ergebnisrechnung schlugen sich diese Geschifte gemif$ folgender Tabelle nieder:

Mio. Euro 2013 2012

Zinsiiberschuss

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG 0,1 —
Mutterunternehmen -0,1 -0,3
Tochterunternehmen — —
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen — -0,3

Provisionsiiberschuss

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG — —

Mutterunternehmen — —
Tochterunternehmen 2,4 2,3
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen 18,8 19,8
Sachaufwand

Personen in Schlusselpositionen der OLB AG — —
Mutterunternehmen -59 -8,4
Tochterunternehmen — _
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen -10,4 -14,8

Ubrige Ertrige und Ertrige aus dem Ausgleich
des Restrukturierungsaufwands

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG — —

Mutterunternehmen 107,5 39,9
Tochterunternehmen 0,3 0,3
Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen — 0,2
Ergebnis Gesamt 112,7 38,7

Die Oldenburgische Landesbank AG etablierte zum 1. Juni 2009 mit der Allianz Bank ein neues Ge-
schiftssegment. Die Allianz Bank ist eine Zweigniederlassung der Oldenburgische Landesbank AG in
der Gesamtverantwortung des OLB-Vorstands. Zwischen der Oldenburgische Landesbank AG und der
Allianz Deutschland AG wurde vereinbart, dass die Allianz Deutschland AG die Verluste der Allianz
Bank auszugleichen hat. Diese Vereinbarung gilt bis einschliefSlich 31. Dezember 2014.

Im Januar 2013 wurde beschlossen, die Geschiftstitigkeit der Allianz Bank mit Zieltermin 30.06.2013
einzustellen; gewisse Produkte werden allerdings aufgrund ihrer lingeren Laufzeit iiber diesen Zeit-
punkt fortzufithren sein. Die Kosten der vorzeitigen Einstellung der Geschiftstitigkeit sind unter der
bestehenden Verlustiibernahmevereinbarung von der Allianz Deutschland AG zu tragen.

Daneben wurde fiir bestimmte Kundengruppen aus dem Bereich Allianz Bank, die kiinftig unter der
Marke ,Oldenburgische Landesbank” fort betreut werden, vereinbart, dass auch das Neugeschift mit
diesen Kunden unter die Verlustiibernahme fillt.

Im Rahmen der Ergebnisrechnung sind 146,3 Mio. Euro Ertrige (Vorjahr: 92,6 Mio. Euro) und

33,5 Mio. Euro Aufwendungen (Vorjahr: 53,8 Mio. Euro) fiir Transaktionen mit nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen angefallen. Bei den Ertrigen handelt es sich insbesondere um den Ausgleich
des Verlustes aus dem laufenden Geschift der Allianz Bank durch die Allianz Deutschland AG sowie
um Provisionen von Konzerngesellschaften der Allianz fiir die Vermittlung und Bestandsfithrung von
Fonds- und Versicherungsprodukten. Bei den Aufwendungen handelt es sich insbesondere um Re-
strukturierungsaufwendungen im Rahmen der Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank.
Die Konditionen und Bedingungen fiir das Zins- und Provisionsgeschift, einschlieflich der Besiche-
rung, sowie der konzerninternen Leistungsverrechnungen entsprechen marktiiblichen Usancen.
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Zur Freistellungserklirung der Allianz Deutschland AG zu Gunsten der Oldenburgische Landesbank AG
gegeniiber dem Bundesverband deutscher Banken e.V. verweist die Bank auf die Ausfithrungen im Ab-

schnitt Sonstige Finanzielle Verpflichtungen.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Vorstands stellt sich per 31. Dezember 2013 folgendermafien
dar: Die Einrdumung von Dispositionslinien betrigt insgesamt 425 Tsd. Euro (Vorjahr: 430 Tsd. Euro),
die per 31.12.2013 mit 24 Tsd. Euro (Vorjahr: 21 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden. Die Zins-
sitze liegen jeweils bei 6,00 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Kreditkarten-
limite in Héhe von 60 Tsd. Euro (Vorjahr: 75 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 0,4 Tsd. Euro
(Vorjahr: o,5 Tsd. Euro) ausgenutzt. Darlehenszusagen und Avalkreditzusagen an Mitglieder des Vor-
stands bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Aufsichtsrats stellt sich per 31. Dezember 2013 folgendermafien
dar: Die Einrdumung von Dispositionslinien betrigt insgesamt 309 Tsd. Euro (Vorjahr: 241 Tsd. Euro),
die per 31.12.2013 mit 129 Tsd. Euro (Vorjahr: 14 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden. Die Zins-
sitze liegen zwischen 2,71 % und 8,49 %. Daneben bestanden Avalkredite in Héhe von 6 Tsd. Euro (Vor-
jahr: 47 Tsd. Euro), fiir die Avalprovision von 3,25% gezahlt wurde. Weiterhin bestanden Darlehenszusa-
gen in Hohe von 3.927 Tsd. Euro (Vorjahr: 730 Tsd. Euro), die per 31.12.2013 mit 3.863 Tsd. Euro (Vorjahr:
640 Tsd. Euro), in Anspruch genommen wurden. Die Zinssiitze liegen zwischen 1,45% und 6,00 %. Die
Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Kreditkartenlimite in Héhe von 125 Tsd. Euro
(Vorjahr: 127 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 3 Tsd. Euro (Vorjahr: 4 Tsd. Euro) ausgenutzt.

Die Vergiitung des Vorstandes fiir das Geschiftsjahr 2013 betrug 2,7 Mio. Euro (Vorjahr: 3,6 Mio. Euro).
Hierin enthalten sind RSU mit einem Zeitwert von insgesamt 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 1,5 Mio. Euro).
Zum 31.12.2013 betrug die Anzahl der von den Mitgliedern des Vorstands gehaltenen aktienbezogenen
Rechte insgesamt 5.756 Stiick SAR sowie 29.567 Stiicke RSU. Am 31. Dezember 2013 betrug der versi-
cherungsmathematische Barwert auf Basis IFRS der Pensionsverpflichtungen fiir die Vorstandsmit-
glieder, die zu diesem Zeitpunkt aktiv waren, 1,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro). Der Aufwand fiir
Pensionsverpflichtungen betrug 0,4 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro). Die Vergiitungsbestandteile
nach Kategorien sind in folgender Tabelle aufgefiihrt:

Mio. Euro 2013 2012

kurzfristig fillige Leistungen 1,9 1,9
andere langfristig fillige Leistungen 0,2 0,2
anteilsbasierte Vergtitung 0,6 1,5
Summe 2,7 3,6

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses — —

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses — 0,4

An frithere Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene hat die OLB 1,1 Mio. Euro gezahlt
(Vorjahr: 1,3 Mio. Euro). Der versicherungsmathematische Barwert der Pensionsverpflichtungen auf
IFRS-Basis fiir diesen Personenkreis betrug 19,3 Mio. Euro (Vorjahr: 20,3 Mio. Euro).

Die Vergiitung des Aufsichtsrats im Geschiftsjahr 2013 betrug 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro).
Es handelt sich jeweils um kurzfristig fillige Leistungen.

Ein individualisierter Ausweis der Vergiitung des Vorstands und des Aufsichtsrats findet sich im Kon-
zernlagebericht.
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Allianz SE Aktien werden auch berechtigten Mitarbeitern des OLB-
Konzerns innerhalb vorgegebener Frist zu vergiinstigten Konditionen angeboten. Um teilnahmebe-
rechtigt zu sein, miissen Mitarbeiter grundsitzlich mindestens sechs Monate vor dem Aktienangebot
ununterbrochen in einem ungekiindigten Arbeits- oder Ausbildungsverhiltnis beschiftigt gewesen
sein; auflerdem unterliegt der Kauf Einschrinkungen beziiglich des Betrages, den Mitarbeiter in
den Aktienkauf investieren kénnen. Die Anzahl der durch diese Angebote ausgegebenen Aktien im
OLB-Konzern belief sich im Geschiftsjahr auf 20.598 Stiick (Vorjahr: 29.048 Stiick); der Unterschiedsbe-
trag zwischen Ausiibungs- und Marktpreis in Héhe von 0,2 Mio. Euro fiir 2013 (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro)
wurde unter dem Personalaufwand ausgewiesen.

Die Group-Equity-Incentive-Pline (GEI-Pline) des OLB-Konzerns unter-
stiitzen die Ausrichtung des Top-Managements, insbesondere des Vorstands, auf die nachhaltige Stei-
gerung des Unternehmenswertes. Bis 2010 umfassen die GEI virtuelle Optionen (Stock Appreciation
Rights, SAR) und virtuelle Aktien (Restricted Stock Units, RSU). Ab der Gewihrung im Jahr 2011 ersetzt
der Allianz Equity-Incentive-Plan (AEI) die GEI-Pléine. Im AEI-Plan werden den Planteilnehmern nur
noch virtuelle Aktien (Restricted Stock Units) gewihrt.

Die SAR, die einem Planteilnehmer gewihrt wurden, verpflichten den

OLB-Konzern in Bezug auf jedes gewihrte Recht, den Unterschiedsbetrag zwischen dem Borsen-
kurs der Allianz Aktie am Tag der Ausiibung und dem Referenzkurs als Barzahlung zu leisten. Der
maximale Unterschied ist auf 150 % des Referenzkurses begrenzt. Der Referenzkurs entspricht dem
Durchschnitt der Schlusskurse der Allianz SE Aktie an den zehn Bérsentagen, die im Ausgabejahr der
Bilanzpressekonferenz der Allianz SE folgen. Die bis 2008 gewihrten SAR kénnen nach einer Sperr-
frist von zwei Jahren ausgeiibt werden und verfallen nach sieben Jahren. Fiir SAR, die ab 2009 gewihrt
wurden, gilt eine Sperrfrist von vier Jahren, und sie verfallen ebenfalls nach sieben Jahren. Nach Ab-
lauf der Sperrfrist kénnen die SAR vom Planteilnehmer ausgetibt werden, sofern folgende Marktbe-
dingungen erfiillt sind:

die relative Kursentwicklung der Allianz SE Aktie hat wihrend der Laufzeit die Entwicklung des Dow

Jones Europe STOXX Price Index mindestens einmal fiir einen Zeitraum von fiinf aufeinanderfolgen-

den Borsentagen tibertroffen und

der Aktienkurs der Allianz SE iibersteigt den Referenzkurs bei Ausiibung um mindestens 20 %.

Dartiiber hinaus werden SAR vor dem Ablauf der Sperrfrist unter der Voraussetzung, dass die genann-
ten Marktbedingungen erfiillt sind, durch das Unternehmen ausgeiibt, wenn ein Planteilnehmer
stirbt, sich die Mehrheitsverhiltnisse indern oder ein Planteilnehmer wegen betriebsbedingter Kiin-

digung ausscheidet.

Die am letzten Tag des Plans nicht ausgeiibten Rechte werden automatisch ausgeiibt, sofern die oben-
genannten Bedingungen erfiillt sind. Wenn diese Bedingungen nicht erfiillt sind oder ein Teilnehmer
des Plans aus dem Beschiftigungsverhiltnis zum OLB-Konzern ausgeschieden ist, verfallen die Rechte.

Der Zeitwert der SAR zum Zeitpunkt der Gewihrung wird mittels eines Cox-Rubinstein binomialen
Optionsbewertungsmodells bestimmt. Die Volatilitit wird aus beobachtbaren historischen Marktprei-
sen abgeleitet. Sind beziiglich des Ausiibungsverhaltens der SAR keine historischen Informationen
verfiigbar (vor allem die Pline, die von 2006 bis 2008 ausgegeben wurden, sind nicht im Geld), wird
angenommen, dass die erwartete Laufzeit der Zeit bis zum Verfall der SAR entspricht.
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Die folgende Tabelle stellt die Annahmen fiir die Berechnung des Zeitwertes der SAR zum Zeitpunkt

2013 2012 2011 2010 2009

der Gewihrung dar:

Erwartete Volatilitit in % — — — 29,0 60,0
Risikofreier Zinssatz in % — — — 2,7 2,6
Erwartete Dividendenrendite in % — — — 5,6 6,2
Aktienkurs in Euro —_ — — 88,09 55,19
Erwartete Laufzeit in Jahren — — — 7 7

In den Jahren 2011 bis 2013 wurden keine neuen Stiicke gewihrt.

Die SAR werden vom OLB-Konzern als Vergiitungen mit Barausgleich bilanziert. Daher erfasst der
OLB-Konzern den Zeitwert der SAR periodengerecht tiber die Sperrfrist als Personalaufwand. Nach
Ablauf der Sperrfrist werden jegliche Anderungen des Zeitwertes der nicht ausgeiibten Rechte als Per-
sonalaufwand erfasst. In dem zum 31. Dezember 2013 endenden Geschiftsjahr belief sich der gesamte
Personalaufwand im Zusammenhang mit den nicht ausgeiibten Rechten auf'12 Tsd. Euro (Vorjahr:

64 Tsd. Euro).

Zum 31. Dezember 2013 bildete der OLB-Konzern fiir die nicht ausgeiibten SAR eine Riickstellung in
Hohe von 792 Tsd. Euro (Vorjahr: 413 Tsd. Euro) . Im Jahr 2013 sind 12.471 Stiicke verfallen.

Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der SAR dar:

Anzahl Davon Gewichteter Gewichteter  Gewichtete
ausiibbar durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher  schnittliche

Ausiibungs-  Zeitwertam  Restlaufzeit

preis in Euro  Bewertungs- in Jahren

stichtag

in Euro
Bestand zum 31. Dezember 2011 66.343 — 111,55 2,55 2,5
Gewihrt — — — — —
Ausgeiibt — — — — —
Verfallen —-15.925 — — — —
Bestand zum 31. Dezember 2012 50.418 — 117,46 9,99 2,2
Gewihrt — — — — —
Ausgeiibt —2.564 — 120,00 — —
Verfallen -12.471 — — — —
Bestand zum 31. Dezember 2013 35.383 — 116,93 10,43 1,8

Durch die einem Planteilnehmer gewihrten RSU ist der OLB-Konzern ver-
pilichtet, eine dem durchschnittlichen Bérsenkurs der Allianz SE Aktie in den zehn Handelstagen, die
dem Ablauf der Sperrfrist vorausgehen, entsprechende Barzahlung zu leisten oder fiir jedes gewihrte
Recht eine Allianz SE Aktie oder ein anderes gleichwertiges Eigenkapitalinstrument auszugeben. Die
RSU haben eine Sperrfrist von fiinf Jahren. Der OLB-Konzern iibt die RSU am ersten Handelstag nach
Ablauf ihrer Sperrfrist aus. Am Ausiibungstag kann der OLB-Konzern die Erfiillungsmethode fiir die
einzelnen RSU bestimmen.
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Dariiber hinaus werden RSU vor dem Ablauf der Sperrfrist durch das Unternehmen ausgeiibt, wenn
ein Planteilnehmer stirbt, sich die Mehrheitsverhiltnisse 4ndern oder ein Planteilnehmer wegen
betriebsbedingter Kiindigung ausscheidet. Die RSU sind virtuelle Aktien ohne Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen. Die Berechnung des Zeitwertes erfolgt durch Substraktion der Barwerte der

erwarteten kiinftigen Dividendenzahlungen vom jeweils herrschenden Kurs am Bewertungstag.

Die folgende Tabelle stellt die Annahmen fiir die Berechnung des Zeitwertes der RSU zum Zeitpunkt
der Gewihrung dar:

% 2013 2012 2011 2010

Durchschnittlicher Zinssatz — — — 1,40

Durchschnittlicher Dividendenertrag — — — 5,50

In den Jahren 2011 bis 2013 wurden keine neuen Stiicke gewihrt.

Die RSU werden vom OLB-Konzern als Vergiitungen mit Barausgleich bilanziert, weil der OLB-Konzern
einen Barausgleich plant. Daher erfasst der OLB-Konzern den Zeitwert der RSU periodengerecht iiber
die Sperrfrist als Personalaufwand. In dem zum 31. Dezember 2013 endenden Geschiftsjahr belief sich
der im Zusammenhang mit den nicht ausiibbaren RSU stehende Personalaufwand auf 102 Tsd. Euro
(Vorjahr: 166 Tsd. Euro).

Zum 31. Dezember 2013 bildete der OLB-Konzern fiir die nicht ausiibbaren RSU eine Riickstellung in
Hohe von 943 Tsd. Euro (Vorjahr: 948 Tsd. Euro).

Ab dem Gewihrungsjahr 2011 ersetzt der AEI-Plan die GEI-Pline.

Aufgrund der neuen Vergiitungsstruktur, die seit dem 1. Januar 2010 giiltig ist, werden die RSU 2014
als den Teilnehmern gewihrte Vergiitung fiir das Jahr 2013 angesehen.

Der OLB-Konzern ist durch die einem Planteilnehmer gewihrten RSU verpflichtet, eine dem durch-
schnittlichen Aktienkurs der Allianz SE Aktie am Ausiibungstag und den vorangehenden neun
Handelstagen entsprechende Barzahlung zu leisten oder jede virtuelle Aktie in eine Allianz SE Aktie
umzutauschen. Die Auszahlung ist begrenzt und entspricht maximal einem 200 %-igen Aktienkursan-
stieg iiber dem Ausgabekurs.

Die RSU innerhalb des AEI-Plans unterliegen einer vierjihrigen Sperrfrist. Die Freigabe der RSU er-
folgt am letzten Tag der Sperrfrist. Der OLB-Konzern kann die Erfiillungsmethode fiir die einzelnen
RSU bestimmen.

Dariiber hinaus werden RSU vor dem Ablauf der Sperrfrist durch das Unternehmen ausgeiibt, wenn
ein Planteilnehmer stirbt, sich die Mehrheitsverhiltnisse dndern oder ein Planteilnehmer wegen be-
triebsbedingter Kiindigung ausscheidet.

Die RSU sind virtuelle Aktien ohne Dividendenauszahlung, die einer Auszahlungsbeschrinkung un-
terliegen. Der Zeitwert ermittelt sich aus dem jeweils herrschenden Kurs am Bewertungstag abziiglich
der Barwertsumme der bis zur Filligkeit erwarteten kiinftigen Dividendenzahlungen und des Zeit-
wertes der Auszahlungsbeschrinkung. Die Auszahlungsbeschrinkung wird als Europiische Short Call
Option auf Basis aktueller Marktdaten am Bewertungstag bewertet.
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Die folgende Tabelle stellt die Annahmen fiir die Berechnung des Zeitwertes der RSU zum Zeit-

2014 2013

punkt der Gewihrung dar:

Aktienkurs in Euro 124,55 110,40
Durchschnittlicher Dividendenertrag in % 4,40 4,60
Durchschnittlicher Zinssatz in % 0,51 0,47
Erwartete Volatilitit in % 20,60 20,90

Die RSU 2014 werden als den Teilnehmern gewihrte Vergiitung fiir das Jahr 2013 angesehen. Folglich
basieren die Annahmen fiir die im Mirz 2014 ausgegebenen RSU auf bestméglicher Schitzung,

Die RSU innerhalb der neuen Vergiitungsstruktur werden vom OLB-Konzern als Vergiitungen mit Bar-
ausgleich bilanziert, weil der OLB-Konzern einen Barausgleich plant. Daher erfasst der OLB-Konzern
den Zeitwert der RSU periodengerecht iiber den Erdienungszeitraum von einem Jahr und anschlie-
fend iiber die Sperrfrist als Personalaufwand. In dem zum 31. Dezember 2013 endenden Geschiftsjahr
belief'sich der im Zusammenhang mit der RSU Komponente des AEI-Plans stehende Personalaufwand
auf 887 Tsd. Euro (Vorjahr: 659 Tsd. Euro).

Zum 31. Dezember 2013 bildete der OLB-Konzern fiir diese RSU eine Riickstellung in Héhe von
2.783 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.242 Tsd. Euro).

Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der RSU dar:

Anzahl Gewichteter Gewichteter

durchschnitt- durch-

licher Zeitwert schnittlicher

in Euro  Ausiibungspreis

in Euro

Bestand zum 31. Dezember 2011 30.405 64,06 —
Gewihrt 11.316 90,42 —
Ausgeiibt -5.591 — 90,01
Konzernversetzung — — —
Bestand zum 31. Dezember 2012 36.130 95,02 —
Gewihrt 19.742 — —
Ausgeiibt -3.849 — 104,65
Konzernversetzung — — —
Bestand zum 31. Dezember 2013 52.023 — —

Der im Berichtsjahr erfasste Gesamtaufwand betrug fiir die aktienbezogene Vergtitung 1.247 Tsd. Euro
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(Vorjahr: 1.128 Tsd. Euro), der Gesamtbuchwert der Schulden lag zum Bilanzstichtag bei

4.518 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.603 Tsd. Euro) und der Innere Wert der Schulden betrug 7.484 Tsd. Euro
(Vorjahr: 3.694 Tsd. Euro).

Mio. Euro 2013 2012

Abschlusspriifungsleistungen 0,8 1,1
Andere Bestitigungsleistungen 2,1 0,3
Gesamt 2,9 1,4
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Fiir die Marktrisiken des Handelsbuches und des Nichthandelsbuches verweist die Bank aus Griinden
der Ubersichtlichkeit auf den Risikobericht innerhalb des Konzernlageberichts auf Kapitel Risikolage,

Risikotragfihigkeit unter Marktpreisinderungsrisiken.

Fiir die Kreditrisikokonzentration verweist die Bank aus Griinden der Ubersichtlichkeit auf den Risi-

kobericht innerhalb des Konzernlageberichts auf Kapitel Definition der Risikoarten unter Konzentra-

tionsrisiken.
Anteil am Eigenkapital Perioden- Perioden-
Kapital ergebnis ergebnis
31.12.2013 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
Name und Sitz der Gesellschaft % Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
W. Fortmann & Séhne KG, Oldenburg 100,00 8,16 -0,16 0,32
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG,
Miinster 100,00 8,55 0,65 0,55
OLB-Service Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung, Oldenburg 100,00 0,03 — —
OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg 100,00 0,03 — —
AGI-Fonds Ammerland* 100,00 k.A. 4,90 8,03
AGI-Fonds Weser-Ems* 100,00 k.A. 1,24 2,60

1 Von der Allianz Global Investors, Frankfurt am Main verwaltet

Die Angabe der Anteilsbesitzliste stellt eine Zusatzangabe dar, die nach HGB erforderlich ist. Die

Werte entstammen der Rechnungslegung nach IFRS.

Mit folgenden Tochtergesellschaften bestehen Ergebnisabfithrungsvertrige:
OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg
OLB-Service Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, Oldenburg

Neben der Oldenburgische Landesbank AG mit Sitz in 26122 Oldenburg, Stau 15/17 — eingetragen im

Handelsregister des Amtsgerichts Oldenburg unter der Nummer HRB 3003 — werden in den Konzern-

abschluss — wie in Note (1) beschrieben — die in der Anteilsbesitzliste genannten Unternehmen und

Spezialfonds einbezogen. Hiervon ausgenommen ist die OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg

und die OLB-Service Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, Oldenburg aufgrund untergeordneter

Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB 2.619 (Vorjahr: 2.814) Mitarbeiter. Sie verteilen sich wie folgt:

Anzahl 2013

2012
Mitarbeiter Vollzeit (Durchschnitt)
weiblich 796 879
méannlich 1.131 1.234
Mitarbeiter Teilzeit (Durchschnitt)
weiblich 653 668
mannlich 39 33
Mitarbeiter insgesamt 2.619 2.814

Am 31. Dezember 2013 betrug die Zahl der Mitarbeiter 2.445 (Vorjahr: 2.785), daneben waren 236 Auszu-

bildende, davon 124 weiblich (Vorjahr: 229 /135) im OLB-Konzern titig.
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Die von Vorstand und Aufsichtsrat nach § 161 Aktiengesetz abzugebende Erklirung zur Einhaltung der 51 Corporate
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ wurde abge- Governance
geben und ist den Aktioniren dauerhaft im Internet unter www.olb.de im Bereich Investor Relations

(Pfad: www.olb.de [ dieolb /2626.php) zuginglich.

Fiir das Geschiftsjahr 2013 ergibt sich nach HGB ein mafigeblicher Jahresiiberschuss von 4,7 Mio. Euro. 52 Dividendenzahlung
Da es keine Vortrige oder Verinderungen der Riicklagen gibt, entspricht dies dem Bilanzgewinn. Zur

Verwendung dieses Gewinnes soll den Aktioniren in der Hauptversammlung am 28. Mai 2014 vorge-

schlagen werden, fiir das Geschiftsjahr 2013 eine Dividende in Héhe von 0,10 Euro je Stiickaktie auszu-

schiitten und 2,4 Mio. Euro den Gewinnriicklagen zuzufiihren.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 6. Mirz 2014 durch den Gesamtvorstand der Oldenburgische 53 Zeitpunkt
Landesbank AG zur Veréffentlichung freigegeben. Bis zu diesem Datum kénnen Ereignisse nach dem Bilanz- der Freigabe zur
stichtag Beriicksichtigung finden. Anderungen des Konzernabschlusses kénnen danach gemif § 173 AktG Veréffentlichung
nur noch durch Beschluss der Hauptversammlung vorgenommen werden.

Oldenburg, 6. Mirz 2014
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
Ui L L | ;
] “ £ AAL A
Dr. Achim Kassow Dr. Thomas Bretzger Jorg Hohling Karin Katerbau Hilger Koenig \
Vorsitzender
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemifd den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsit-
zen der Konzernabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf
einschlief$lich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Oldenburg, 6. Mirz 2014
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
Ua L L [ '
el " £, AAA A,
Dr. Achim Kassow Dr. Thomas Bretzger Jorg Hohling Karin Katerbau Hilger Koenig \
Vorsitzender

E-2013-76



Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft, Oldenburg, aufgestellten Kon-
zernabschluss — bestehend aus Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverinderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach { 3152 Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Kon-
zernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwen-
denden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschiftstitigkeit und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Komnsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der we-
sentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 12. Mirz 2014
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Olschewski
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

E-2013-77
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Geprifter Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2014
(Einzelabschluss nach HGB)
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ABSCHLUSS

HGB-Bilanz 086

Gewinn- und Verlustrechnung 088
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086  Abschluss HGB-Bilanz
Mva oo 2013
1. Barreserve 188.104.966,61 301.392.199,33
a) Kassenbestand 103.540.964,60 86.707.790,55
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 84.564.002,01 214.684.408,78
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 84.564 Tsd. Euro (Vj.: 214.684 Tsd. Euro)
c) Guthaben bei Postgiroimtern — =
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind — =
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen — —
b) Wechsel — —
3. Forderungen an Kreditinstitute 444.892.304,48 632.701.887,67
a) taglich fillig 213.988.268,69 445.304.817,03
b) andere Forderungen 230.904.035,79 187.397.070,64
4. Forderungen an Kunden 10.193.377.347,43 10.158.228.848,23
a) darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 5.226.529 Tsd. Euro (Vj.: 5.129.544 Tsd. Euro)
darunter: Kommunalkredite 87.354 Tsd. Euro (Vj.: 108.636 Tsd. Euro)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.615.047.010,38  2.531.109.195,42
a) Geldmarktpapiere — —
aa) von 6ffentlichen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
ab) von anderen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0 Tsd. Euro
(Vj.: 0 Tsd. Euro)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 2.615.047.010,38  2.531.109.195,42
ba) von 6ffentlichen Emittenten 1.313.107.959,45 1.025.203.113,98
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.313.108 Tsd. Euro
(Vj.: 1.025.203 Tsd. Euro)
bb) von anderen Emittenten 1.301.939.050,93 1.505.906.081,44
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
1.301.939 Tsd. Euro (Vj.: 1.505.906 Tsd. Euro)
c) eigene Schuldverschreibungen — —
Nennbetrag 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 188.521.197,99 183.659.079,03
6a. Handelsbestand 68.622.176,25 48.906.476,61
7. Beteiligungen 988.584,06 880.424,44
darunter: an Kreditinstituten 123 Tsd. Euro (Vj.: 379 Tsd. Euro)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 15.325.345,22 14.844.249,72
darunter: an Kreditinstituten 15.273 Tsd. Euro (Vj.: 14.792 Tsd. Euro)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
9. Treuhandvermégen 3.766.435,77 7.165.854,66
darunter: Treuhandkredite 1.189 Tsd. Euro (Vj.: 1.375 Tsd. Euro)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschliefflich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch — —
11. Immaterielle Anlagewerte 10.022.045,22 10.874.973,05
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte — —
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.022.045,22 10.874.973,05
¢) Geschifts- oder Firmenwert — —
d) geleistete Anzahlungen — —
12. Sachanlagen 81.905.362,58 82.425.987,75
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital — —
14. Sonstige Vermdgensgegenstinde 224.984.212,44 189.058.539,54
15. Rechnungsabgrenzungsposten 9.678.116,59 12.062.649,97
16. Aktive latente Steuern — —
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung — —
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag — —
Summe der Aktiva 14.045.235.105,02 14.173.310.365,42
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Passiva Euro

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

HGB-Bilanz

2014

4.340.985.990,97

Abschluss 087

2013

4.606.716.332,93

a) taglich fillig

170.807.601,86

471.430.591,96

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

4.170.178.389,11

4.135.285.740,97

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

7.844.806.803,68

7.641.199.663,40

a) Spareinlagen

2.240.125.231,10

2.185.865.851,00

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

2.049.041.265,91

1.989.935.855,18

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

191.083.965,19

195.929.995,82

b) andere Verbindlichkeiten

5.604.681.572,58

5.455.333.812,40

ba) taglich fillig

4.146.491.353,91

3.792.164.230,20

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

1.458.190.218,67

1.663.169.582,20

Verbriefte Verbindlichkeiten

760.658.898,89

759.969.776,06

a) begebene Schuldverschreibungen

760.658.898,89

759.969.776,06

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter: Geldmarktpapiere 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)

darunter: eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)

3a. Handelsbestand — —
4, Treuhandverbindlichkeiten 3.766.435,77 7.165.854,66
darunter: Treuhandkredite 1.189 Tsd. Euro (Vj.: 1.375 Tsd. Euro)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 13.682.670,91 26.075.959,22
6. Rechnungsabgrenzungsposten 45.203.964,16 47.780.162,42
6a. Passive latente Steuern — —
7. Riickstellungen 188.597.703,37 220.828.209,87
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 123.949.763,93 119.956.002,68
b) Steuerriickstellungen 1.778.577,90 6.339.470,67
¢) andere Riickstellungen 62.869.361,54 94.532.736,52
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 228.160.474,54 261.840.888,77
10. Genussrechtskapital — —
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0 Tsd. Euro (Vj.: 0 Tsd. Euro)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 12.925.784,03 12.925.784,03
12. Eigenkapital 606.446.378,70 588.807.734,06

a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital

60.468.571,80

60.468.571,80

abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

b) Kapitalriicklage

208.306.686,77

208.306.686,77

¢) Gewinnriicklagen

317.706.761,19

315.309.356,21

ca) gesetzliche Riicklage

171.066,50

171.066,50

cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

cc) satzungsmifige Riicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen

317.535.694,69

315.138.289,71

d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Summe der Passiva

Eventualverbindlichkeiten

19.964.358,94

14.045.235.105,02

296.316.577,18

4.723.119,28

14.173.310.365,42

301.165.214,94

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrigen

296.316.577,18

301.165.214,94

¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen

589.944.015,49

518.244.952,28

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

E-2014-HGB-3
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Abschluss Gewinn- und Verlustrechnung

2014

Aufwendungen  Euro 2013
1. Zinsaufwendungen 230.528.164,14 262.893.936,89
2. Provisionsaufwendungen 24.650.827,22 35.659.266,20
3. Nettoaufwand des Handelsbestandes 792.031,62 741.512,04
4. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 206.237.387,94 237.573.211,61

a) Personalaufwand 135.254.514,80 152.808.704,47

aa) Léhne und Gehilter 113.275.222,29 123.128.404,15
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 21.979.292,51 29.680.300,32
darunter: fiir Altersversorgung 2.376 Tsd. Euro (Vj.: 8.002 Tsd. Euro)

b) andere Verwaltungsaufwendungen 70.982.873,14 84.764.507,14
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 14.190.468,27 13.987.460,29
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 24.266.839,56 15.172.254,57
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere

sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift 33.469.656,74 60.258.725,37
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere — —
9. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 309,00 420,93
11. AufRerordentliche Aufwendungen 7.553.348,46 95.721.070,39
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 12.554.314,87 3.042.075,50
13. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6 ausgewiesen 945.001,58 934.930,51
14. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder

Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne — —
15. Jahresiiberschuss 19.964.358,94 4.723.119,28

Summe der Aufwendungen 575.152.708,34 730.707.983,58
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Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrige Euro

Zinsertrage aus

2014

463.735.045,29

Abschluss 089

2013

495.789.091,08

a) Kredit- und Geldmarktgeschiften

422.337.331,69

445.612.808,97

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

41.397.713,60

50.176.282,11

Laufende Ertrige aus

2.350.893,51

3.487.695,66

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

2.214.894,99

3.022.047,92

b) Beteiligungen

135.998,52

129.647,74

¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

336.000,00

Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen

382.421,35

224.490,42

Provisionsertrige

93.379.586,29

114.623.616,31

Nettoertrag des Handelsbestandes

| | |7

Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im Kreditgeschift

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

538.338,12

598.000,01

8.

Sonstige betriebliche Ertrige

7.007.197,24

115.985.090,10

10.

AufRerordentliche Ertrige

7.759.226,54

11.

Ertrige aus Verlustiibernahme

12.

Jahresfehlbetrag

Summe der Ertrige

Jahresiiberschuss [ Jahresfehlbetrag

575.152.708,34

19.964.358,94

730.707.983,58

4.723.119,28

Gewinnvortrag /Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus der Kapitalriicklage

= 82 | |

Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der gesetzlichen Riicklage

b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

) aus satzungsmafligen Riicklagen

d) aus anderen Gewinnriicklagen

Entnahmen aus Genussrechtskapital

Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die gesetzliche Riicklage

b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

) in satzungsmafige Riicklagen

d) in andere Gewinnriicklagen

Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals

Bilanzgewinn [ Bilanzverlust
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Anhang

Allgemeine Angaben

I. Allgemeine Angaben

Die Bank hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in Verbin-
dung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) und unter Beach-
tung der Regelungen des Aktiengesetzes aufgestellt.

Barreserven sind zu Nennwerten bilanziert, Sortenbestinde unter Beriicksichtigung der zum Jahresende
giiltigen Referenzkurse der Europdischen Zentralbank bewertet.

Forderungen sind grundsitzlich zum Nennwert angesetzt, gegebenenfalls unter Absetzung darauf ent-
fallender Wertberichtigungen. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag
wird — sofern Zinscharakter vorliegt — in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig
erfolgswirksam aufgelost. Unverzinsliche Forderungen sind zum Barwert angesetzt.

Der Gesamtbestand an Risikovorsorge setzt sich zusammen aus der aktivisch abgesetzten Risikovor-
sorge fiir Forderungen und der passivisch unter den Riickstellungen ausgewiesenen Risikovorsorge
fur Eventualverbindlichkeiten. Akuten Ausfallrisiken im Kreditgeschift wird durch die Bildung von
Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen. Die Ermittlung der Risikovorsorge er-
folgte wie im Vorjahr in der Weise, wie sie auch nach den Bestimmungen der International Financial
Reporting Standards (IFRS) gebildet wird. Dabei wird unterschieden in das Mengenkreditgeschift mit
nahezu gleich verteiltem Risiko (homogenes Portfolio), das Einzelkreditgeschift mit individuellem
Risiko sowie die jeweils dazugehorenden Vorsorgearten PLLP (Portfolio Loan Loss Provision), SLLP
(Specific Loan Loss Provision) und die Pauschalwertberichtigungen GLLP (General Loan Loss Provision).
Dariiber hinaus besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemif § 340g HGB. Fiir Kredite, fiir die
eine SLLP besteht, werden keine Zinsabgrenzungen beriicksichtigt.

Wertberichtigte Kredite werden spitestens nach Ablauf von definierten Fristen einzeln bewertet und

mit einer Specific Loan Loss Provision (SLLP) bevorsorgt. Die Linge der Fristen ist insbesondere ab-

hingig von der Besicherung und von den Erfahrungswerten. Bestand und Verfolgung unserer recht-
lichen Anspriiche werden hiervon nicht beriihrt.

Die Risikovorsorge wird grundsitzlich von der betroffenen Bilanzposition abgesetzt. Soweit die Risiko-
vorsorge auflerbilanzielles Kreditgeschift (Eventualverbindlichkeiten, Kreditzusagen) betrifft, wird die

gebildete Risikovorsorge hingegen unter den Riickstellungen ausgewiesen.

Sobald eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie zu Lasten einer bestehenden Einzelwertberichtigung
oder aber direkt zu Lasten der Gewinn- und Verlustrechnung ausgebucht. Eine Ausbuchung der Forde-
rungen erfolgt, wenn eine Forderung gekiindigt und uneinbringlich ist und

aus einem bestehenden Insolvenzverfahren kein Zufluss mehr erwartet werden kann und hierfiir

die Stellungnahme des Insolvenzverwalters vorliegt

eine eidesstattliche Versicherung (Abgabe des Vermdgensverzeichnisses) des Kreditnehmers vorliegt

der Gerichtsvollzieher fruchtlos vollstreckt hat und nichts mehr einzutreiben ist

der Schuldner in einem Schuldnerverzeichnis des betreffenden Bundeslandes aufgefiihrt ist

das Verbraucherinsolvenzverfahren eréfinet wurde.
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Allgemeine Angaben

Einginge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam in der Position ,Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschift“ erfasst.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde von dem Wahlrecht nach § 340f Abs. 3 HGB Gebrauch ge-
macht und in den Posten ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift” bzw. ,Ertrige aus Zuschreibun-
gen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Riickstellungen im
Kreditgeschift“ der Saldo aus Aufwendungen und Ertrigen eingestellt.

Der iiberwiegende Teil der im Eigenbestand gehaltenen Wertpapiere wird im Liquidititsbestand gefiihrt.
Dieser Wertpapierbestand wurde nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
beziehungsweise den niedrigeren Bérsenkursen oder beizulegenden Werten unter Beriicksichtigung des
Wertaufholungsgebotes angesetzt.

Im Anlagebestand befanden sich zum Bilanzstichtag ausschliefflich bérsenfihige Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von 552,7 Mio. Euro. Diese Bestinde an Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, die dauerhaft gehalten werden sollen,

werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden

Wertpapiere zu Anschaffungskosten abziiglich voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen ausge-
wiesen sind. Dariiber hinaus gibt es keine Wertpapiere, die unter ihren Anschaffungskursen bewertet
werden. Zum Stichtag lagen keine dauerhaften Wertminderungen vor.

Es sind Prozesse installiert, die sicherstellen, dass dauerhafte bonititsinduzierte Wertminderungen von
temporiren zinsinduzierten Kursinderungen unterschieden werden kénnen.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes werden zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risiko-
abschlages bewertet. Die Bewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung der Bewer-
tungsvorschriften des § 340e HGB. Der verwendete Risikoabschlag setzt sich zusammen aus dem im
Risikobericht genannten Anrechnungsbetrag fiir die Marktpreisrisiken des Handelsbuches gemif} Sol-
vabilititsverordnung (,Value-at-Risk-Abschlag®), der von einem Konfidenzniveau von 99 % bei 10 Tagen
Haltedauer und einer Beobachtungsdauer von 250 Handelstagen (gleichgewichtet) ausgeht.

Die Uberpriifung, ob aus den schwebenden Zinsanspriichen und Zinsverpflichtungen des gesamten
Bankbuchs ein Verpflichtungsiiberschuss resultiert, dem durch die Bildung einer Riickstellung gemifd
§ 340a1.V.m. § 249 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 HGB Rechnung zu tragen ist, erfolgte in Ubereinstimmung mit
IDW RS BFA 3 vom 30. August 2012 unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise. Der Barwert
des Bankbuchs wurde dabei nach Abzug anteiliger Risiko- und Verwaltungskosten mit den Buchwerten
verglichen. Auf Basis dieser Berechnung ist die Bildung einer Riickstellung fiir einen Verpflichtungs-
iiberschuss aus dem Geschift mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs zum Abschluss-
stichtag nicht erforderlich.
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094 Anhang

Allgemeine Angaben

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nichtderivativer Finanzinstrumente des Handelsbe-
stands wird grundsitzlich der jeweilige Borsen- oder Marktkurs des Bilanzstichtages herangezogen.
Bei den nichtderivativen Finanzinstrumenten handelt es sich im Wesentlichen um eigene Schuld-
verschreibungen. Die zuriickgekauften eigenen Schuldverschreibungen werden mit Kursen bewertet,
die aus einem internen Modell stammen. Die Bewertung erfolgt mittels des DCF-Verfahrens, unter
Beriicksichtigung der am Markt beobachtbaren risikolosen Zinssitze sowie dem am Markt beobacht-
baren Credit Spread der OLB.

Eigene Schuldverschreibungen, die zum Einzug vorgesehen sind, werden in den sonstigen Vermogens-
gegenstinden ausgewiesen und zum Nominalwert angesetzt.

Die Derivate des Bankbuchs werden in die verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 einbezogen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet.
Abschreibungen auf einen niedrigeren beizulegenden Wert werden bei voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung vorgenommen.

Gegenstinde des Sachanlagevermégens und der immateriellen Anlagewerte, deren Nutzung zeitlich
begrenzt ist, werden entsprechend den steuerlichen Méglichkeiten abgeschrieben. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter bis 150 Euro Anschaffungskosten werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Gering-
wertige Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten mehr als 150 Euro betragen, aber 1.000 Euro nicht
iibersteigen, werden gemifd § 6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten eingestellt und tiber fiinf Jahre
linear abgeschrieben. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine auflerplanmifiige
Abschreibung.

Wertauftholungen werden maximal bis zur Hohe der Anschaffungskosten vorgenommen, soweit die
Griinde fiir eine Abschreibung nicht mehr bestehen.

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Disagio wird in den aktiven Rechnungs-
abgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig erfolgswirksam aufgeldst.

Riickstellungen werden nach Maf§gabe verniinftiger kaufminnischer Beurteilung mit dem notwendi-
gen Erflillungsbetrag angesetzt und bei einer Laufzeit von mehr als einem Jahr mit dem ihrer Laufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre, wie er von
der Deutschen Bundesbank nach Maf§gabe der Riickstellungsabzinsungsverordnung verdffentlicht
wird, abgezinst.
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Allgemeine Angaben

Effekte aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes sowie Zeiteffekte aus der Abzinsung von
Riickstellungen werden saldiert unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. den sonstigen

betrieblichen Ertrigen ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen bewertet. Der aus
den durch das BilMoG geinderten gesetzlichen Vorschriften resultierende Umstellungseffekt wird
auf'15 Jahre verteilt. Im Geschiftsjahr 2014 wird im Wesentlichen ein Fiinfzehntel dieses Betrages als
auflerordentlicher Aufwand erfasst. Die Riickstellungen fiir Mitarbeiterjubilien, Altersteilzeit und Vor-
ruhestandsleistungen werden ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsitzen ermittelt und

in voller Héhe passiviert.

Beim Diskontierungssatz wird die Vereinfachungsregel nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von

15 Jahren) in Anspruch genommen.

Wenn sich die Hohe von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen ausschliefSlich nach dem beizule-
genden Zeitwert von Wertpapieren bestimmt, werden die Riickstellungen hierfiir zum beizulegenden

Zeitwert dieser Wertpapiere angesetzt, soweit er einen garantierten Mindestbetrag tibersteigt.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen werden unter dem Bilanzstrich zum Nennbetrag

abziiglich bilanziell angesetzter Riickstellungen bilanziert.

Die Wihrungsumrechnung erfolgt gemif § 3goh HGB i.V.m. § 256a HGB sowie unter Beriicksichtigung
der Stellungnahme IDW RS BFA 4 des Bankenfachausschusses (BFA) des IDW. Auf auslindische Wihrung
lautende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte
Kassa-Geschifte werden zum EZB-Referenzkurs des Bilanzstichtages umgerechnet.

Vermogensgegenstinde, Verbindlichkeiten und schwebende Geschifte unterliegen je Wihrung der be-
sonderen Deckung. Durch prozessuale Vorkehrungen wird sichergestellt, dass offene Wihrungspositio-
nen tiglich geschlossen werden. Ertrige und Aufwendungen aus der Umrechnung besonders gedeckter
Geschifte werden gem. § 340h HGB erfolgswirksam vereinnahmt. Sich nicht ausgleichende Betragsspitzen
aus offenen Wihrungspositionen werden nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsregeln
abgebildet.

Der Ausweis entsprechender Ertrige und Aufwendungen aus der Wihrungsumrechnung erfolgt unter

den Sonstigen betrieblichen Ertrigen bzw. Sonstigen betrieblichen Aufwendungen.
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096  Anhang

Laufzeitengliederung
von Bilanzpositionen
nach Restlaufzeiten
(6 9 RechKredV)

Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Il. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. Euro 2013
Forderungen an Kreditinstitute 445 633
b) andere Forderungen 231 187
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 161 175
—mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 57 —
— mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 6 7
— mehr als fiinf Jahren 7 5
Forderungen an Kunden 10.193 10.158
mit unbestimmter Laufzeit 745 741
mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 493 533
— mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 667 642
—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 2.567 2.567
—mebhr als fiinf Jahren 5.721 5.675
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.615 2.531
davon im Geschiftsjahr 2015 (2014) fillig 449 523
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.341 4.607
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 4.170 4.135
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 975 1.028
— mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 576 360
—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 1.184 1.250
—mebhr als fiinf Jahren 1.435 1.497
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.845 7.641
a) Spareinlagen 2.240 2.186
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 191 196
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 8 8
—mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 161 173
—mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 22 15
—mehr als fiinf Jahren — —
b) andere Verbindlichkeiten 5.605 5.455
bb) mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.458 1.663
davon mit einer Restlaufzeit von
— bis zu drei Monaten 385 633
—mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 340 261
— mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 262 166
—mehr als fiinf Jahren 471 603
Verbriefte Verbindlichkeiten 761 760
a) begebene Schuldverschreibungen 761 760
davon im Geschiftsjahr 2015 (2014) fillig 72 84

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit von

— bis zu drei Monaten

— mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

—mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

—mebhr als fiinf Jahren
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Erliiuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung Anhang o9y

Mio. Euro 2014 2013

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Eigene Schuldverschreibungen 68,8 49,3
Risikoabschlag -0,2 -0,4
Gesamt 68,6 48,9

Der Aktivposten Handelsbestand enthilt im Wesentlichen die zuriickgekauften eigenen Schuldver-

schreibungen.
Mio. Euro 2014 2013
Forderungen:
Forderungen an Kreditinstitute® 14 12

Forderungen an Kunden — —

Treuhandvermégen — —
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 188 184
Sonstige Vermogensgegenstande 20 41
Gesamt 222 237

Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 97 123
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 30 35
Treuhandverbindlichkeiten — —
Riickstellungen und Sonstige Verbindlichkeiten — 6
Gesamt 127 164

1 Davon 2,2 Mio. Euro Nachrangige Forderungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, betrugen
0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro), Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
hiltnis besteht, betrugen o,7 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro).

Mio. Euro 2014 2013

Treuhandvermégen:
Forderungen an Kunden 4 7
Gesamt 4 7

Treuhandverbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3 5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1 2
Gesamt 4 7

Anhang
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Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gesamtbetrag aller auf Fremdwihrung lautenden Vermégensgegenstinde und Schulden:

Mio. Euro 2014 2013

Vermdégensgegenstinde 100 104
Schulden 112 108

In den nachfolgenden Bilanzposten enthaltene bérsenfihige Wertpapiere:

2014

Gesamt Bérsennotiert Nicht
Mio. Euro bérsennotiert
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 2.615 2.615 —
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 188 — 188
Handelsbestand 69 — 69
Beteiligungen 1 — 1
Anteile an verbundenen Unternehmen 15 — 15
Sonstige Vermégensgegenstinde 176 — 176

In den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Papiere im Wert von
449,2 Mio. Euro enthalten, die im Geschiftsjahr 2015 fillig werden. Die Bewertung erfolgt fiir die Posi-
tionen der Liquidititsreserve nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die Wertpapiere des Handels-
bestandes werden mit einem internen Modell bewertet (abzgl. eines Credit Spread fiir die OLB). In

dieser Position werden im Jahr 2015 8,3 Mio. Euro fillig. Die Wertpapiere des Anlagebestandes wurden

nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Die Anteile an inlindischem Investmentvermdgen bestehen gemif} deren Anlagezielen in einem

Rentenspezialfonds iiberwiegend aus festverzinslichen Wertpapieren erstklassiger Bonitit (AllianzGI-
Fonds WE). Dariiber hinaus besteht ein Spezialfonds mit einem Schwerpunkt in Aktien- und Ren-
tenfonds (AllianzGI-Fonds Ammerland), um gemifl Anlageziel Renditechancen zu nutzen und das

Risikoprofil zu optimieren.

Bilanzwert Marktwert Differenz Ausschiittung
31.12.2014 31.12.2014 Buchwert zu 2014
Mio. Euro Marktwert
AllianzGl-Fonds WE 94,8 94,8 — 2,2
AllianzGl-Fonds Ammerland 93,5 93,5 — —

Die Ausschiittung erfolgte aus thesaurierten Ertrigen. Eine tigliche Riickgabe der Anteile ist moglich.

Es gab keine unterlassenen Abschreibungen.
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Erliiuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung Anhang o099

Abschreibungen Restbuchwert
Anschaf- Zuginge Umbu- Abginge Zu- Gesamt Ge- 2014 2013
fungs-/ chungen schrei- schifts-
Herstel- bungen jahr
lungs-

Mio. Euro kosten

Wertpapiere des

Anlagevermégens 608,6 59,6 — 115,5 — — — 552,7 608,6
Beteiligungen 0,9 0,2 — — — 0,1 — 1,0 0,9
Anteile an

verbundenen

Unternehmen 14,8 — — — 0,5 — — 15,3 14,8
Grundstiicke

und Gebiude! 144,2 — — — — 92,6 3,1 51,6 54,7
Betriebs-

und Geschifts-

ausstattung? 122,6 11,0 — 9,5 — 93,8 8,3 30,3 27,7
Immaterielle

Vermoégens-

gegenstinde 33,0 1,9 — — — 24,9 2,7 10,0 10,9

1 Die Grundstiicke und Gebiude werden zu 99,6 % (dies entspricht einem korrespondierenden Betrag von 51,4 Mio. Euro) im Rahmen der eigenen
Tatigkeit der Bank genutzt.

2 Die Abschreibungen des Geschiftsjahres enthalten Abschreibungen auf Leasinggegenstinde in Héhe von 0,0 Tsd. Euro.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden in getrennten Portfolios gefithrt. Durch zinsinduzierte
Bewertung resultierte zum 31. Dezember 2014 ein beizulegender Zeitwert in Hohe von 599,8 Mio. Euro.
Zum Bilanzstichtag waren keine Wertpapiere im Anlagevermogen, deren beizulegender Zeitwert unter-
halb des Buchwerts lag.

Im Berichtsjahr wurden zuriickgekaufte und zum Einzug vorgesehene eigene Schuldverschreibungen
zum Marktwert von 48,1 Mio. Euro (Vorjahr: 127,9 Mio. Euro) in die sonstigen Vermégensgegenstinde
iibertragen. Auflerdem sind hier neben den Steuererstattungsanspriichen gegeniiber dem Finanzamt
in Hohe von 18,0 Mio. Euro und Anspriichen gegeniiber den Kommunen in Hohe von 4,0 Mio. Euro
(Vorjahr insgesamt: 22,4 Mio. Euro) auch Forderungen aus der Unfallversicherung mit Beitragsriick-
gewihr in Hohe von 15,2 Mio. Euro (Vorjahr: 14,0 Mio. Euro) enthalten. Ausgelagertes Planvermdégen
im Rahmen eines ,,Contractual Trust Arrangements“ (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurde in
Hahe von 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,0 Mio. Euro) ausgewiesen und in der Position Andere Riickstellungen
mit dem Deckungsvermdogen saldiert. Im Jahr 2014 beinhaltete die Position Sonstige Vermdégensgegen-
stinde Forderungen aus dem Bereich Group Equity Incentive (GEI) in Héhe von 1,5 Mio. Euro (Vorjahr:
2,1 Mio. Euro) sowie zum Einzug erhaltene Papiere in Héhe von 3,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1,6 Mio. Euro).

Dariiber hinaus werden diverse Provisionsforderungen ausgewiesen.

In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite sind Disagiobetrige aus Verbindlichkeiten in
Hohe von 7,5 Mio. Euro gemif § 250 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 268 Abs. 6 HGB enthalten.

Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere der Bank von nominal 500,0 Mio. Euro bei der XEMAC, dem
Sicherheitenverwaltungssystem der Clearstream Banking AG, Frankfurt, verpfindet. Zum Jahresultimo
wurde von den Refinanzierungsmdéglichkeiten kein Gebrauch gemacht. Fiir die Besicherung des Eurex-
Eigenhandels wurden Wertpapiere im Nennwert von 24,9 Mio. Euro bei Cortal Consors S.A. hinterlegt.

Anhang
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Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Am Bilanzstichtag gab es Riicknahmeverpflichtungen in Héhe von 841,7 Mio. Euro (Buchwert:
852,5 Mio. Euro) fiir in Pension gegebene Vermdgenswerte aus dem Repo-Geschiift.

Die Oldenburgische Landesbank AG hat Pensionszusagen erteilt, fiir die Pensionsriickstellungen
gebildet werden. Der Erfiillungsbetrag wird auf Basis der Projected-Unit-Credit-Methode ermittelt
beziehungsweise als Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen.

in % 2014

Diskontierungszinssatz 4,50
Rententrend 1,70
Gehaltstrend (inkl. durchschnittlichem Karrieretrend) 3,25

Als Rechnungszins fiir die BilMoG-Bewertung wurde der auf den 31.12.2014 prognostizierte Zinssatz
fiir eine Duration von 15 Jahren in Hohe von 4,50 % p.a. verwendet.

Abweichend hiervon werden bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der Pensionszusage

von 2,75% pro Jahr und die garantierte Rentendynamik von 1,00 % pro Jahr zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die aktuellen Heubeck-Richttafeln RT2005G verwen-
det, die beziiglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die unternehmensspezifischen
Verhiltnisse angepasst wurden.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene beziehungsweise die sich nach dem
RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrangements” (Methusalem
Trust e.V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermogen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermégen dar,
wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Mio. Euro 2014

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 29,2
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde 29,4
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 177,8
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemifS Art. 67 Abs. 2 EGHGB 24,4

Die Steuerriickstellungen betreffen Riickstellungen fiir Risiken aus noch nicht abgeschlossenen
Betriebspriifungen und fiir Steuerzahlungen aufgrund ausstehender Bescheide.

Die Anderen Riickstellungen in H6he von 62,9 Mio. Euro beinhalten Riickstellungen fiir Abschlussver-
giitung, Vorruhestandsverpflichtungen, Restrukturierungsmafinahmen, die Bonifizierung von Sparein-
lagen sowie Riickstellungen fiir das Kreditgeschift und fiir Rechtsrisiken.

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertrigen, die unter den Anderen Riickstellungen
ausgewiesen werden. Ein Teil dieser Verpflichtungen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust Arran-
gements“ (Methusalem Trust e.V.) abgesichert. Das im Methusalem Trust e.V. fiir das Altersteilzeit-
Sicherungsguthaben reservierte Vermogen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermogen dar, wobei
als beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Marktwert zugrunde gelegt wird.
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Erliiuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen und
auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen.

Mio. Euro 2014

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 4,1
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 4,4
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 6,0
Jahres- Ver-  Auflé-  Zufih- Rechn. Umset-

Mio. Euro beginn  brauch sung rung Zins  zungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen 120,0 5,7 1,1 2,6 15,0 -6,9 1239
b) Steuerriickstellungen 6,3 3,9 0,8 0,2 — — 1,8
¢) andere Riickstellungen 94,5 43,0 25,6 34,2 3,1 -0,3 62,9
Ungewisse Verbindlichkeiten 73,2 39,9 14,8 25,8 1,1 -0,3 45,1
Riickstellungen im Kreditgeschift 5,7 — 3,7 1,0 1,3 — 4,3
Sonstige 15,6 3,1 7,1 7,4 0,7 — 13,5
Gesamt 220,8 52,6 27,5 37,0 18,1 -7,2 188,6

Dieser Posten betrifft im Wesentlichen noch abzufithrende Lohnsteuer fiir Dezember 2014 in Héhe
von 1,6 Mio. Euro, noch abzufithrende Kapitalertragsteuer in Héhe von 6,7 Mio. Euro sowie noch ab-

zufithrende Umsatzsteuer in Héhe von 2,3 Mio. Euro.

In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite sind 9,8 Mio. Euro Disagiobetrige und Bear-
beitungsgebiihren aus Forderungen gemif § 340e Abs. 2 HGB enthalten.

Mittelaufnahmen von mehr als 10 % des Gesamtbetrages betreffen nachfolgende Positionen:

OLB-Inhaberschuldverschreibungen

Betrag (Mio. Euro) Nominalzinssatz (%) Filligkeit (Jahr)

43 4 2017

Die Nachrangigen Verbindlichkeiten betragen insgesamt nominal 221,5 Mio. Euro.

Fiir alle Mittelaufnahmen gilt:

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung kann nicht entstehen. Die nachrangigen Verbindlichkei-
ten diirfen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht Nachrangigen
Gliubiger zuriickgezahlt werden. Sie dienen der Verstirkung des haftenden Eigenkapitals entsprechend

den Vorschriften des Kreditwesengesetzes.

Der gesamte Zinsaufwand fiir die Nachrangigen Verbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 11,1 Mio. Euro.

E-2014-HGB-17

Anhang

101

Anhang




102 Anhang Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Das Eigenkapital und die Reserven nach § 340g HGB der Bank verinderten sich wie folgt:

Euro

Gezeichnetes Kapital (Grundkapital) 60.468.571,80
Kapitalriicklage 208.306.686,77

Gewinnriicklagen

a) Gesetzliche Riicklage 171.066,50

b) Riicklage fiir eigene Anteile —

c) Andere Gewinnriicklagen Stand 1. Januar 2014 315.138.289,71

Zufiihrung 2014 aus Bilanzgewinn 2013 2.397.404,98

Gewinnriicklagen insgesamt 317.706.761,19
Riicklagen insgesamt 526.013.447,96

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemif §j 340g HGB 12.925.784,03
Eigenkapital und Reserven nach § 340g HGB insgesamt 599.407.803,79

Das gezeichnete Kapital ist in 23.257.143 Stiickaktien zerlegt. Die Stiickaktien lauten auf den Inhaber.
Die Allianz Deutschland AG hilt eine Mehrheitsbeteiligung an der Oldenburgische Landesbank AG.

Die Allianz SE, Miinchen, stellt einen Konzernabschluss auf; in den der Jahresabschluss der
Oldenburgische Landesbank AG einbezogen ist. Der Konzernabschluss der Allianz SE wird im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Dariiber hinaus stellt auch die Oldenburgische
Landesbank AG einen eigenen (Teil-)Konzernabschluss nach IFRS auf.

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Mai 2017 mit Zustimmung
des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch
insgesamt hochstens um bis zu 15.000.000 Euro zu erhohen. Dabei ist den Aktioniren ein Bezugsrecht
einzurdumen; der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrige von
dem Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen. Der Vorstand ist ferner erméichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Von der urspriinglich bis zum 21. Mai 2012 befristeten und durch die Hauptversammlung vom 31. Mai
2012 bis zum 30. Mai 2017 verlingerten Ermichtigung, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien
zu erh6hen, wurde im Geschiftsjahr kein Gebrauch gemacht.

Gemifl Beschluss durch die Hauptversammlung vom 27. Mai 2010 ist der Vorstand ermichtigt, Eigene
Aktien der Oldenburgische Landesbank AG zum Zwecke des Wertpapierhandels mit der Mafigabe zu
erwerben, dass der Handelsbestand der zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien fiinf vom Hundert
des Grundkapitals am Ende eines jeden Tages nicht iibersteigen darf.

Aufgrund dieses Beschlusses diirfen Aktien nur erworben werden, wenn der Gegenwert je Aktie den

Durchschnitt der im amtlichen Kursblatt der Bérse Hamburg verdffentlichten Schlusspreise fiir die

Aktien der OLB an den dem Erwerb vorausgehenden drei Bérsentagen um nicht mehr als 10 % iiber-
steigt oder unterschreitet.

Am 31. Dezember 2014 hatten wir keine eigenen Aktien im Bestand.

Zum Jahresende hatten wir 14.324 Stiick eigene Aktien mit einem Nennwert von 37 Tsd. Euro in Pfand
genommen. Das sind 0,06 % des Grundkapitals unserer Bank.
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Erliiuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gemif § 268 Abs. 8 HGB sind folgende Betrige ausschiittungsgesperrt:

Tsd. Euro

Ausschiittungsgesperrte Betrige

2014

Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermégens der Altersteilzeit zum

beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 312
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermégens der Altersvorsorge zum

beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 293
Gesamtbetrag 605
Mio. Euro 2014

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.065
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1
Gesamtbetrag der iibertragenen Sicherheiten 4.066

Anhang
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Per 31.12.2014 bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber der Deutschen Bundesbank
aus einem Offenmarktgeschift:
75 Mio. Euro zu 0,05 % mit einer Laufzeit vom 18.12.2014 bis 26.03.2015

Mio. Euro

Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln

2014

davon bei der Deutschen Bundesbank rediskontiert

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen 296
davon Kreditbiirgschaften 11
davon Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 278
davon Akkreditive 7

davon Akkreditiveréffnungen 7

davon Akkreditivbestatigungen

Haftung aus den Bestellungen von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

Soweit sich aus den zugrunde liegenden Kundenverbindungen Risiken der Inanspruchnahme ergeben,

wurde fiir diese Risiken durch Riickstellungsbildung Vorsorge getroffen. In allen Fillen lag die geschitzte

Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit unter 50 %. Die Verpflichtungen werden kreditmifig iiberwacht

und beordnet.

Mio. Euro

2014

Buchkredite kurzfristig 94
Buchkredite langfristig 309
Avalkredite 132
Hypothekendarlehen / Kommunalkredite 55
Unwiderrufliche Kreditzusagen 590
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Erliuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich hinsichtlich der angegebenen Volumina um
noch nicht in Anspruch genommene Verpflichtungen.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrige nehmen Posten auf, die anderen Positionen
der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden kénnen. Im Bereich der Aufwendungen
handelt es sich im Geschiftsjahr 2014 insbesondere um belastende Effekte aus der Aufzinsung der
Pensionsriickstellungen in Héhe von 15,0 Mio. Euro.

Des Weiteren sind in Sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrigen Zinseffekte aus der Ande-
rung der Restlaufzeit und aus Anderungen des Zinssatzes in folgender Hohe enthalten:

2014

Pensionen und Sonstige
dhnliche Verpflichtungen

Mio. Euro Verpflichtungen
Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten
Vermdégensgegenstinde -1,0 —
Rechnerische Verzinsung des Erfiillungsbetrages
der verrechneten Schulden 8,0 0,3
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fiir
den Erfiillungsbetrag 8,0 —
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige und Aufwendungen 15,0 0,3

Die Sonstigen betriebliche Aufwendungen und Ertrige enthalten im Berichtsjahr aufSerdem Ergebnisse
aus der Fremdwihrungsumrechnung in Héhe von +0,2 Mio. Euro Ertriige (Vorjahr: +0,3 Mio. Euro
Ertrige).

Aus der planmifligen Verteilung des Unterschiedsbetrags aus der Bewertung der Pensionsverpflichtun-
gen im Rahmen der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) ergibt sich
ein auflerordentliches Ergebnis in Héhe von —2,9 Mio. Euro (Vorjahr: — 3,5 Mio. Euro).

Auflerdem sind hier Restrukturierungsaufwendungen enthalten, die sich auf Maffnahmen im Rahmen

der Verinderung der Filialstruktur beziehen; hierzu gehdren unter anderem zukiinftige Zahlungen im

Rahmen von Altersteilzeit- und Vorruhestandsregelungen. Dem stehen im Wesentlichen Auflésungen
aus Restrukturierungsriickstellungen entgegen, die im Zuge der Beendigung der Geschiftstitigkeit der
Allianz Bank gebildet, letztendlich aber nicht in vollem Umfang benétigt wurden.

Der Steueraufwand fiir das Berichtsjahr betrigt 12,6 Mio. Euro. Vom gesamten Steueraufwand entfielen
6,4 Mio. Euro auf Koérperschaftsteuer und 6,2 Mio. Euro auf Gewerbesteuer.
Die per saldo Aktiven latenten Steuern wurden in Ausiibung des in § 274 Abs. 1 S. 2 HGB enthaltenen

Wahlrechts nicht angesetzt.

Die umfangreichsten Abweichungen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansitzen
ergeben sich bei den folgenden Bilanzpositionen, die zu Aktiven / Passiven latenten Steuern fiithren.
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Sonstige Angaben

Aktive latente Passive latente Saldo
Mio. Euro Steuern Steuern
Bilanzposition
Forderungen an Kunden 1,9 — 1,9
Anteile an verbundenen Unternehmen 2,1 — 2,1
Sonstige Vermogensgegenstinde 4,4 — 4,4
Pensionsriickstellungen 12,2 — 12,2
Andere Riickstellungen 2,6 -0,9 1,7
Gesamt 23,2 -0,9 22,3

Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt mit einem Steuersatz von 31,000 %. Der Steuersatz setzt sich
aus dem aktuell giiltigen Kérperschaftsteuersatz in Hohe von 15,825 % (incl. Solidarititszuschlag in
Hohe von 5,500 %) sowie dem fiir den Allianz Konzern anzuwendenden Gewerbesteuersatz in Hohe

von 15,175 % zusammen.

lll. Sonstige Angaben

Mio. Euro

Zinsrisiken (OTC-Kontrakte)

2014

Nominalwerte

Marktwerte Marktwerte
positiv negativ

2013 2014 2014

Caps 24 36 — —
Swaps (Kundengeschift) 148 200 6 -5
Swaps (Bankbuchsteuerung) 1.416 1.346 33 -129
Summe Zinsrisiken 1.588 1.582 39 -134
Wihrungsrisiken (OTC-Kontrakte)
Devisenoptionen (Long) — 7 — —
Devisenoptionen (Short) — 7 — —
FX-Swaps und Devisentermingesch. 130 152 2 -2
Summe Wahrungsrisiken 130 166 2 -2
Bei diversen Positionen handelt es sich um Werte, die unter 500 Tsd. Euro liegen.

Nominalwerte Marktwerte Marktwerte

positiv negativ

Mio. Euro 2014 2013 2014 2014
OECD Bank 1.578 1.574 35 -134
sonstige Kontrahenten 140 174 6 -2
Derivate gesamt 1.718 1.748 41 -136
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106 Anhang Sonstige Angaben

Zinsrisiken Wahrungsrisiken
Restlaufzeit 2014 2013 2014 2013
bis zu 3 Monaten — 114 90 92
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 61 169 38 74
tiber 1 bis 5 Jahre 778 661 2 —
tiber 5 Jahre 749 638 — —
Derivate gesamt 1.588 1.582 130 166

Zum 31. Dezember 2014 wurden keine Derivate im Handelsbestand gefiihrt.

Die derivativen Geschifte dienen im Wesentlichen der Abdeckung von Zins-, Wechselkurs oder Aktien-
kursschwankungen.

In die Ermittlung eines moglichen Verpflichtungsiiberschusses aus zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs werden Zinsswaps fiir die Bankbuchsteuerung mit einem Volumen von 1.416 Mio. Euro
einbezogen. Der negative Zeitwert dieser Zinsswaps liegt zum Stichtag bei —128,7 Mio. Euro, der posi-
tive Zeitwert bei 32,6 Mio. Euro. Zusitzlich werden Zinskontrakte, die aus dem Kundengeschift resul-
tieren, mit einem Volumen von 171,4 Mio. Euro einbezogen, die positive beizulegende Zeitwerte von
5,5 Mio. Euro sowie negative beizulegende Zeitwerte von —5,1 Mio. Euro aufweisen. Die Marktwerte die-
ser Zinsswaps werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Derivate finden Verwendung bei durchgehandelten Kundengeschiften (Glattstellung von Risiken aus
Derivategeschiften unserer Kunden) und im Rahmen unserer Aktiv-Passiv-Steuerung.

Falls keine Marktpreise notiert werden (OTC-Derivate), finden die an den Finanzmirkten etablierten
Schitzverfahren (u.a. Barwertmethode und Optionspreismodelle) Anwendung. Der Marktwert eines
Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag diskontierten zukiinftigen
Cashflows (Present-Value- bzw. Dirty-Close-Out-Wert), die automatisch im Handelssystem PRIME
der Bank ermittelt werden. Die oben stehende Tabelle weist die Nominalwerte sowie die positiven und
negativen Marktwerte der zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen derivativen Geschifte aus. Die
Nominalwerte dienen grundsitzlich nur als Referenzgréfe fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter
Ausgleichszahlungen und reprisentieren damit keine Bilanzforderungen und/oder -verbindlichkeiten.

Mio. Euro 2014

Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Leasingvertrigen 109
Verpflichtungen fiir Instandhaltung von Informationstechnologie 7
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 1
Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen 0
Gesamt 117
davon Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 8

Die mit dem Nominalwert angesetzten Verpflichtungen enthalten Filligkeiten bis zum Jahre 2027,
hauptsichlich bedingt durch langfristige Mietvertrige.
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Sonstige Angaben

Fiir die Munich Filmpartners (MFP) besteht eine wieder aufgelebte Haftung gemif § 172 Abs. 4 HGB in
Hohe von 0,1 Mio. Euro.

Soweit Mithaftungen bestehen, ist die Bonitit der mithaftenden Gesellschafter in allen Fillen zweifelsfrei.

Gemif3 § 5 Abs. 10 des Statuts fiir den Einlagensicherungsfonds hat sich die Bank verpflichtet, den Bundes-
verband deutscher Banken e.V. von etwaigen Verlusten freizustellen, die durch Mafinahmen zugunsten der
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster, sowie W. Fortmann & Séhne KG, Oldenburg, anfallen.

Haftungsverhiltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der betrieb-
lichen Altersversorgung fiir die Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaften ist in der Regel die
Mitgliedschaft in der Allianz Versorgungskasse VVaG (AVK), die als rechtlich selbststindige und regulierte
Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt. Die Leistun-
gen der AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem tiber Zuwendungen der Trigergesellschaften an
die Kasse durch Gehaltsumwandlung finanziert. Zu den Trigerunternehmen gehort neben der Allianz
SE, der Allianz Deutschland AG, der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG
unter anderem auch die Oldenburgische Landesbank AG.

Die Oldenburgische Landesbank AG ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen und
entsprechend den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschiisse zu leisten.

Auflerdem leisten die Trigergesellschaften Zuwendungen an den Allianz Pensionsverein e.V. (APV), eine

kongruent riickgedeckte Konzern-Unterstiitzungskasse.

Die Pensionsverpflichtungen fiir ehemalige Vorstandsmitglieder/ Geschiftsfiihrer bzw. deren Hinterblie-

bene stellen sich wie folgt dar:

Mio. Euro 2014 2013

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 0,8 0,7
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 0,8 0,7
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 15,6 16,8
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemaf Art. 67 Abs. 2 EGHGB 2,7 2,6

Pensionsriickstellung / aktiver Unterschiedsbetrag aus
der Vermdégensverrechnung 12,1 13,5

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde wird der Aktivwert der Riick-

deckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Folgende fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung erreichen einen
wesentlichen Umfang im Rahmen der Geschiftstitigkeit der Bank:

Depotverwaltung

Vermogensverwaltung

Vermittlung von Versicherungs- und Bauspargeschiften

Verwaltung von Treuhandkrediten

EDV-Dienstleistungen
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Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die Bank 2.289 (Vorjahr: 2.562) Mitarbeiter, hierin sind die Auszu-
bildenden nicht enthalten. Die Mitarbeiter verteilen sich wie folgt:

Minnlich Weiblich m

Mitarbeiter Vollzeit 973 673 1.646
Mitarbeiter Teilzeit 42 601 643
Gesamt 1.015 1.274 2.289

Am 31. Dezember 2014 betrug die Zahl der Mitarbeiter 2.257 (Vorjahr: 2.387); daneben waren 221 Auszu-
bildende bei der Oldenburgische Landesbank AG titig.

Die von Vorstand und Aufsichtsrat nach § 161 Aktiengesetz abzugebende Erklirung zur Einhaltung
der Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ wurde im
Dezember 2014 abgegeben und ist den Aktioniren dauerhaft im Internet unter www.olb.de im Bereich
Investor Relations (Pfad: https://www.olb.de/dieolb/2626.php) zuginglich.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Aufsichtsrats stellt sich per 31. Dezember 2014 folgender-
mafen dar: Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrigt insgesamt 315,3 Tsd. Euro (Vorjahr:
309,1 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2014 mit 26,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 128,6 Tsd. Euro) in Anspruch
genommen wurden. Die Zinssitze liegen zwischen 3,74 % und 8,49 %. Daneben bestand ein Avalkre-
dit in Hohe von 5,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 5,7 Tsd. Euro), fiir den eine Avalprovision in Héhe von 3,25 %
gezahlt wurde. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Weiterhin bestanden Dar-
lehenszusagen in Héhe von 3.771,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.927 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2014 mit
3.715 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.863 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden. Die Zinssitze liegen zwi-
schen 1,51 % und 5,00 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Kreditkartenlimite
in Hoéhe von 125,5 Tsd. Euro (Vorjahr: 125,2 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 7 Tsd. Euro (Vor-
jahr: 2,9 Tsd. Euro) ausgenutzt.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Vorstands stellt sich per 31. Dezember 2014 folgendermafien dar:
Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrigt insgesamt 140,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 425 Tsd. Euro), die
per 31. Dezember 2014 mit 8,1 Tsd. Euro (Vorjahr: 24,2 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden. Die
Zinssitze liegen jeweils bei 4,94 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Kreditkar-
tenlimite in Hohe von 90,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 60 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 0,9 Tsd. Euro
(Vorjahr: 0,4 Tsd. Euro) ausgenutzt. Weiterhin bestanden Darlehenszusagen in Hohe von 486,6 Tsd. Euro
(Vorjahr o,0 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2014 mit 486,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 0,0 Tsd. Euro) in Anspruch
genommen wurden. Die Zinssitze liegen zwischen 1,36 % und 1,67 %. Die Verzinsung und die Ausgestal-
tung sind marktiiblich.

Die Vergiitung des Vorstandes gemifl HGB im Geschiftsjahr 2014 betrug 3,9 Mio. Euro (Vorjahr:

2,7 Mio. Euro). Hierin enthalten sind Restricted Stock Units (RSU) mit einem Zeitwert von insgesamt
0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro). Zum 31. Dezember 2014 betrug die Anzahl der von den Mitglie-
dern des Vorstands gehaltenen aktienbezogenen Rechte insgesamt 2.074 Stiick Stock Appreciation
Rights (SAR) sowie 37.501 Stiick RSU.
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Fiir die Erhohung der Pensionsriickstellungen der aktiven Vorstandsmitglieder wurden 752,7 Tsd. Euro
(Vorjahr: 422,5 Tsd. Euro) aufgewendet. Am 31. Dezember 2014 betrugen die Pensionsriickstellungen der
Vorstandsmitglieder, die zu diesem Zeitpunkt aktiv waren, 2.048,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.178,1 Tsd. Euro).

An frithere Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene wurden insgesamt 1,1 Mio. Euro
gezahlt. Der Erfiillungsbetrag fiir diesen Personenkreis belief sich auf'15,6 Mio. Euro (Vorjahr:
16,8 Mio. Euro).

Die Vergiitung des Aufsichtsrats im Geschiftsjahr 2014 betrug 0,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro).

Des Weiteren erhielt Carl-Ulfert Stegmann im Jahr 2014 2.000 Euro als Vergiitung fiir seine Mitglied-
schaft im Beirat der Oldenburgische Landesbank AG.

Prof. Dr. Petra Pohlmann erhielt von der Allianz Versicherungs-AG fiir ihre T4tigkeit im Aufsichtsrat
dieser Gesellschaft eine Vergiitung in Hohe von 40.000 Euro und Sitzungsgeld in Héhe von 300 Euro
(jeweils zzgl. MwSt.).

Ein individualisierter Ausweis der Vergiitung des Vorstands und des Aufsichtsrats findet sich im zusam-

mengefassten Lagebericht.

Im Folgenden eine Ubersicht iiber den Anteilsbesitz der OLB AG:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital Eigenkapital Perioden- Perioden-
% Mio. Euro ergebnis 2014 ergebnis 2013
Mio. Euro? Mio. Euro?

W. Fortmann & S6hne KG, Oldenburg 100 9,31 0,46 -0,07
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG,

Miinster 100 9,16 0,54 0,62
OLB-Service GmbH,

Oldenburg 100 0,03 — —
OLB-Immobiliendienst-GmbH,

Oldenburg 100 0,03 — —

1 Periodenergebnisse nach Ergebnisabfiihrung

Mit folgenden Tochtergesellschaften bestehen Ergebnisabfithrungsvertrige:
OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg
OLB-Service Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, Oldenburg

Tsd. Euro 2014 2013

Abschlusspriifungsleistungen 905 771
Andere Bestatigungsleistungen 2.603 2.046
Gesamt! 3.508 2.817

1Vom Gesamtbetrag 2014 betreffen 58 Tsd. Euro das Vorjahr.

Anhang
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Anhang Mandate der Organmitglieder

Ehrenvorsitzender des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat
Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleideten die aufgefithrten Mandate.

Mitglied des Vorstands der Allianz Deutschland AG, Miinchen

Allianz Managed Operations & Services SE
(stellv. Vorsitzender)

Bankkaufmann, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg;
Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats

Vorstandsvorsitzender der EWE Aktiengesellschaft, Oldenburg

EWE Vertrieb GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)
EWE TEL GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)
swb AG, Bremen (Vorsitzender)

Werder Bremen GmbH & Co. KG aA, Bremen

EWE Turkey Holding A. S., Tiirkei

Consultant, Starnberg

Asea Brown Boveri AG, Mannheim
Rheinmetall AG, Diisseldorf

Felix Schoeller Holding GmbH & Co. KG,
Osnabriick (stellv. Vorsitzender)

Filialleiterin, Oldenburgische Landesbank AG, Osnabriick

Direktor und Mitglied der Geschiftsleitung Firmenkunden und

Private Banking Oldenburger Miinsterland, Oldenburgische
Landesbank AG, Vechta
Professorin an der WWU, Miinster

Allianz Versicherungs-AG, Miinchen
Gewerkschaftssekretir der Vereinte Dienstleistungs-
gewerkschaft, Oldenburg

Offentliche Lebensversicherungsanstalt, Oldenburg

Oldenburgische Landesbrandkasse, Oldenburg

Aufsichtsratsmitglied der Oldenburgische Landesbank AG,
Miinchen

Alleinvorstand der AG Reederei Norden-Frisia, Norderney
Wyker Dampfschiffsreederei Fohr-Amrum GmbH,
Wyk auf Fohr

Kundenberaterin, Oldenburgische Landesbank AG, Lihden

Organisatorin Prozesse und Projekte, Oldenburgische
Landesbank AG, Oldenburg
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Vorstand
Die Mitglieder des Vorstands bekleideten die aufgefiithrten Mandate.

Vorsitzender des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG ~ Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

AllSecur Deutschland AG
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster

Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
(Vorsitzender)
W. Fortmann & S6hne KG, Oldenburg (Vorsitzender)
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)

(stellv. Vorsitzender)
W. Fortmann & Séhne KG, Oldenburg (stellv. Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
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Gewinnverwendungsvorschlag

Gewinnverwendungsvorschlag

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist einen Bilanzgewinn von 20,0 Mio. Euro aus. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen vor, einen Betrag in Hohe von 5,8 Mio. Euro zur Zahlung einer Dividende von
0,25 Euro je Stiickaktie zu verwenden. Der verbleibende Betrag in Hohe von 14,2 Mio. Euro soll fiir die
Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen vorgeschlagen werden.

Oldenburg, 6. Mirz 2015
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
7 :
Vitludea é L AAAA,
Patpick Tessmann Dr. Thomas Bretzger Karin Katerbau Hilger Koenig \

Vorsitzender
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif§ den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
der Jahresabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschliefllich
des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Oldenburg, 6. Mirz 2015
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
/ o
“ \
(foladi 4o = AN,
Patpick Tessmann Dr. Thomas Bretzger Karin Katerbau Hilger Koenig \

Vorsitzender
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114  Anhang Anlage zum Jahresabschluss geméfg KWG [ 26 a Offenlegung durch die Institute

CRR-Institute haben auf konsolidierter Basis, aufgeschliisselt nach Mitgliedstaaten der Europiischen
Union und Drittstaaten, in denen die Institute iiber Niederlassungen verfiigen, folgende Angaben

in eine Anlage zum Jahresabschluss im Sinne des § 26a Absatz 1 Satz 2 aufzunehmen, von einem Ab-
schlusspriifer nach Maf§gabe des § 340k des Handelsgesetzbuchs priifen zu lassen und offenzulegen:

1. Firmenbezeichnungen, Art der Titigkeiten und geografische Lage der Niederlassungen:
Die Firma der Gesellschaft lautet: Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft. Gegenstand des
Unternehmens ist gemifl Satzung der Betrieb von Bank- und Finanzgeschiften aller Art, mit Aus-
nahme des Investmentgeschifts, sowie von solchen Geschiften und Dienstleistungen, die den Absatz
von Bank- und Finanzprodukten férdern kénnen. Der Sitz der Konzerngesellschaften sowie aller
Filialen (Niederlassungen) befindet sich in der Bundesrepublik Deutschland.

2. Umsatz:
Als ,,Umsatz“ im Sinne des § 26a Absatz 1 Satz 2 KWG werden die laufenden Ertrige gemifl dem nach
den IFRS aufgestellten Konzernabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausgewiesen:

Mio. Euro 2014 2013

Zinstiberschuss 237,2 237,7
Provisionsiiberschuss 70,9 81,0
Laufendes Handelsergebnis 4,2 3,5
Ubrige Ertrige 0,4 17,6
Laufende Ertrige [ Umsatz 312,7 339,8

3. Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfinger in Vollzeitiquivalenten:
Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB gemifl Konzernabschluss 2.347 (Vorjahr: 2.619) Mitar-
beiter. Dies entspricht einer Mitarbeiterkapazitit von 1.915 (Vorjahr: 2.125) Vollzeitiquivalenten.
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4. Gewinn oder Verlust vor Steuern:
Als ,Gewinn vor Steuern wird das im Konzernabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausge-

wiesene Ergebnis vor Steuern dargestellt:

Mio. Euro 2014 2013

Ergebnis vor Steuern 34,7 9,1

5. Steuern auf Gewinn oder Verlust:

Als ,Steuern auf Gewinn“ wird der im Konzernabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausge-
wiesene Steueraufwand gemifd IAS 12 als Summe aus tatsichlichen und latenten Steuern dargestellt:

Mio. Euro 2014 2013

Steuern 9,8 0,4

6. Erhaltene 6ffentliche Beihilfen:

Im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, erhielt die Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft
keine o6ffentlichen Beihilfen.

In ihrem Jahresbericht legen die CRR-Institute ihre Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Netto-

gewinn und Bilanzsumme, offen.

Als Nettogewinn auf konsolidierter Basis definiert die Bank das Ergebnis nach Steuern (Gewinn) im
Konzernabschluss. Als Bilanzsumme auf konsolidierter Basis definiert die Bank die Summe der Aktiva

bzw. Passiva im Konzernabschluss:

Mio. Euro 2014 2013

Nettogewinn / Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 24,9 8,7
Bilanzsumme /Summe der Aktiva bzw. Passiva 14.135,7 14207,8
0,18 % 0,06 %

Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme (Kapitalrendite)

Anhang
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft, Oldenburg,
und ihren Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Bericht
iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifSiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6f3e, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifii-
ger Buchfithrung und durch den Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschifts-
titigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
itber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiithrung, Jahres-
abschluss und Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze
und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Berichts iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifSi-
ger Buchfiithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 12. Mirz 2015
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Olschewski
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

E-2014-HGB-32



ANHANG IV
Geprifter Konzernabschluss nach IFRS fur das Geschaftsjahr 2014

E-2014



085

KONZERNABSCHLUSS

Gesamtergebnisrechnung
Bilanz
Eigenkapitalverdanderungsrechnung

Kapitalflussrechnung

E-2014-1

086
088
090

091

085

«
3
=
=
=3
2
)
S
2
£
3
N
S
P>




086  Konzernabschluss Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung
des Oldenburgische Landesbank Konzerns
fur den Zeitraum 1.1. —31.12.2014

Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. Euro 2014 2013

Veranderungen Veranderungen (%)  Anhang/Seite
Zinsertrige (und dhnliche Ertrige) 454,8 483,9 -29,1 -6,0
Zinsaufwendungen (und dhnliche Aufwendungen) 217,6 246,2 -28,6 -11,6
Zinsiiberschuss 237,2 237,7 -0,5 -0,2 02/110
Provisionsertriage 94,1 115,2 -21,1 -18,3
Provisionsaufwendungen 23,2 34,2 -11,0 -32,2
Provisionsiiberschuss 70,9 81,0 -10,1 -12,5 03 /111
Laufendes Handelsergebnis 4,2 3,5 0,7 20,0 04/112
Ubrige Ertrige 0,4 17,6 -17,2 -97,7 05/112
Laufende Ertrige 312,7 339,8 -27,1 -8,0
Laufender Personalaufwand 153,5 167,0 -13,5 -8,1
Sachaufwand 84,4 97,1 -12,7 -13,1
Ubrige Aufwendungen 6,7 1,9 4,8 >100
Laufende Aufwendungen 244,6 266,0 -21,4 -8,0 06/113
Risikovorsorge im Kreditgeschift 39,0 81,5 —42,5 -52,1 07 /114
Ergebnis aus Restrukturierung 3,0 -90,3 93,3 k.A. 08/114
Ausgleich Restrukturierungsaufwand — 90,3 -90,3 -100,0
Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 3,2 16,9 -13,7 -81,1
Nicht laufendes Handelsergebnis -0,6 -0,1 -0,5 >100
Ergebnis aus Finanzanlagen 2,6 16,8 —14,2 - 84,5 09/114
Ergebnis vor Steuern 34,7 9,1 25,6 >100
Steuern 9,8 0,4 9,4 >100 10/115
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 24,9 8,7 16,2 >100
Unverwissertes sowie verwassertes
Ergebnis je Aktie (Euro) 1,07 0,37 0,70 >100 11/115
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Gesamtergebnisrechnung Konzernabschluss 087

Sonstiges Ergebnis

Mio. Euro 2014 2013 Verdnderungen  Verinderungen (%)

Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 24,9 8,7 16,2 >100

Sonstiges Ergebnis aus AfS-Finanzinstrumenten
(durch GuV realisierbar oder realisiert)

Unrealisierte Marktwertverdnderungen brutto 43,7 -3,8 47,5 k. A.

Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen Realisierung brutto

wegen realisierter Gewinne () und Verluste (+) -39 -17,4 13,5 =177,6
wegen Wertberichtigungen 0,2 0,1 0,1 100,0
Steuern auf unrealisierte Marktwertverinderungen -12,3 3,5 -15,8 k. A.

Steuern auf Umbuchung in die Gewinn- und
Verlustrechnung wegen Realisierung 0,5 4,1 -3,6 -87,8

Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen
(nicht durch GuV realisierbar)

Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs brutto -56,5 9,2 —-65,7 k. A.
Steuern auf Verinderungen des Verpflichtungsumfangs 17,5 -2,8 20,3 k. A.
Sonstiges Ergebnis -10,8 -7,1 -3,7 52,1
Gesamtergebnis 14,1 1,6 12,5 >100

Alle Positionen nach dem Ergebnis nach Steuern werden in der Note 352 zum kumulierten Bewertungseftekt aufgegriffen.
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088  Konzernabschluss Bilanz

Aktiva  Mio. Euro 31.12.2014 31.12.2013 Veranderungen Verinderungen (%) Anhang/Seite
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 192,9 312,3 -119,4 -38,2 13/119
Handelsaktiva 14,9 13,7 1,2 8,8 14/119

Forderungen an Kreditinstitute
(netto nach Risikovorsorge in Hohe
von 0,1 Mio. Euro, Vorjahr: 0,05 Mio. Euro) 435,1 628,5 -193,4 -30,8 15/119

Forderungen an Kunden
(netto nach Risikovorsorge in Héhe

von 215,9 Mio. Euro, Vorjahr: 224,3 Mio. Euro) 10.300,4 10.303,7 -3,3 — 16 /120
Finanzanlagen 2.865,4 2.722,4 1430 5,3 19/121
Sachanlagen 82,2 82,9 -0,7 -0,8 20/124
Immaterielle Vermégenswerte 10,0 10,9 -0,9 -3,3 21/125
Sonstige Aktiva 87,1 75,9 11,2 14,8 22/125
Ertragsteueranspriiche 21,8 22,4 -0,6 -2,7 23/126
Aktive latente Steuern 431 35,1 8,0 22,8

Vermdégenswerte einer zur Verduflerung
gehaltenen Gruppe (netto nach Risikovorsorge

in Héhe von 1 Mio. Euro) 82,8 — 82,8 k. A. 1/94

Summe der Aktiva 14.135,7 14.207,8 -72,1 -0,5
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Bilanz Konzernabschluss 089

Passiva Mio. Euro 31.12.2014 31.12.2013 Verinderungen Verinderungen (%)  Anhang/Seite
Handelspassiva 7,8 6,8 1,0 14,7 25/127
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.231,5 4.498,5 -267,0 -5,9 26/127
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.957,9 7.806,3 151,6 1,9 27/127
Verbriefte Verbindlichkeiten 512,5 579,6 -67,1 -11,6 28128
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 486,8 450,9 35,9 8,0 29/128
Ertragsteuerschulden 1,8 9,2 -7,4 -80,4 32/132
Nachrangige Verbindlichkeiten 220,9 253,6 -32,7 -12,9 34/135
Schulden einer zur Veriuferung

gehaltenen Gruppe 101,8 — 101,8 k.A. 1/94
Eigenkapital 614,7 602,9 11,8 2,0 35/135
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 — —
Kapitalriicklage 202,9 202,9 — —
Gewinnriicklagen 369,7 347,1 22,6 6,5

kumuliertes Sonstiges Ergebnis -18,0 -7,6 -10,4 >100

kumuliertes Sonstiges Ergebnis einer

zur Veriuferung gehaltenen Gruppe -0,4 — -0,4 k.A. 1/94
Summe der Passiva 14.135,7 14.207,8 -72,1 -0,5
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ogo  Konzernabschluss Eigenkapitalveriinderungsrechnung

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Kumuliertes  OCI einer zur Eigenkapital
Kapital riicklage riicklagen Sonstiges  Verduferung gesamt
Ergebnis (OCI) gehaltenen

Mio. Euro Gruppe
31. Dezember 2012 60,5 202,9 344,2 -0,5 — 607,1
Periodengewinn — — 8,7 — — 8,7
Sonstiges Ergebnis aus Available-for-
Sale-Finanzinstrumenten — — — -13,4 — -13,4
Sonstiges Ergebnis aus Netto-
Pensionsverpflichtungen — — — 6,3 — 6,3
Gesamtergebnis — — 8,7 -7,1 — 1,6
Dividendenausschiittung aus Gewinnvortrag — — -5,8 — — -5,8
31. Dezember 2013 60,5 202,9 347,1 -7,6 — 602,9
Periodengewinn — — 24,9 — — 24,9
Sonstiges Ergebnis aus Available-for-
Sale-Finanzinstrumenten — — — 28,2 — 28,2
Sonstiges Ergebnis aus Netto-
Pensionsverpflichtungen — — — -38,6 -0,4 -39,0
Gesamtergebnis — — 24,9 -10,4 -0,4 14,1
Dividendenausschiittung aus Gewinnvortrag — — -2,3 — — -2,3
31. Dezember 2014 60,5 202,9 369,7 -18,0 -0,4 614,7

Im Berichtsjahr 2014 wurde o,10 Euro je Aktie ausgeschiittet (Vorjahr: 0,25 Euro).
Weitere Angaben zum kumulierten sonstigen Ergebnis einer zur VeriufSerung gehaltenen Gruppe folgen im Anhang unter Note (1).

Weitere Angaben zu den Bestandteilen des Eigenkapitals folgen im Anhang unter Note (35).
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Mio. Euro 2014 2013 Anhang/Seite

Laufende Geschiftstitigkeit
Gewinn 24,9 8,7

Abschreibungen auf Investitionen 0,2 0,1

Zuschreibungen auf Investitionen — —

Abschreibungen und Zuschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte 14,4 14,2 20,21/124,125
Verdnderung der Riickstellungen und der Risikovorsorge im Kreditgeschift 146,7 182,9 7,29/114, 128
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -83,8 -53,9

Gewinne aus der Verduflerung von Sach- und Finanzanlagen -4,2 -17,7

Sonstige Anpassungen -229,6 -218,6

Zwischensumme -131,4 -84,3

Verdnderung der Forderungen an Kreditinstitute 193,2 -213,9 15/119
Verdnderung der Forderungen an Kunden -160,8 —-4,5 16 /120
Verdnderung des Handelsbestands -0,3 -2,8 14,25/119, 127
Verdnderung der Anderen Aktiva -21,3 -10,2

Verinderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -237,6 476,9 26/127
Verinderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 219,6 -415,2 27 /127
Verinderung der Verbrieften Verbindlichkeiten -67,1 -233,3 28128
Verdnderung der Anderen Passiva 15,0 -37,7 29/128
Erhaltene Zinsen 460,7 488,4

Erhaltene Dividenden 1,1 0,8

Gezahlte Zinsen -215,6 —253,5
Ertragsteuerzahlungen -16,6 -17,1

Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit 38,9 -306,4

Investitionstitigkeit

Erlése aus der Verduferung von Finanzanlagen 681,9 895,7
Erlése aus der Verauflerung von Sachanlagen 0,4 0,7
Zahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen -726,1 —287,5
Zahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und Immateriellen Vermdgenswerten -12,9 -9,7  20,21/124,125
Cashflow aus Investitionstitigkeit -56,7 599,2

Finanzierungstatigkeit

Erlése aus Kapitalverinderungen -48,8 -39,2
Dividendenzahlungen -2,3 -5,8 ~§
Verinderung der Nachrangverbindlichkeiten -32,7 -20,6 34/135 E%
Nettoausgabe von Genussrechtskapital — — E
Zinsaufwand fiir Genussrechtskapital — — é
Mittelveranderungen aus Sonstiger Finanzierungstatigkeit — 1,0
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -83,8 -64,6

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1. Januar 312,3 84,1 13/119
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31. Dezember 210,7 312,3 13/119
Verinderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -101,6 228,2
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Oldenburgische Landesbank AG (OLB) ist gemif §340i Abs. 1 HGB in Verbindung mit §290 Abs. 1
HGB verpflichtet, fiir den Teilkonzern OLB einen Konzernabschluss aufzustellen, da die Befreiungs-
tatbestinde des §291 Abs. 1 HGB wegen der Ausschlussklausel in {291 Abs. 3 Nr. 1 HGB nicht greifen.

Der Konzernabschluss ist nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards
(IFRS) und Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IF-
RIC), wie sie durch die EU verabschiedet sind, als verpflichtender Konzernabschluss gemif§ Art. 4
der IAS-VO aufgestellt. Dariiber hinaus regelt {3401 Abs. 2 HGB i.V.m. {3152 Abs. 1 HGB die Anwen-
dung der genannten Vorschriften des HGB, wie z.B. zum Konzernlagebericht, die auch auf den IFRS-

Konzernabschluss anzuwenden sind, sowie weitere explizite Zusatzangaben.

Bei der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses wurden alle Standards angewandt, deren
Anwendung fiir die Geschiftsjahre Pflicht war, sofern sie fiir den OLB-Konzern einschligig waren.

Folgende neue Standards, Anderungen bzw. Erginzungen bestehender Vorschriften waren erstmals
verpflichtend fiir das Geschiftsjahr 2014 anzuwenden, sofern sie fiir den OLB-Konzern einschligig
sind, und haben keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss:

IFRS 11 — Gemeinschaftliche Titigkeiten, inkl. Anderungen 2012

IFRS 12 — Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen, inkl. Anderungen 2012

Anderungen im IAS 27 — Einzelabschliisse

Anderungen im TAS 28 — Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen

Anderungen im IAS 32 — Saldierung finanzieller Vermdgenswerte und Schulden

Anderungen im IAS 36 — Wertminderungen von Vermégenswerten

Anderungen im IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

Auflerdem wurde der Rechnungslegungsstandard , IFRS 10 — Konzernabschliisse® erstmalig im Geschifts-
jahr 2014 angewendet:

Mit diesem Standard wird der Begriff der Beherrschung neu und umfassend definiert. Beherrscht
ein Unternehmen ein anderes Unternehmen, hat das Mutterunternehmen das Tochterunternehmen
zu konsolidieren. Nach dem neuen Konzept ist Beherrschung gegeben, wenn das potenzielle Mutter-
unternehmen die Entscheidungsgewalt aufgrund von Stimmrechten oder anderer Rechte iiber das
potenzielle Tochterunternehmen hat, es an positiven oder negativen variablen Riickfliissen aus dem
Tochterunternehmen partizipiert und diese Riickfliisse durch seine Entscheidungsgewalt beeinflus-
sen kann. Der neue Standard war fiir IFRS-Anwender in der EU erstmals anzuwenden in Geschifts-
jahren, die am oder nach dem 1. Januar 2014 begonnen haben. IFRS 10 ist — mit bestimmten Ausnah-

men - retrospektiv anzuwenden.

Gemifl den Ubergangsvorschriften des IFRS 10 hat die OLB die Beherrschung ihrer Beteiligungsunter-
nehmen und die mogliche Beherrschung von Unternehmen ohne Vorliegen eines Beteiligungsverhilt-
nisses zum 1. Januar 2014 neu beurteilt. Es ergaben sich dadurch keine Auswirkungen auf die Zusammen-
setzung des Konsolidierungskreises.

Dariiber hinaus wurde eine Reihe weiterer Standards und Interpretationen verabschiedet, geindert oder

erginzt, die erstmalig im folgenden Geschiftsjahr anzuwenden sind und die nach den Erwartungen der
Bank keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben werden:
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(EU-Endorsement noch ausstehend)
IFRS 2 — Anteilsbasierte Vergiitung
IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse
IFRS 8 — Geschiftssegmente
IERS 13 — Fair Value-Bewertung
IAS 16 — Sachanlagen
TAS 24 — Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
TAS 38 — Immaterielle Vermégenswerte

(EU-Endorsement erfolgt)
IFRS 1 — Erstmalige Anwendung der IFRS
IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse
IERS 13 — Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
TAS 40 - Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
IFRIC 21 — Abgaben (EU-Endorsement erfolgt)

Die Anderungen treten im Falle eines erfolgten EU-Endorsements fiir Berichtsjahre in Kraft, die am
oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen, fiir den OLB-Konzern also ab dem 1. Januar 2015.

Der Konzernabschluss ist Bestandteil des Jahresfinanzberichts im Sinne des Transparenzrichtlinie-
Umsetzungsgesetzes (§37v WpHG) vom 5. Januar 2007.

Die im OLB-Konzern angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden stehen im Einklang mit
den Normen der europiischen Bilanzrichtlinien. Die von den EU-Richtlinien geforderten zusitzli-
chen Angaben wurden in den Anhang mit aufgenommen. Die Regelungen des Aktiengesetzes (AktG)
sowie des Bilanzrechtsreformgesetzes wurden beachtet. Berichtswihrung und funktionale Wihrung
ist der Euro, Berichtsjahr das Kalenderjahr. Betrige sind in der Regel auf Mio. Euro mit einer Nach-
kommastelle kaufminnisch gerundet.

Gegenstand der Bank ist gemif$ {2 der Satzung der Betrieb von Bank- und Finanzgeschiften aller Art
mit Ausnahme des Investmentgeschifts i.S.v. {1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 KWG a.F.

Unter Anwendung von IFRS 10 konsolidiert die Bank Tochterunternehmen, bei denen sie die iiberwie-
gende Mehrheit der Stimmrechte und simtliche Anteile am Kapital hilt. Konsolidiert wurden:

W. Fortmann & S6hne KG, Oldenburg,

Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster.
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Spezialfonds werden gemif$ IFRS 10 konsolidiert, da die Bank Entscheidungsmacht iiber diese aus-

iiben kann und von variablen Riickfliissen profitiert. Hierbei handelt es sich um:
AGI-Fonds Ammerland,
AGI-Fonds Weser-Ems.

Diese werden von der Allianz Global Investors (AGI) verwaltet.

Durch erfolgte Kiindigung der Kommanditanteile an der W. Fortmann & Séhne KG seitens ihrer zwei
personlich haftenden Gesellschafter kam es mit Wirkung zum 1. Januar 2015 zum Anwachsen dieser
Anteile an die Oldenburgische Landesbank AG als einzig verbleibender Kommanditistin. Es handelt

sich aus Sicht der OLB AG um eine vertikale Fusion mit einem nachgelagerten Unternehmen unter
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gemeinsamer Beherrschung der tibergeordneten Allianz SE. Zum Bilanzstichtag erfolgt noch eine
Konsolidierung im vorliegenden Konzernabschluss.

Der Verkauf der Kommanditanteile an der Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG an die VR-Bank
Westmiinsterland eG, Borken steht zum Bilanzstichtag unter Genehmigungsvorbehalt der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Zum Bilanzstichtag erfolgt noch eine Konsolidierung im

vorliegenden Konzernabschluss unter Klassifizierung als Veriuflerungsgruppe.

Veriuflerungsgruppen, die als zur Veriuflerung gehalten eingestuft werden, sind zum niedrigeren
Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VeriufSerungskosten anzusetzen.

Die Bewertungsvorschriften des IFRS 5.5 sind nicht anzuwenden auf die folgenden Vermégenswerte,
die durch die nachfolgend angegebenen IFRS abgedeckt werden:

(a) latente Steueranspriiche (IAS 12 Ertragsteuern); (b) Vermogenswerte, die aus Leistungen an Arbeit-
nehmer resultieren (TAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer) bzw. (c) finanzielle Vermdgenswerte, die in
den Anwendungsbereich von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung fallen.

Die Vermogenswerte der Veriuflerungsgruppe fallen — bis auf Betriebs- und Geschiftsausstattung
(BGA) — alle unter die Ausnahmen des IFRS 5.5. Fiir Betriebs- und Geschiftsausstattung wurden Son-
derabschreibungen in Héhe von o,1 Mio. Euro vorgenommen.

Vermogenswerte einer als zur Veriuflerung gehalten eingestuften Veriuflerungsgruppe werden in der Bi-
lanz getrennt von anderen Vermogenswerten dargestellt. Die Schulden einer als zur Verduflerung gehal-
ten eingestuften Veriuflerungsgruppe werden getrennt von anderen Schulden in der Bilanz ausgewiesen:

Mio. Euro pI Mio. Euro 2014

Zahlungsmittel und Verbindlichkeiten gegeniiber

Zahlungsmitteldquivalente 17,8 Kreditinstituten 29,3

Forderungen an Kreditinstitute 0,1  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 68,0

Forderungen an Kunden 64,3  Riickstellungen und andere 4,5
Verbindlichkeiten

Sonstige Aktiva 0,1

Aktive latente Steuern 0,5

Vermdgenswerte einer zur Schulden einer zur Verduflerung

Veriuflerung gehaltenen Gruppe 82,8 gehaltenen Gruppe 101,8

Alle im sonstigen Ergebnis erfassten kumulativen Ertrige oder Aufwendungen, die in Verbindung
mit Veriuflerungsgruppen stehen, die als zur Verduflerung gehalten eingestuft werden, werden mit

-0,4 Mio. Euro gesondert ausgewiesen.

Die Gesamtergebnisrechnung enthilt mit den oben genannten Sonderabschreibungen in Héhe von
0,1 Mio. Euro das Ergebnis nach Steuern, das bei der Bewertung erfasst wurde.

Da die VerdufSerungsgruppe keinen ,wesentlichen” Geschiftsbereich darstellt, liegt gemif$ IFRS 5.32
kein ,aufgegebener” Geschiftsbereich vor. Deswegen erfolgen keine separate Darstellung innerhalb
der Gesamtergebnisrechnung und keine Anpassung von Vorjahreszahlen.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines

finanziellen Vermogenswertes und bei dem anderen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlich-

keit oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt.
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Die Kiufe und Verkiufe der finanziellen Vermogenswerte werden zum Handelstag (trade date) ange-
setzt bzw. ausgebucht.

GemifS TAS 39 sind alle Finanzinstrumente in der Bilanz zu erfassen, in vorgegebene Bestandskatego-

rien einzuteilen und in Abhingigkeit von dieser Einteilung zu bewerten:
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte oder Schulden (Held-for-Trading) die-
nen hauptsichlich dazu, Gewinne aus kurzfristigen Preisschwankungen oder der Hindlermarge zu
erzielen. Derivate sind gemifd IAS 39.9 grundsitzlich als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermogenswerte oder Schulden (Held-for-Trading) zu kategorisieren, wenn diese nicht eine Finanz-
garantie darstellen oder in eine effektive Sicherungsbeziehung einbezogen werden.
Bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzanlagen (Held-to-Maturity) sind Vermégenswerte mit
festen Zahlungen und fester Laufzeit, die die Bank bis zur Endfilligkeit halten kann und will. Die
Halteabsicht und -fihigkeit ist bei Erwerb und zu jedem Bilanzstichtag zu dokumentieren. Zum
Berichtsstichtag hat die Bank keine Vermégenswerte in diese Kategorie eingestuft.
Vom Unternehmen ausgereichte Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) sind finanzi-
elle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt
notiert sind. Diese Kategorie beinhaltet im Wesentlichen die Forderungen an Kreditinstitute und
an Kunden.
Zur Veriuflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (Available-for-Sale) sind die Residualgrofie,
also alle finanziellen Vermogenswerte, die nicht einer der vorstehenden Kategorien zuzuordnen
sind, d.h., die Bank nutzt diese Kategorie nicht als Designationskategorie. Die Bank weist diese
Bestinde als Finanzanlagen aus.
Von der Moglichkeit, finanzielle Vermogenswerte bzw. finanzielle Verpflichtungen als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet einzustufen (Designated as at Fair Value), wird nicht
Gebrauch gemacht.

Zu den finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht Handelszwecken dienen, zihlen insbesondere Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie Verbriefte Verbindlichkeiten.

Die Erstbewertung simtlicher Finanzinstrumente erfolgt zu Anschaffungskosten (unter Einbeziehung
von Transaktionskosten), die dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value, bzw. Marktwert) der hingegebe-
nen (beim Erwerb finanzieller Vermégenswerte) oder erhaltenen (beim Erwerb finanzieller Verpflich-
tungen) Gegenleistung entsprechen. In der Folge werden finanzielle Vermégenswerte grundsitzlich
mit dem Fair Value bewertet. Ausgenommen hiervon sind ausgereichte Kredite und Forderungen, die
nicht zu Handelszwecken gehalten werden, und bestimmte finanzielle Vermogenswerte, deren Fair
Value nicht zuverlissig ermittelt werden kann. Diese Ausnahmen werden mit fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Sofern es sich um Eigenkapitalinstrumente handelt, fiir die kein auf einem ak-
tiven Markt notierter Preis vorliegt und ein Fair Value nicht verlisslich ermittelt werden kann, werden
diese finanziellen Vermégenswerte zu Anschaffungskosten (at cost) bewertet. Finanzielle Verbindlich-
keiten werden — sofern sie nicht zum Fair Value bewertete Handelspassiva sind — ebenfalls mit fortge-
fithrten Anschaffungskosten bilanziert. Von der Fair-Value-Option macht die OLB keinen Gebrauch.

Die entsprechende Klassifizierung von finanziellen Vermogenswerten und Verpflichtungen in die
oben genannten Kategorien wird bei Ersterfassung festgelegt. Umwidmungen haben im Berichtsjahr
nicht stattgefunden.

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermdégenswerts erfolgt bei Verlust der Kontrolle iiber die vertrag-
lichen Rechte aus diesem Vermogenswert. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn

diese getilgt ist.

Beziiglich der Bewertungs- und Bilanzierungsgrundlagen der einzelnen Bilanzposten und GuV-Posi-
tionen verweist die Bank auf die Angaben in den erginzenden Erliuterungen (Notes).
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Wihrungsumrechnung erfolgt nach den Vorschriften des IAS 21. Danach werden auf Fremdwih-
rung lautende monetire Vermogenswerte und Schulden sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte
Kassageschifte zu Kassamittelkursen des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet. Devisenterminge-

schifte werden zu aktuellen, fiir die Restlaufzeit giiltigen Terminkursen bewertet. Nicht-monetire
Vermogenswerte, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden mit dem aktuellen

Wechselkurs in Euro umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrige, die sich aus der Wihrungsumrechnung ergeben, schlagen sich grund-
sitzlich in den entsprechenden Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung nieder. Es bestanden
keine wesentlichen offenen Nettodevisenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden aufgerechnet und als Saldo in der Bilanz

ausgewiesen, wenn gegeniiber dem Geschiftspartner ein einklagbares Recht auf Aufrechnung der Be-
trige besteht und die Erfiillung der Geschifte auf Nettobasis erfolgt oder gleichzeitig mit der Realisie-
rung des Vermogenswertes die Verbindlichkeit beglichen wird.

Zinsertrige und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt. Zu Zinsertrigen gehéren
Zinsertrige aus Forderungen und Wertpapieren sowie aufgelaufene Agien und Disagien.

Unter den laufenden Ertrigen werden Dividenden aus Aktien, Dividenden aus Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen und Beteiligungen ausgewiesen.

Dividenden werden zum Zeitpunkt der rechtlichen Entstehung des Dividendenanspruchs erfolgswirk-
sam. Bei Zinsen flir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert berechnet werden, erfolgt der Ansatz nach der Effektivzinsmethode.

Das Unwinding als Barwertverinderung wertberichtigter oder abgeschriebener Forderungen erfolgt
als Belastung der Risikovorsorge zugunsten des Zinsertrages. Die Bruttoforderung wird insoweit nicht
verindert.

Zinsertrige und -aufwendungen aus Repo- und Reverse-Repo-Geschiften werden ebenfalls perioden-
gerecht abgegrenzt und im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

In dieser Position sind Provisionen aus dem Wertpapiergeschift, der Vermogensverwaltung, dem Zah-
lungsverkehr, dem Auslandsgeschift und Provisionen aus Dienstleistungen fiir Treuhandgeschifte
sowie aus der Vermittlung von Bankgeschiften, Versicherungen, Kreditkarten, Bausparvertrigen und
Immobilien enthalten. Die OLB stellt das regulatorische Haftungsdach fiir den Vertrieb von AGI
Produkten durch die selbststindigen Vertreter der Allianz. Die damit verbundene Vergiitung fiir die
Sicherstellung der Wertpapier-Compliance wird als Provisionsertrag ausgewiesen. Die Vertreterprovi-
sionen fiir diese Produkte unter dem Haftungsdach werden im rechtlichen Auflenverhiltnis von der
OLB geschuldet. Hierfiir fallen sonstige Provisionsaufwendungen an. In identischer Hohe erhilt die
OLB sonstige Provisionsertrige als Ausgleich von der Allianz. Provisionen werden zum Zeitpunkt der
Erbringung der Dienstleistung erfolgswirksam.

Das Laufende Handelsergebnis umfasst alle realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste aus
den Handelsaktiva und -passiva, soweit sie dem laufenden Geschift zugeordnet sind. Dariiber hinaus
sind Provisionen sowie simtliche aus Handelsaktivititen resultierenden Zinsertrige/-aufwendungen
und Dividendenertrige im Laufenden Handelsergebnis enthalten. Die durch Hedge Accounting auf-
tretenden Ineffektivititen in den definierten Schranken des IAS 39 schlagen sich ebenfalls im Laufen-
den Handelsergebnis nieder.

Die Bank bildet Sicherungsbeziehungen nach den Regeln des IAS 39 ab.
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Es werden nur ,Fair Value-Hedges“ zur Absicherung von Marktwertverinderungen bilanzierter
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten beziiglich des Zinsinderungsrisikos gebildet. Als das ab-
gesicherte Risiko wird das Risiko der Verinderung des beizulegenden Zeitwerts der abgesicherten
Grundgeschifte angesehen, das auf eine Verinderung des zugrunde liegenden Referenzzinssatzes
zuriickgefiithrt werden kann.

Als Sicherungsderivate dienen Zinsswaps mit definierten Laufzeiten. Die Festzinsseite wird iiber die
Laufzeit fixiert. Der variable Zinssatz ist an den Referenzzinssatz als Index gekoppelt.

Die zugeordnete Zinsstrukturkurve korrespondiert dabei — hinsichtlich der Laufzeit — mit der ver-
traglich vereinbarten Laufzeit der variablen Seite des jeweiligen Swaps; dies gilt fiir die zugeordne-
ten Grundgeschifte entsprechend.

Die abgesicherten Grundgeschifte betreffen einzelne Passivgeschifte, homogene Portfolios gleichar-
tiger Kredite der Kategorie ,Loans and Receivables“ sowie einzelne Wertpapiere aus dem Finanzanla-
gebestand der Available-for-Sale-Finanzinstrumente und Schuldscheindarlehen auf der Passivseite.

Fiir diese Fair Value-Hedges werden sowohl die Bewertung der Sicherungsderivate als auch die Bewer-
tung der Grundgeschifte beziiglich des Zinsinderungsrisikos im Ergebnis des laufenden Geschifts-
jahres gezeigt. Gegenliufige Bewertungsinderungen kompensieren einander; auftretende Ineffektivi-
titen in den definierten Schranken des IAS 39 schlagen sich im Laufenden Handelsergebnis nieder.

Positive Marktwerte von Sicherungsderivaten im Rahmen des Hedge Accounting werden der Posi-
tion , Sonstige Aktiva“ zugeordnet. Positive Marktwerte der Derivate, die nicht im Hedge Accounting
als Sicherungsbeziehung designiert sind, werden den Handelsaktiva zugeordnet.

Negative Marktwerte von Sicherungsderivaten im Rahmen des Hedge Accountings werden den Sonsti-
gen Passiva in der Bilanzposition ,Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten“ zugeordnet. Negative
Marktwerte der Derivate, die nicht im Hedge Accounting als Sicherungsbeziehung designiert sind,
werden den Handelspassiva zugeordnet.

Das Bewertungsergebnis von Derivaten der Spezialfonds Ammerland und Weser-Ems, die beide dem
Finanzanlagevermégen zugeordnet sind, wird im Nicht laufenden Handelsergebnis ausgewiesen. Die
Derivate werden zur Steuerung der Anlageposition dieser Fonds eingesetzt und unterliegen einer
vollen Marktbewertung. Das Nicht laufende Handelsergebnis wird zusammen mit dem realisierten

Ergebnis aus Finanzanlagen zum Ergebnis aus Finanzanlagen zusammengefasst.

Die Beriicksichtigung von Restrukturierungsaufwendungen erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Bank einen detaillierten Restrukturierungsplan fiir bestimmte Programme verabschiedet hat, dem
formell zugestimmt und mit dessen Umsetzung begonnen wurde. Die Bemessung der erfassten
Aufwendungen erfolgt auf der Basis qualifizierter Schitzungen iiber die zu erwartenden Kosten der
einzelnen Mafinahmen.

Kiinftige Verpflichtungen, die tiber den Horizont eines Jahres hinausgehen, werden dabei auf den zu-
grunde liegenden Barwert abgezinst. Die vorgenommenen Schitzungen werden regelmifig auf ihre

=
IS
]

<
[
]
I
£
3
N
5§

P>

Angemessenheit hin tiberpriift und ggf. angepasst. Nicht riickstellungsfihige Restrukturierungskos-
ten werden in der Periode erfasst, in der sie angefallen sind.

Restrukturierungsaufwendungen beziehen sich auf aufgegebene Aktivititen oder Geschiftsbereiche,

die so klar abgegrenzt sind, dass sie mit der zukiinftigen Unternehmensfortfithrung nicht in Zusam-
menhang gebracht werden kénnen.
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Auf den Gewinn zu zahlende Ertragsteuern auf Basis der geltenden Steuergesetzgebung werden peri-
odengerecht als Aufwand erfasst. Latente Ertragsteuern werden unter Anwendung des bilanzorientier-
ten Ansatzes fiir temporire Differenzen zwischen dem steuerlichen Ansatz von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten in den Abschliissen vollstindig, unabhingig vom Zeitpunkt
ihrer Umkehr, erfasst. Der Ausweis erfolgt zu den gesetzlich bereits verabschiedeten oder gesetzlich
angekiindigten Steuersitzen, die voraussichtlich zu dem Zeitpunkt, zu dem sich die Steuerlatenz um-
kehrt, gelten werden. Fiir zusitzliche Steuerzahlungen oder fillige Erstattungen werden Ertragsteuer-
anspriiche und Ertragsteuerschulden erfasst. Latente Steueranspriiche werden in der Hohe erfasst, in
der es wahrscheinlich ist, dass kiinftig zu versteuernde Gewinne zur Verfiigung stehen, gegen die die
temporiren Differenzen verwendet werden kénnen.

Sonstige Steuern werden unter dem Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Basis der Segmentberichterstattung bildet im Einklang mit IFRS 8 die interne Finanzberichterstat-
tung als ein monatlich erstelltes, entscheidungsorientiertes Instrument zur Unterstiitzung der Kon-
zernsteuerung und -kontrolle und zur Abbildung der Risiken und Chancen. Anderungen der Orga-
nisationsstruktur sowie Modifikationen der Ertrags- und Kostenzuordnung werden riickwirkend in
der Berichterstattung des laufenden Jahres und wenn méoglich auch in der Darstellung des Vorjahres
berticksichtigt.

Die interne Steuerung und Berichterstattung der OLB basiert seit Jahresbeginn 2014 auf drei stra-
tegischen Geschiftsfeldern entlang der Kernzielgruppen: Privat- und Geschiftskunden, Private
Banking & Freie Berufe sowie Firmenkunden. Die Geschiftsfelder bilden die Basis fiir die aktuelle
Segmentberichterstattung.

Das Privat- und Geschiftskundengeschift umfasst das klassische Filialgeschift mit Privat- und
Geschiftskunden. Es ist die wichtigste Quelle der OLB fiir eine stabile Einlagen- und damit Liqui-
ditits- bzw. Refinanzierungsbasis. Uber das Einlagengeschift hinaus werden hier die Kontofiihrung,
Zahlungsverkehrsabwicklung, Konsumentenkredite, private Baufinanzierungen, kleinere Geschifts-
kredite, Absicherungs- und Vorsorgeprodukte und die strukturierte Vermogensanlage angeboten.

Im Segment Private Banking & Freie Berufe erfolgt eine individuelle, ganzheitliche Betreuung von
der Anlageberatung bis zum Kreditgeschift. Neben den klassischen Bankprodukten im Zahlungsver-
kehrs-, Einlagen- und Kreditgeschift und individuellen Lésungen bei der privaten Absicherung und
Vorsorge liegt in diesem Geschiftsfeld ein besonderer Fokus auf der Vermdgensanlage mit starker
Ausrichtung auf gemanagte Anlageformen und Vermégensverwaltung sowie der Vermittlung von
Immobilien. Das Segment Private Banking & Freie Berufe enthilt zusitzlich die Ergebnisbeitrige der
Tochterbank W. Fortmann & S6hne KG.

Im Segment Firmenkunden konzentriert sich die OLB auf das angestammte breite mittelstindische
Firmenkundenkreditgeschift insbesondere mit den regionalen Schliisselbranchen Erneuerbare Ener-
gien sowie Landwirtschaft und Ernihrung. Neben dem Kreditgeschift bilden der Zahlungsverkehr
und das Auslandsgeschift den Schwerpunkt des OLB-Angebots.

In der Spalte ,Betrieb und Steuerung” werden Personal- und Sachkosten von zentralen Betriebs-,

Steuerungs- und Stabsfunktionen ausgewiesen. In den Betriebsbereichen werden Marktfolge- und

Abwicklungsleistungen zentral fiir die drei Geschiftsfelder erbracht. In den Steuerungs- und Stabs-
bereichen wird die Lenkung der Bank verantwortet. Eine interne Leistungsverrechnung mit den am
Markt titigen Geschiftssegmenten erfolgt nicht.
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»Nicht berichtspflichtige Segmente” fasst die Ergebnisbeitrige
der Spezialfonds,
des Abbauportfolios Schiffe,
der im Bereich Direct Banking Services fortgefithrten Kundenbeziehungen der fritheren Zweig-
niederlassung ,Allianz Bank“ sowie
der Verduflerungsgruppe Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG
zusammen.

Die OLB beurteilt den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und der iibrigen Ein-
heiten auf Basis des operativen Ergebnisses. Das operative Ergebnis stellt den Saldo der Ertrige und
Aufwendungen aus dem laufenden Kerngeschift dar, die dem Segment oder der Einheit direkt zuge-
rechnet werden konnen.

Der Zinsiiberschuss wird auf Basis einer getrennten Bestandsfithrung kostenstellengerecht ermittelt
und den Segmenten zugeordnet.

Der Verwaltungsaufwand beinhaltet direkte Kosten, die den Segmenten zugeordnet werden. Um die
Uberleitung zum Konzernergebnis sicherzustellen, wird der gesamte Gemeinkostenblock in der
Spalte ,Betrieb und Steuerung” ausgewiesen, da er nicht direkt den Segmenten zuordenbar ist.

Die Allokation des Risikokapitals erfolgt anhand der Zuordnung von risikogewichteten Aktiva auf die
Segmente. Marktpreisrisiken und operationelle Risiken sowie derzeit vorhandene freie Kapitalanteile
werden dem Bereich ,Zentrale und Sonstiges“ zugeordnet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente beinhalten den Kassenbestand sowie tiglich fillige
Guthaben bei Zentralnotenbanken. Bilanziert sind die Bestinde zum Nennwert.

Handelsaktiva umfassen grundsitzlich Schuldtitel, Aktien und positive Marktwerte von Derivaten. In
den Handelspassiva sind ausschliefflich negative Marktwerte aus Derivaten enthalten. Marktwerte aus
Sicherungsderivaten, die im Rahmen der internen Risikosteuerung eingesetzt werden, jedoch nicht
fiir das Hedge Accounting gemif TAS 39 qualifizieren, werden ebenfalls hier ausgewiesen.

Handelsaktiva und -passiva werden am Handelstag zum Fair Value zuziiglich Transaktionskosten
erfasst und in der Folge ebenfalls mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet. Dadurch
werden Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.

In Fillen, in denen keine Bérsennotierungen vorliegen, werden zur Bestimmung des Fair Values die
Marktpreise vergleichbarer Instrumente oder anerkannte Bewertungsmodelle herangezogen, insbe-
sondere Barwertmethoden oder Optionspreismodelle. Dabei werden angemessene Anpassungen fiir
Bewertungsrisiken vorgenommen. Gewinne oder Verluste aus der Bewertung werden erfolgswirksam
im Handelsergebnis erfasst.

Diese Kategorie wird von der Bank zurzeit nicht genutzt.
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Die Finanzanlagen des Konzerns bestehen aus Schuldverschreibungen einschliefflich anderer fest-
verzinslicher Wertpapiere, aus Aktien einschliefllich anderer nicht festverzinslicher Wertpapiere, aus
Beteiligungen und aus Anteilen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen.
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Die betreffen zwei Gesellschaften, an denen der OLB-Konzern eine
Mehrheitsbeteiligung hilt, diese aber wegen untergeordneter Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz-

und Ertragslage nicht in den Konzernabschluss einbezieht.

sind Unternehmen, auf die die Bank keinen maf§geblichen Einfluss ausiiben kann und
deren Zweck die Herstellung einer dauernden Verbindung zu den betreffenden Unternehmen dient.

Alle Finanzanlagen werden als jederzeit veriufSerbare finanzielle Vermégenswerte angesehen und bei
der Erstbewertung mit ihrem Fair Value zuziiglich der dem Kauf direkt zuordenbaren Transaktions-
kosten angesetzt. In der Folgebewertung werden sie grundsitzlich zum Fair Value bilanziert. Sind
jedoch bei nicht borsennotierten Aktien sowie Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen weder ein liquider Marktpreis noch die fiir Bewertungsmodelle relevanten Faktoren zuver-
lassig bestimmbar, werden diese zu Anschaffungskosten angesetzt.

Fiir zur Veriduflerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte (Available-for-Sale) stellt der OLB-Konzern
Gewinne und Verluste aus der Bewertung erfolgsneutral in das ,Sonstige Ergebnis“ ein. Bei Veridufle-
rung sowie bei Abschreibung (Impairment) eines Available-for-Sale-Finanzinstruments wird der bisher
im ,Sonstigen Ergebnis“ erfasste Betrag der kumulierten Bewertungsgewinne und -verluste erfolgswirk-
sam realisiert.

Ein Impairment-Test fiir die als zur Veriuflerung verfiigbar klassifizierten Wertpapiere (Available-
for-Sale) wird regelmifiig zur Priifung auf Wertminderung durchgefiihrt. Dabei wird hinsichtlich der
Indikatoren zwischen Aktienwerten und Schuldtiteln unterschieden.

der ,Available-for-Sale“-Kategorie werden als wertgemindert betrachtet, wenn
ihr Fair Value entweder signifikant oder dauerhaft unter die Anschaffungskosten gesunken ist; jedes
Kriterium stellt fiir sich allein ein Abschreibungsindiz dar. Signifikanz besteht, wenn der Fair Value
mindestens 20 % unterhalb der fortgefithrten Anschaffungskosten liegt. Dauerhaftigkeit liegt vor,
wenn der Fair Value fiir mindestens neun Monate permanent unterhalb der Anschaffungskosten liegt.
Der Betrag der Wertminderungen wird erfolgswirksam in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen
erfasst. Bei Eigenkapitalinstrumenten der , Available-for-Sale“-Kategorie sind ergebniswirksame Zu-
schreibungen bis zu den Anschaffungskosten bei Wegfall des Abschreibungsgrunds nicht mehr zulis-
sig (,once impaired — always impaired"). Weitere Wertverluste werden erfolgswirksam in der Position
Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen. Wertaufholungen werden stattdessen erfolgsneutral im
»Sonstigen Ergebnis® erfasst. Erst bei Verduflerung eines Vermdégenswerts wird die Riicklage erfolgs-
wirksam in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen aufgelost.

Wenn der Marktwert (Fair Value) von deutlich unter den
fortgefiihrten Anschaffungskosten liegt, ist dies ein Indiz fiir eine Wertminderung. Dabei bedeutet
,deutlich’, dass der Fair Value mehr als sechs Monate permanent mindestens 20 % unterhalb der fort-
gefiithrten Anschaffungskosten liegt. Um einen Wertminderungsbedarf objektiviert nachzuweisen,
analysiert die Bank als Auslésekriterien ebenfalls erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emit-
tenten, Vertragsbruch, Zugestindnisse an den Emittenten aufgrund wirtschaftlicher oder rechtlicher
Griinde (sogenannte ,Forbearance Maffinahmen*®), die im Zusammenhang mit dessen finanziellen
Schwierigkeiten stehen, Wahrscheinlichkeit der Insolvenz oder Sanierungsnotwendigkeit des Emit-
tenten und Verschwinden eines aktiven Marktes fiir den finanziellen Vermogenswert aufgrund von
finanziellen Schwierigkeiten. Wertminderungen auf festverzinsliche Wertpapiere, die jederzeit veriu-
Rerbar sind, werden dann ergebniswirksam erfasst, wenn objektive Hinweise darauf vorliegen, dass
ein Verlustereignis eingetreten ist, das die erwarteten Zahlungsstréme reduziert. Die Minderung des
Zeitwerts unter die fortgefithrten Anschaffungskosten aufgrund von Anderung des risikofreien Zins-
satzes stellt keinen objektiven Hinweis auf ein Verlustereignis dar. Der Betrag der Wertminderungen
wird erfolgswirksam in der Position Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst. Wenn die Griinde fiir die
vorherige Abschreibung entfallen sind, wird fiir Fremdkapitaltitel eine spitere Wertauftholung erfolgs-
wirksam maximal bis zur Hohe des fortgeschriebenen urspriinglichen Anschaffungswerts in der Posi-
tion Ergebnis aus Finanzanlagen vorgenommen.
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Der Ausweis der Laufenden Ertrige aus Schuldverschreibungen einschlieflich tiber die Laufzeit abge-
grenzter Agien oder Disagien erfolgt im Zinsiiberschuss. Dividendenertrige aus Aktien sowie Ertrige
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen flieflen in die gleiche Position ein.
Die beim Verkauf dieser Wertpapiere realisierten Gewinne und Verluste werden unter dem Ergebnis
aus Finanzanlagen ausgewiesen. Die Ergebniseffekte aus Derivaten, die den Spezialfonds 6konomisch
zuzuordnen sind und nicht fiir Hedge Accounting qualifizieren, werden unter dem Nicht laufenden
Handelsergebnis ausgewiesen.

Bei einem Repo-Geschift verkauft der Konzern Wertpapiere und vereinbart gleichzeitig, diese Wert-
papiere zu einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zuriickzukaufen. Die mit den
Wertpapieren verbundenen Chancen und Risiken aus Zinsinderung und Adressenausfall bleiben
wihrend der gesamten Laufzeit der Geschifte im Konzern. Entsprechend werden die Wertpapiere
weiterhin in der Bilanz des Konzerns als Handelsaktiva oder Finanzanlagen ausgewiesen. Der Gegen-
wert aus dem rechtlichen Verkauf'ist in der Bilanzposition Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden enthalten und als Verbindlichkeit aus Repo-
Geschiften ausgewiesen.

Zinsaufwendungen aus Repo-Geschiften werden periodengerecht abgegrenzt und im Zinsiiberschuss
ausgewiesen.

Bei einem Reverse-Repo-Geschift kauft der Konzern Wertpapiere und vereinbart gleichzeitig, diese
Wertpapiere zu einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zuriickzugeben. Die mit den
Wertpapieren verbundenen Chancen und Risiken aus Zinsinderung und Adressenausfall bleiben
wihrend der gesamten Laufzeit der Geschifte beim Kontrahenten. Entsprechend werden die Wert-
papiere nicht in der Bilanz des Konzerns als Handelsaktiva oder Finanzanlagen ausgewiesen. Der
Gegenwert aus dem rechtlichen Kauf'ist in der Bilanzposition Forderungen an Kreditinstitute bzw.
Forderungen an Kunden enthalten und als Forderung aus Reverse-Repo-Geschiften ausgewiesen.

Zinsertrige aus Reverse-Repo-Geschiften werden periodengerecht abgegrenzt und im Zinstiber-
schuss ausgewiesen.

Originire Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie angekaufte Forderungen, die nicht zu
Handelszwecken dienen und nicht an einem aktiven Markt notiert sind, werden zu fortgefiithrten
Anschaffungskosten, ggf. abziiglich Wertberichtigungen, angesetzt. Die Erstbewertung dieser Forde-
rungen erfolgt zum Transaktionspreis, der dem dem Schuldner zur Verfiigung gestellten Geldbetrag
entspricht. Der Buchwert dieser Forderungen bei Ersterfassung beinhaltet deswegen auch einge-
preiste Transaktionskosten.

Zinsertrige werden nach der Effektivzinsmethode erfasst. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszah-
lungsbetrag und Nennbetrag sowie Kreditbearbeitungsgebiithren werden — sofern Zinscharakter vor-
liegt — effektivzinsgerecht erfolgswirksam abgegrenzt. Kreditforderungen werden als ausfallgefihr-
det eingestuft, wenn es auf Basis aktueller Informationen oder Ereignisse wahrscheinlich ist, dass
ein Kunde seine Zins- oder Tilgungsleistungen bei Filligkeit nicht vertragsgemifl erbringen wird.
Ungeachtet eines Rechtsanspruchs werden Zinsen auf die bestehenden Forderungen nicht mehr
vereinnahmt, wenn die Kapitalriickzahlung zweifelhaft und deshalb mit einer Risikovorsorge belegt
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wird. Von diesem Zeitpunkt an werden simtliche Zahlungen zunichst zur Riickfithrung der Kapital-
forderung verwandt. Das Unwinding als Barwertverinderung wertberichtigter oder abgeschriebener
Forderungen erfolgt im Wege der Verwendung des Wertberichtigungskontos zugunsten des Zinsertra-
ges. Beziiglich der Effekte aus Unwinding wird auf die Tabelle zum Zinsiiberschuss verwiesen und
unterschieden, ob es sich um Effekte aus wertgeminderten oder aus abgeschriebenen finanziellen
Vermoégenswerten handelt.

Bei Anwendung von Hedge Accounting wird die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufithrende
Bewertungsinderung (Fair Value-Anderung) der betrachteten Grundgeschifte — soweit es sich um
Forderungen an Kunden handelt — als Ausgleich zur Bewertungsinderung der korrespondierenden
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Zinsswaps in die Position Forderungen an Kunden eingebucht. Der Marktwert der Zinsswaps wird
in den Positionen Sonstige Aktiva/Sonstige Passiva gezeigt.

Die Aufgliederung der Forderungen an Kunden in den Anhangangaben basiert — losgeldst von der
internen Steuerung — auf den Unterscheidungsmerkmalen beziiglich Rechtsform und Branche. Offent-
liche Haushalte werden anhand der Branche eingeordnet. Zu den Firmenkunden zihlen im Wesentli-
chen Kapitalgesellschaften sowie Personengesellschaften und im Handelsregister eingetragene Einzel-
unternehmungen. Privatpersonen, Vereine und Gesellschaften des biirgerlichen Rechts werden unter

Privatkunden ausgewiesen.

Um einen Wertminderungsbedarf objektiviert nachzuweisen, analysiert die Bank als Auslésekriterien
erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder Schuldners,
Vertragsbruch,
Zugestindnisse an den Kreditnehmer aufgrund wirtschaftlicher oder rechtlicher Griinde (sogenannte
sForbearance-Mafinahmen*“), die im Zusammenhang mit dessen finanziellen Schwierigkeiten stehen,
Wahrscheinlichkeit der Insolvenz oder Sanierungsnotwendigkeit des Kreditnehmers sowie
das Anzeigen beobachtbarer Daten, dass eine messbare Minderung der erwarteten kiinftigen
Zahlungsstrome einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten seit erstmaligem Ansatz ein-
getreten ist, obwohl die Minderung nicht einem einzelnen finanziellen Vermégenswert der Gruppe

zugerechnet werden kann.

Die Ausfallgefihrdung eines Kunden ist insbesondere dann zu iiberpriifen, wenn Anhaltspunkte
darauf hindeuten, dass die Bank nicht alle im Kreditvertrag bestimmten und filligen Forderungen
termingerecht erzielen wird. Eine Ausfallgefihrdung ist dann gegeben, wenn es fiir die Bank auf Basis
der aktuellen Informationen und Ereignisse wahrscheinlich ist, dass sie nicht alle im Kreditvertrag
bestimmten und filligen Forderungen termingerecht erzielen wird. Dabei kann die Zahlung des
Kapitaldienstes in der durch den Kreditvertrag geregelten Hohe oder dem dort geregelten Zeitpunkt
in Frage stehen.

Die Risikovorsorge stellt den Erwartungswert der Wertminderungen der Kreditforderungen dar,
wobei neben den eingetretenen Wertminderungen auch latente Risiken aus der Struktur und Qua-
litit des Kreditportfolios berticksichtigt werden. Die Bemessung der Risikovorsorge ist aufgrund
der verwendeten Verfahren einer Schitzungsunsicherheit unterworfen. Die OLB hilt die gebildete
Risikovorsorge fiir ausreichend.

Grundsitzlich kann die Bemessungsmethodik von der Bedeutung der Forderung fiir das Kreditin-

stitut abhingig gemacht werden (signifikante bzw. nicht signifikante Forderungen). Die OLB unter-
scheidet daher das Mengenkreditgeschift mit nahezu gleich verteiltem Risiko (homogenes Portfo-
lio), das Einzelkreditgeschift mit individuellem Risikogehalt (nicht homogenes Kreditportfolio) und
die Linderrisiken (s.u.) sowie die dazugehdrenden Vorsorgearten:

Zur Beriicksichtigung festgestellter individuell signifikanter Ausfille werden im nicht-homogenen
Portfolio Einzelwertberichtigungen (Specific Loan Loss Provisions = SLLP) gebildet. Die Héhe be-
misst sich — unter Beriicksichtigung der diskontierten Sicherheitenwerte — nach dem Unterschieds-
betrag zwischen dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der erwarteten Zahlungseinginge
auf diese Forderung. Dariiber hinaus werden fiir Wertminderungen im nicht individuell vorgesorg-
ten Forderungsvolumen Portfoliowertberichtigungen (General Loan Loss Provisions = GLLP) gebil-
det, da erwartet werden muss, dass Ausfille am Bilanzstichtag zwar schlagend geworden sind, diese
aber noch nicht identifiziert werden kénnen. Fiir die Beurteilung der Wertminderung fasst die Bank
finanzielle Vermégenswerte mit dhnlichen Risikoeigenschaften zusammen. Die Hohe der Risikovor-
sorge fiir das nicht homogene Portfolio ergibt sich unter Beriicksichtigung der diskontierten Sicher-
heitenwerte aus den historischen Ausfallwahrscheinlichkeiten und abgeleiteten Verlustquoten.
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Den ermittelten Ausfillen des homogenen Portfolios wird mit pauschalierten Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Dariiber hinaus werden Pauschalwertberichtigungen fiir am Bilanzstichtag zwar
vorhandene, aber noch nicht identifizierte Ausfille gebildet. Beide Risikovorsorgebetrige zusammen
bilden die Portfolio Loan Loss Provision (PLLP). Die Hohe errechnet sich — unter Beriicksichtigung von
Sicherheiten — aus den historischen Ausfallwahrscheinlichkeiten und abgeleiteten Verlustquoten. Wert-
berichtigte Kredite werden spitestens nach Ablauf von definierten Fristen einzeln bewertet und mit einer
Specific Loan Loss Provision (SLLP) bevorsorgt. Die Linge der Fristen ist insbesondere abhiingig von der
Besicherung und von den Erfahrungswerten.

Die Parameter zur Ermittlung der GLLP, PLLP und Riickstellungen auf Avale werden jihrlich aktuali-
siert. Fiir die GLLP und PLLP wird bei Bedarf zusitzlich ein Risikozuschlag im Sinne von IAS 39 AG 89
zur Beriicksichtigung konjunkturell bedingter, hoherer Insolvenzwahrscheinlichkeiten einkalkuliert.
Im Rahmen der Bewertung des Seeschiffsportfolios wurden im Berichtsjahr die Annahmen zur Erho-
lung der Charterraten geindert. Hinsichtlich der erwarteten Erholung der Charterraten wurde bisher
ein Anstieg auf das langfristige historische Charterratenniveau (10-Jahres-Durchschnitt) innerhalb von
vier Kalenderjahren modelliert. Fiir den Abschluss 2013 wurde ein Erholungszeitraum der Charterraten
auf den 10-Jahres-Durchschnitt von fiinf Kalenderjahren zugrunde gelegt. Da die Erholung im Jahr
2014 nicht wie erwartet eingetreten ist, wurde die erwartete Erholungsdauer um ein Jahr verlingert,
sodass auch fiir den Jahresabschluss 2014 eine Erholungsdauer von fiinf Kalenderjahren zugrunde ge-
legt wird. Aus der Anderung dieser rechnungslegungsbezogenen Schitzung resultierte eine zusitzliche
Risikovorsorge von 2,2 Mio. Euro.

Die Linderrisikovorsorge bildet das Transfer- und Konvertibilititsrisiko von Forderungen gegentiber
Kreditnehmern mit Sitz im Ausland ab. Die Hohe der Vorsorge wird — unter Beriicksichtigung wert-
haltiger Sicherheiten und einer eventuell bestehenden Kundenrisikovorsorge — als erwartete Ausfall-
quote (Linderrisikovorsorgequote) auf die Kundeninanspruchnahme berechnet. Zum Bilanzstichtag
war eine Linderrisikovorsorge nicht erforderlich.

Sobald eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie zu Lasten einer bestehenden Einzelwertberichti-
gung, einer bilanziellen Abschreibung oder aber direkt zu Lasten der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgebucht. Eine Ausbuchung der Forderungen erfolgt, wenn eine Forderung gekiindigt und unein-
bringlich ist und
aus einem bestehenden Insolvenzverfahren kein Zufluss mehr erwartet werden kann und hierfiir
die Stellungnahme des Insolvenzverwalters vorliegt,
eine eidesstattliche Versicherung (Abgabe des Vermogensverzeichnisses) des Kreditnehmers vorliegt,
der Gerichtsvollzieher fruchtlos vollstreckt hat und nichts mehr einzutreiben ist,
der Schuldner in einem Schuldnerverzeichnis des betreffenden Bundeslandes aufgefiihrt ist und
das Verbraucherinsolvenzverfahren eréffnet wurde.

Einginge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam in der Position Risikovorsorge im
Kreditgeschift erfasst.

Die Bank nimmt in signifikanten Einzelfillen bei bestimmten Forderungen, die aufgrund verschlech-
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terter wirtschaftlicher Verhiltnisse des Kreditnehmers sonst tiberfillig oder wertgemindert wiirden, eine

Neuverhandlung der Vertragskonditionen vor. Beispielsweise im Rahmen von Flex- und Unterstiitzungs-
darlehen bei Schiffsfinanzierungen nutzt die Bank Instrumente der temporiren Zins- bzw. Kapitalstun-
dung, gegebenenfalls im Rahmen einer Verlingerung der Laufzeit an den Kreditnehmer. Die Verwendung
der Instrumente setzt voraus, dass mit der Kreditvergabe grundsitzlich die Aussicht auf eine erfolgreiche
Kreditbedienung und -riickzahlung verbunden ist. In jedem Fall erfolgt eine Priifung auf Wesentlichkeit
der Verinderung der Kreditvereinbarung. Sofern der Barwert des Flex- bzw. Unterstiitzungsdarlehens sich
um 10,0 % oder mehr gegeniiber dem Barwert der urspriinglichen Kreditvereinbarung(en) verschlechtert,
ist von einer wesentlichen Verinderung der urspriinglichen Kreditvereinbarung auszugehen.
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Dariiber hinaus werden auch qualitative Kriterien zur Beurteilung einer wesentlichen Verinderung
der urspriinglichen Kreditvereinbarung herangezogen. Der zusitzliche Risikovorsorgeaufwand aus
wesentlichen Verinderungen der Kreditvereinbarung (,Fair Value Hit*) ergibt sich aus einer Anpas-
sung des Diskontierungszinses auf den risikoadjustierten Zins als urspriinglichem Effektivzinssatz.
Dies entspricht der Logik, dass das urspriingliche Finanzinstrument ausgebucht und das neue
Finanzinstrument zum beizulegenden Zeitwert eingebucht wird. Der beizulegende Zeitwert verlangt
die Verwendung des risikoadjustierten Zinses fiir die Diskontierung. Bei unverinderter Cashflow-
Schitzung ergibt sich aus Zeitablauf und der damit verbundenen Barwertinderung eine Auflésung
des Fair Value Hit, der vom Sinngehalt der geforderten Amortisation entspricht. Eine weitere An-
passung des risikoadjustierten Zinses ergibt sich nur, wenn aufgrund der neuen Finanzierungsstruktur
eine erneute wesentliche Verinderung der Kreditvereinbarung festgestellt wird. In einem Fall kam es
zu einer wesentlichen Verinderung der urspriinglichen Kreditvereinbarung.

Grundstiicke und Gebiude sowie Betriebs- und Geschiftsausstattung werden zu fortgefithrten An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten ausgewiesen. Nachtrigliche Anschaffungs- [ Herstellungskosten
werden aktiviert, soweit sie den wirtschaftlichen Nutzen der entsprechenden Vermégenswerte erho-
hen. Reparaturen, Wartungen und andere Instandhaltungskosten werden als Aufwand der jeweiligen
Periode erfasst. Sachanlagen werden — entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzung —
iiber folgende Zeitriume linear abgeschrieben:

Gebiude 25 bis 50 Jahre

Betriebs- und Geschiftsausstattung 3 bis 13 Jahre.

Die Abschreibungen sind unter den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus
dem Verkauf von Sachanlagen bzw. bei selbst genutzten Grundstiicken und Gebiuden werden unter
den Ubrigen Ertrigen oder den Ubrigen Aufwendungen ausgewiesen.

Unter dieser Position weist die OLB erworbene Software und eine erworbene Domain aus. Die Software
wird unter den Sonstigen Verwaltungsaufwendungen linear iiber die voraussichtliche wirtschaftliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. Der Wert der Domain wird nicht abgeschrieben.

Nach erstmaligem Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden immaterielle Vermo-
genswerte mit diesen historischen Werten abziiglich aller kumulierten planmifligen und aufier-
planmifligen Abschreibungen angesetzt. Grundsitzlich werden Hostanwendungen iiber sieben
Jahre und Client-Server-Anwendungen iiber fiinf Jahre abgeschrieben. Die Kosten fiir die Wartung

der Softwareprogramme werden bei Anfall erfolgswirksam erfasst.

Verzinsliche und unverzinsliche Verbindlichkeiten werden grundsitzlich zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten unter Beriicksichtigung direkt zurechenbarer Transaktionskosten bilanziert. Ein Disagio
wird zeitanteilig gemifd der Effektivzinsmethode erfolgswirksam abgegrenzt.

Riickstellungen werden gemif$ IAS 37 gebildet, wenn der Konzern bestehende rechtliche oder faktische
Verpflichtungen hat, die aus zuriickliegenden Transaktionen oder Ereignissen resultieren. Bei diesen
Riickstellungen ist es wahrscheinlich, dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist und eine verlissliche Schitzung der Hohe der Verpflich-
tung méglich ist. Riickstellungen unterliegen einer jihrlichen Uberpriifung und Neufestsetzung.

Riickstellungen fiir Bonititsrisiken in auflerbilanziell abgebildeten Kreditzusagen werden zu Lasten der
Risikovorsorge im Kreditgeschift gebildet. Die iibrigen Zufithrungen zu den Riickstellungen werden

grundsitzlich dem Verwaltungsaufwand und gegebenenfalls dem Zins- und Provisionsaufwand belastet.
Auflésungen werden unter den Positionen, unter denen die Riickstellungen gebildet wurden, erfasst.
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Die Mehrzahl der Mitarbeiter des Konzerns ist in eine betriebliche Altersversorgung eingebunden, die
in Form von Altersversorgungs-, Erwerbsunfihigkeits- und Hinterbliebenenrenten gezahlt wird. Der
andere Teil der Mitarbeiter erhilt eine Kapitalzusage, die bei Erreichen der Altersgrenze, bei Erwerbs-
unfihigkeit oder bei Tod ausgezahlt wird.

Pensionspline werden im Allgemeinen durch Zahlungen der entsprechenden Konzerngesellschaften
finanziert, dariiber hinaus gibt es auch Regelungen mit Eigenbeitrigen der Mitarbeiter.

Fiir die versicherungsmathematische Berechnung des Barwertes der erdienten Pensionsanspriiche,
des Netto-Pensionsaufwands sowie ggf. der Mehrkosten aus Anderungen leistungsorientierter Pen-
sionspline werden die Pensionsverpflichtungen jihrlich von unabhingigen qualifizierten Versiche-
rungsmathematikern nach der Projected-Unit-Credit-Method berechnet, es handelt sich dabei um ein
Anwartschaftsansammlungsverfahren.

Die Pensionsverpflichtung wird zum Barwert der zum Bewertungsstichtag erdienten Pensionsansprii-
che angesetzt. Dabei werden ein den aktuellen Marktkonditionen entsprechender Zinssatz (fiir fris-
tenkongruente, erstklassige, festverzinsliche Industrieanleihen) angewandt und angenommene Lohn-
und Gehaltssteigerungen, Rententrends und erwartete Ertrige des Planvermégens berticksichtigt.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste — die sich aus erfahrungsbedingten Anpassungen,
Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen und Planinderungen ergeben — werden im
Kumulierten Sonstigen Ergebnis erfasst. Der Pensionsaufwand wird unter dem Verwaltungsaufwand
als Aufwendungen fiir Altersversorgung ausgewiesen.

Dariiber hinaus erwerben Mitarbeiter eine Anwartschaft auf Versorgungsanspriiche aufgrund einer
mittelbaren Versorgungszusage. Zur Finanzierung werden unter Beteiligung der Mitarbeiter festgelegte
Beitrige an externe Versorgungstriger, unter anderem an den Versicherungsverein des Bankgewerbes
a.G., Berlin, geleistet. Die Beitrige an die externen Versorgungstriger werden als laufender Aufwand
erfasst und in der Position ,Verwaltungsaufwand* als Aufwendungen fiir Altersversorgung ausgewiesen.

Vermogenswerte und Schulden, die der Konzern im eigenen Namen, aber fiir fremde Rechnung hilt,
sind nicht in die Bilanz aufgenommen. Die im Rahmen dieser Geschifte angefallenen Vergiitungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Provisionsertrag ausgewiesen.

In der Kapitalflussrechnung wird die Verinderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
des OLB-Konzerns durch die Zahlungsstréme aus laufender Geschiftstitigkeit, Investitionstitigkeit
und Finanzierungstitigkeit dargestellt. Der Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit wird nach
der indirekten Methode aus dem Konzernabschluss generiert. Die Zahlungsstrome der Investitions-
titigkeit, die nach der direkten Methode ermittelt werden, umfassen vor allem Erldse aus der Veriu-
flerung sowie Zahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen und Sachanlagen. Die Finanzierungs-
titigkeit, die ebenfalls nach der direkten Methode ermittelt wird, bildet simtliche Zahlungsstréme aus
Transaktionen mit Figenkapital sowie mit Nachrangkapital und Genussrechtskapital ab. Alle iibrigen
Zahlungsstrome werden — internationalen Usancen fiir Kreditinstitute entsprechend — der laufenden
Geschiftstitigkeit zugeordnet. Die dargestellten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
umfassen den Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnotenbanken.
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Schitzunsicherheiten und Ermessensentscheidungen bestehen insbesondere bei zukunftsbezogenen
Annahmen. Diese wirken sich unter anderem bei der Bestimmung beizulegender Zeitwerte (Fair
Values) sowie im Rahmen der Ermittlung von Pensionsverpflichtungen, bei der Bestimmung der
angenommenen Zahlungszeitpunkte und Zahlungsstréme sowie der notwendigen Héhe fiir Riick-
stellungen, im Rahmen der Risikovorsorgeermittlung und beim Ansatz von latenten Steuern aus.

Zusitzlich zu den in einzelnen Anhangangaben enthaltenen Darstellungen zu Risiken aus dem Ein-
satz von Finanzinstrumenten enthilt der Risikobericht weiterfithrende qualitative und quantitative
Informationen, insbesondere zu Kredit-, Markt- und Liquidititsrisiken.

Im Konzernfinanzbericht 2013 wurde erstmalig der Bestand an bilanzieller Abschreibung als Risiko-
vorsorgebestand ausgewiesen. Im Geschiftsjahr 2014 wurde der Prozess der Erfassung einer bilan-
ziellen Abschreibung abgeschafft und die bis dahin hierfiir ausgewiesenen Risikovorsorgebestinde
wurden in H6he von 107,3 Mio. Euro in den SLLP-Bestand umgebucht. Der Prozess der Ausbuchung
von Forderungen bei Uneinbringlichkeit auf Kundenkontoebene wurde hiervon nicht beriihrt.

Da Forderungen an Kunden und Kreditinstitute in der Bilanz netto nach Risikovorsorge dargestellt
werden, ergaben sich keine Anderungen von Posten im Abschluss. Ebenso wenig ergab sich eine

Anderung des unverwisserten oder verwisserten Ergebnisses je Aktie.

Eine bilanzielle Abschreibung erfolgte bis zur Umstellung in der OLB in Anlehnung an Regelungen
der US-GAAP im inhomogenen Portfolio

spitestens 1 Jahr nach erstmaliger Bildung einer Risikovorsorge oder

spitestens 1/2 Jahr nach Kiindigung

und im homogenen Portfolio bei wesentlicher Uberziehung oder Eskalation
nach 2 Jahren bei iiberwiegend dinglicher Besicherung oder
nach 1/2 Jahr bei nicht itberwiegend dinglicher Besicherung.

Der Wegfall dieser Fristenregelung und die Angleichung an die vergleichbare und geiibte Praxis im
europiischen Bankenraum stellen eine riickwirkend vorzunehmende Anderung der Rechnungsle-
gungsmethode gemifd IAS 8.14(b) in Verbindung mit IAS 8.19(b) und IAS 8.20 dar. Da sich die riick-
wirkenden Anderungen lediglich in Form von Verschiebungen innerhalb des Risikovorsorgebestands
und innerhalb des Risikovorsorgeergebnisses auswirken, ergeben sich keine Auswirkungen auf’in der
Bilanz- und Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Posten des Vorjahres, ebenso wenig auf die
Eigenkapitalverinderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung oder die Segmentberichterstattung. Aus-
wirkungen ergeben sich somit ausschlieflich in den Anhangangaben zum Risikovorsorgebestand bzw.
zum Risikovorsorgeergebnis. Nach dieser Ausweisinderung stimmt die bilanzielle Behandlung der
Uneinbringlichkeit von Forderungen mit der bei der OLB bereits praktizierten Behandlung auf Kunden-
kontoebene iiberein.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Anderungen innerhalb des ausgewiesenen Risikovorsorgebestandes ergeben sich wie folgt:

SLLP PLLP GLLP Riick- Bilanzielle Risiko-

stellungen  Abschrei- EZISJ-CE

Mio. Euro bungen [EEHENT
Bestand zum 1. Januar 2013 46,5 13,0 18,1 3L 104,3 185,8
Verbrauch 37,4 15,9 — 0,2 31,7 85,2
Auflésungen 10,3 — 1,8 1,7 14,7 28,5
Auflésungen aus Unwinding 3,6 — — — 0,3 3,9
Zufiihrungen 94,4 13,3 0,7 4,6 49,7 162,7
Umbuchung — — — — — —
Bestand zum 31. Dezember 2013 89,6 10,4 17,0 6,6 107,3 230,9
Anpassung nach IAS 8 107,3 — — — -107,3 —
Bestand zum 1. Januar 2014 196,9 10,4 17,0 6,6 — 230,9
Verbrauch 44,0 3,7 — — — 47,7
Auflésungen 27,3 — 0,2 3,2 — 30,7
Auflésungen aus Unwinding 3,8 — — — — 3,8
Zufiihrungen 70,4 1,0 0,3 1,0 — 72,7
Umbuchung! -0,9 — -0,1 — — -1,0
Bestand zum 31. Dezember 2014 191,3 7,7 17,0 4.4 — 220,4

1 Die Umbuchungen im Jahr betreffen eine Umbuchung von Risikovorsorgebestinden im Rahmen der Anwendung des IFRS 5 in die Vermégenswerte

einer zur Veriuflerung gehaltenen Gruppe.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung und Segmentberichterstattung

Mio. Euro 2014 2013

Zinsertrdge aus

Kredit- und Geldmarktgeschiften 400,5 425,3
wertgeminderten finanziellen Vermégenswerten' 1,5 3,6
abgeschriebenen finanziellen Vermégenswerten' 2,3 0,3
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 32,8 39,7
Zinsswaps 16,1 13,6

Laufende Ertrige aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,

Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 1,1 0,8
Sonstiges 0,5 0,6
Zinsertrage insgesamt 454,8 483,9

Zinsaufwendungen fiir

Einlagen 158,4 175,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 5,3 7,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 11,1 12,4
Zinsswaps 39,3 47,0
Sonstiges 3,5 3,3
Zinsaufwendungen insgesamt 217,6 246,2
Zinsiiberschuss 237,2 237,7

1 Aufgelaufen gemif 1AS 39 (Unwinding)

Der gesamte Zinsertrag fiir finanzielle Vermogenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, betrug 438,7 Mio. Euro (Vorjahr: 470,3 Mio. Euro). Der gesamte Zinsaufwand
fiir finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, betrug 178,3 Mio. Euro (Vorjahr: 199,2 Mio. Euro).
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Mio. Euro 2014 2013

Wertpapiergeschift 13,6 35,4
Ertrige 16,0 38,7
Aufwendungen 2,4 3,3
Vermégensverwaltung 11,7 11,0
Ertrage 12,0 12,0
Aufwendungen 0,3 1,0
Zahlungsverkehr 25,1 26,4
Ertrage 27,6 28,5
Aufwendungen 2,5 2,1
Auslandsgeschift 2,2 2,2
Ertrage 2,2 2,2
Aufwendungen — —
Versicherungs-, Bauspar-, Inmobiliengeschift 12,8 14,0
Ertrage 18,2 18,5
Aufwendungen 5,4 4,5
Kreditkartengeschift 1,6 1,5
Ertrige 4,1 4,5
Aufwendungen 2,5 3,0
Treuhandgeschift und andere treuhinderische Titigkeiten — —
Ertrage — —
Aufwendungen — _
Sonstiges 3,9 -9,5
Ertrage 14,0 10,8
Aufwendungen 10,1 20,3
Provisionsiiberschuss 70,9 81,0
Ertrage 94,1 115,2
Aufwendungen 23,2 34,2

Die OLB stellt seit dem 1. Juli 2013 das regulatorische Haftungsdach fiir den Vertrieb von AGI-Pro-
dukten durch die selbststindigen Vertreter der Allianz. Fiir die Sicherstellung der Wertpapier-Com-
pliance und den damit verbundenen Aufwand erhielt die OLB einen sonstigen Provisionsertrag von
1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro fiir 6 Monate). Die Vertreterprovisionen fiir diese Produkte unter
dem Haftungsdach werden im rechtlichen Auflenverhiltnis von der OLB geschuldet. Hierfiir fielen
sonstige Provisionsaufwendungen in Héhe von 8,0 Mio. Euro (Vorjahr: 3,2 Mio. Euro fiir 6 Monate)
an. In identischer Hohe erhielt die OLB sonstige Provisionsertrige als Ausgleich von der Allianz.

Der gesamte Provisionsertrag fiir finanzielle Vermégenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden, betrug 3,9 Mio. Euro (Vorjahr: 3,8 Mio. Euro). Es handelt sich hier-
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Bei der Fair Value-Ermittlung von Handelsaktiva und Handelspassiva werden grundsitzlich Borsen-

kurse zugrunde gelegt. Fiir nicht bérsennotierte Produkte werden die Fair Values nach der Barwert-

methode oder anhand geeigneter Optionspreismodelle ermittelt. Im Handelsergebnis ist neben dem

realisierten Ergebnis auch das Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten der OLB enthalten, die

der Bewertungskategorie ,Held for Trading“ zugeordnet sind.

Das Zinsergebnis im Handel resultiert aus laufenden Aufwendungen und Ertrigen bei Zinsprodukten.

Handelsbezogene Provisionen bestehen aus Aufwendungen der Bank fiir die Borsenabwicklung und

verdienten Margen im Devisen- und Edelmetallgeschift.

Die Position ,Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten zur Steuerung des Zinsbuches* zeigt die

Bewertungsinderungen dieser Geschifte.

In der Position Sonstiges sind im Wesentlichen Ergebnisse aus Sicherungsgeschiften beziiglich der

aktienbasierten Vorstandsvergiitung abgebildet.

2014

Mio. Euro 2013
Handel in Zinsprodukten -0,4 0,1
Devisen- und Edelmetallgeschift 2,1 2,1
Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten zur Steuerung des Zinsbuches 2,8 0,9
Sonstiges -0,3 0,4
Laufendes Handelsergebnis 4,2 3,5
Mio. Euro 2013
Realisierungsergebnis (netto) -0,4 0,3
Bewertungsergebnis (netto)! 2,8 1,0
Zuschreibungen 4,6 4,0
Abschreibungen 1,8 3,0
Zinsergebnis im Handel 0,1 0,7
Handelsbezogene Provisionen 1,8 1,6
Wechselkursverinderungen aus der Fremdwihrungsumrechnung -0,1 -0,1
Laufendes Handelsergebnis 4,2 3,5

1 Inklusive Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten zur Steuerung des Zinsbuches

Die im Handelsergebnis enthaltenen Ineffektivititen aus dem Hedge Accounting werden in der

Anhangsangabe zum Derivategeschift erliutert.

Mio. Euro

Ubrige Ertrige
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Die Ubrigen Ertrige des Vorjahres bestehen im Wesentlichen aus Erstattungen fiir die Ubernahme des
laufenden Ergebnisses der Allianz Bank durch die Allianz Deutschland AG in Hohe von 17,3 Mio. Euro.

Mio. Euro 2014 2013

Léhne und Gehilter 104,4 111,5
Soziale Abgaben 19,8 22,1
Gratifikationen, Boni 14,3 17,5
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 15,0 15,9
Laufender Personalaufwand insgesamt 153,5 167,0
IT-Aufwendungen 15,2 18,6
Aufwendungen fiir Vertriebsunterstiitzung und Serviceleistungen

im Rahmen des Allianz-Konzernverbundes — 8,1
Raumkosten 12,2 15,0
Aufwendungen fiir Werbung und Reprisentation 4,3 5,3
Aufwendungen fiir Betriebs- und Geschiftsausstattung 3,0 3,5
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 35,4 32,7
Sachaufwand vor Laufenden Abschreibungen 70,1 83,2

Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen und

Immaterielle Vermégenswerte 14,3 13,9
Ubrige Aufwendungen 6,7 1,9
Laufende Aufwendungen 244,6 266,0

In den sonstigen Verwaltungsaufwendungen sind im Wesentlichen Kosten fiir die Einlagensicherung
und Bankenabgabe sowie Kosten fiir die technische Fithrung von Kundenkonten und Kundenzah-
lungsverkehr (EC-Karten, Postversand von Kontoausziigen und Belegbearbeitung von Uberwei-
sungsauftrigen) enthalten. Aufferdem enthilt diese Position Aufwendungen fiir eingekaufte Dienst-
leistungen und Beratung, sowie Ausbildungs- und Reisekosten und Kosten fiir die Nutzung von
Marktinformationssystemen.

Bei den iibrigen Aufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Aufwendungen zur Vorsorge fiir
Prozesskosten und -risiken. Der Anstieg im Jahr 2014 auf 6,7 Mio. Euro (Vorjahr: 1,9 Mio. Euro) ist im
Wesentlichen auf die im Rahmen der aktuellen Rechtsprechung zum Verbraucherschutz erwarteten
Aufwendungen zuriickzufiithren.

Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB — ohne Auszubildende —2.347 Mitarbeiter (Vorjahr: 2.619).
Dies entspricht einer Mitarbeiterkapazitit von 1.915 (Vorjahr: 2.125) Vollzeitiquivalenten.
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Mio. Euro 2014 2013! 2013

Nettoergebnis aus Wertberichtigungen 44,2 81,6 96,3
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen 71,7 108,4 108,4
Aufldsungen von Wertberichtigungen 27,5 26,8 12,1
Nettoergebnis aus Riickstellungen -2,2 2,9 2,9
Zufiihrungen zu Riickstellungen 1,0 4,6 4,6
Auflésungen von Riickstellungen 3,2 1,7 1,7
Direktabschreibungen 0,1 0,1 0,1
Eingédnge auf abgeschriebene Forderungen 3,1 3,1 17,8
Risikovorsorge im Kreditgeschift 39,0 81,5 81,5

1 Nach Anpassung gemif IAS 8 —vgl. hierzu auch Anhangangabe (1) ,Grundlagen der Rechnungslegung”

Mio. Euro 2014 2013

Ergebnis aus Restrukturierung 3,0 -90,3

Ausgleich Restrukturierungsaufwand — 90,3

Das im Berichtsjahr ausgewiesene Ergebnis aus Restrukturierung ergab sich per saldo aus Riickstel-
lungszufithrungen zum Programm ,Filiale 2.0“ zur Modernisierung des Privatkundengeschiftes in
Hohe von 4,1 Mio. Euro und Riickstellungsauflésungen von 6,9 Mio. Euro fiir geplante, aber nicht
benotigte MafSnahmen im Zusammenhang mit der Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz
Bank, weiteren Auflésungen aus alten Restrukturierungsprogrammen in Héhe von 0,8 Mio. Euro
und laufenden Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von 0,6 Mio. Euro, die nicht riickstel-
lungsfihig waren.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen umfasst Veriuflerungs- und Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren
des Finanzanlagebestandes, Beteiligungen und Anteilen an Tochterunternehmen, die nicht konsoli-
diert werden, sowie den nicht laufenden Teil des Handelsergebnisses. In der Position Nicht laufendes
Handelsergebnis sind die Komponenten enthalten, die nicht dem Laufenden Handelsergebnis zu-
zurechnen sind. Hier werden Handelsergebnisbeitrige der Spezialfonds AGI-Fonds Weser-Ems und
Ammerland abgebildet, die aus dem Abschluss von Derivategeschiften resultieren.

Mio. Euro 2014 2013

Realisierungsergebnis (netto) 3,4 17,0

Bewertungsergebnis (netto) -0,2 -0,1

Zuschreibungen — —

Abschreibungen 0,2 0,1
Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 3,2 16,9
Realisierungsergebnis (netto) -0,2 -0,1
Bewertungsergebnis (netto) -0,4 —

Zuschreibungen — —

Abschreibungen 0,4 _
Nicht laufendes Handelsergebnis -0,6 -0,1
Ergebnis aus Finanzanlagen 2,6 16,8
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Das Realisierungsergebnis in Héhe von 3,4 Mio. Euro (Vorjahr: 17,0 Mio. Euro) im Realisierten Ergeb-
nis aus Finanzanlagen resultiert aus Realisierungen von Wertpapieren der Kategorie ,Available-for-
Sale“ (AfS). Das Bewertungsergebnis liegt bei —o0,2 Mio. Euro (Vorjahr: —0,1 Mio. Euro).

Das Realisierungsergebnis in Héhe von —o,2 Mio. Euro (Vorjahr: —o0,1 Mio. Euro) im Nicht laufenden
Handelsergebnis resultiert aus dem Ergebnis bei Verkauf oder Filligkeit von Derivaten in den Spezial-
fonds. Das Bewertungsergebnis liegt bei —o0,4 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Mio. Euro 2014 2013

Ergebnis aus dem zur Verduferung bestimmten Wertpapierbestand 3,2 16,9

Veriduflerungs- und Bewertungsergebnis aus verbundenen Unternehmen — —

Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen — —

Nicht laufendes Handelsergebnis -0,6 -0,1

Ergebnis aus Finanzanlagen 2,6 16,8

Mio. Euro 2014 2013

Tatsichliche Steuern (Ifd. Jahr) 10,9 3,5
Tatsachliche Steuern (Vorjahre) 1,7 -0,5
Latente Steuern (Ifd. Jahr) 0,2 -2,5
Latente Steuern (Vorjahre) -3,0 -0,1
Steuern 9,8 0,4

Fiir das unverwisserte sowie verwisserte Ergebnis je Aktie wird der Gewinn durch die wihrend des
Geschiftsjahres im Umlauf befindliche durchschnittliche gewichtete Aktienanzahl dividiert.

2014 2013

Gewinn (Mio. Euro) 24,9 8,7
Durchschnittliche Stiickzahl im Umlauf befindlicher Aktien (Mio. Stiick) 23,3 23,3
Unverwissertes sowie verwissertes Ergebnis je Aktie (Euro) 1,07 0,37

Es gibt keine Verwisserungseffekte im OLB-Konzern. Ein differenzierter Ausweis des Ergebnisses je
Aktie ergibt sich somit nicht.
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Zu Grundlagen und Methoden der Segmentberichterstattung verweist die Bank auf die Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden aus Note (1).

1.1.-31.12.2014

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen- Betrieb nicht OLB-
Geschifts- Banking & kunden und  berichts-  Konzern
kunden freie Steuerung  pflichtige Gesamt

Mio. Euro Berufe Segmente
Zinstiberschuss 85,9 26,8 115,7 — 8,8 237,2
Provisionsiiberschuss und
Sonstige Ertrige 32,6 19,0 15,9 — 8,0 75,5
Laufende Ertrige 118,5 45,8 131,6 — 16,8 312,7
Laufender Personalaufwand 46,0 12,8 15,9 63,5 15,3 153,5
Sachaufwand und
Sonstige Aufwendungen 18,8 3,3 2,8 53,7 12,5 91,1
Laufende Aufwendungen 64,8 16,1 18,7 117,2 27,8 244,6
Risikovorsorge im Kreditgeschift 2,4 -0,1 14,5 — 22,2 39,0
Ergebnis aus Restrukturierung* — — — — 3,0 3,0
Ausgleich Restrukturierungsaufwand — — — — — —
Operatives Ergebnis 51,3 29,8 98,4 -117,2 -30,2 32,1
Ergebnis aus Finanzanlagen — — — — 2,6 2,6
Segmentergebnis 51,3 29,8 98,4 -117,2 -27,6 34,7
Segmentvermdgen in Mrd. Euro 3,8 0,8 5,4 — 4,1 14,1
Segmentschulden in Mrd. Euro 2,3 1,1 2,3 — 7,8 13,5
Cost-Income-Ratio in % 54,7 35,2 14,2 k.A. 165,5 78,2
Risikokapital (Durchschnitt)? 45,9 19,5 251,9 — 210,9 496,8
Risikoaktiva (Durchschnitt) 812,8 236,6 3.018,2 — 1.829,5 5.897,1

1 Nettoaufldsung von Restrukturierungsriickstellungen im Jahr 2014
2 Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen Diversifizierungseffekten nicht additiv ist.
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1.1.-31.12.2013

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen- Betrieb nicht OLB-
Geschifts- Banking & kunden und  berichts-  Konzern
kunden freie Steuerung  pflichtige Gesamt

Mio. Euro Berufe Segmente
Zinstiberschuss 84,0 25,6 113,8 — 14,3 237,7
Provisionsiiberschuss und
Sonstige Ertrige 34,4 19,0 15,5 — 33,2 102,1
Laufende Ertrige 118,4 44,6 129,3 — 47,5 339,8
Laufender Personalaufwand 47,9 12,5 15,9 60,6 30,1 167,0
Sachaufwand und
Sonstige Aufwendungen 18,9 3,7 2,9 50,4 23,1 99,0
Laufende Aufwendungen 66,8 16,2 18,8 111,0 53,2 266,0
Risikovorsorge im Kreditgeschift 4,2 1,4 24,6 — 51,3 81,5
Ergebnis aus Restrukturierung — — — — -90,3 -90,3
Ausgleich Restrukturierungsaufwand' — — — — 90,3 90,3
Operatives Ergebnis 47,4 27,0 85,9 -111,0 -57,0 -7,7
Ergebnis aus Finanzanlagen — — — — 16,8 16,8
Segmentergebnis 47,4 27,0 85,9 -111,0 -40,2 9,1
Segmentvermdgen in Mrd. Euro 3,7 0,7 5,4 — 4,4 14,2
Segmentschulden in Mrd. Euro 2,2 1,0 1,8 — 8,6 13,6
Cost-Income-Ratio in % 56,4 36,3 145 k.A. 112,0 78,3
Risikokapital? 42,7 16,8 247,3 — 182,9 456,5
Risikoaktiva (Durchschnitt) 914,5 236,2 3.370,7 — 1.796,9 6.318,3

1Im Rahmen des von der Allianz Deutschland gezahlten Verlustausgleiches fiir die Restrukturierungsaufwendungen der Allianz Bank

2 Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen Diversifizierungseffekten nicht additiv ist. Der Wert bezieht sich auf Stand
Dezember 2013 nach Einfiihrung des konomischen Risikomodells fiir die Segmente und stellt somit keinen Jahresdurchschnitt dar.
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Wesentliche zahlungsunwirksame Posten vor Steuern, bei denen es sich nicht um planmifiige

Abschreibungen handelt:
1.1.-31.12.2014

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen- Betrieb nicht OLB-
Geschifts- Banking & kunden und  berichts-  Konzern
kunden freie Steuerung  pflichtige Gesamt
Mio. Euro Berufe Segmente
Zufiihrung aktivische Risikovorsorge 6,3 0,6 26,4 — 38,4 71,7
Auflésung aktivische Risikovorsorge 0,4 0,3 3,3 — 6,7 10,7
Riickstellungsbildung 1,9 0,4 0,6 37,4 — 40,3
Riickstellungsauflssung — — — 24,2 — 24,2
Nettobetrag aus Zuschreibungen
und Abschreibungen auf Handels-
instrumente — — — — 2,8 2,8
Nettobetrag aus Zuschreibungen und
Abschreibungen auf Finanzanlagen — — — — -0,6 -0,6
Zinsertrag aus Zinsabgrenzungen 0,4 0,1 0,6 — 30,2 31,3
Zinsaufwand aus Zinsabgrenzungen 0,3 0,1 0,2 — 46,3 46,9

1.1.-31.12.2013

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen- Betrieb nicht OLB-
Geschifts- Banking & kunden und  berichts-  Konzern
kunden freie Steuerung  pflichtige Gesamt
Mio. Euro Berufe Segmente
Zufiihrung aktivische Risikovorsorge 8,9 2,0 31,3 — 66,2 108,4
Auflésung aktivische Risikovorsorge 0,5 — 2,4 — 9,2 12,1
Riickstellungsbildung 1,5 0,3 0,4 112,2 — 114,4
Riickstellungsauflssung — — — 10,0 — 10,0
Nettobetrag aus Zuschreibungen
und Abschreibungen auf Handels-
instrumente — — — — 1,0 1,0
Nettobetrag aus Zuschreibungen und
Abschreibungen auf Finanzanlagen — — — — -0,1 -0,1
Zinsertrag aus Zinsabgrenzungen 0,6 0,1 0,8 — 36,2 37,7
Zinsaufwand aus Zinsabgrenzungen 0,4 0,2 0,4 — 56,0 57,0

Auflerplanmifiige Abschreibungen in Héhe von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) betrafen die
Zentrale und Sonstiges.

Im Lagebericht werden die wesentlichen Ergebniskomponenten der Segmente erliutert.
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Angaben zur Bilanz - Aktiva

Mio. Euro 2014 2013

Kassenbestand 103,9 87,1
Guthaben bei Zentralnotenbanken 89,0 225,2
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 89,0 225,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 192,9 312,3

Die Guthaben bei der Deutschen Bundesbank dienen unter anderem dazu, die Mindestreserveanfor-
derungen zu erfiillen.

Handelsaktiva beinhalten Bestinde aus dem Kundengeschift mit Devisen und Zinssicherungsinstru-
menten sowie ggf. positive Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung.

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten sind unter den Handelsaktiva ausgewiesen.
Zinszahlungen der als Sicherungsinstrumente eingesetzten Derivate zur Steuerung des Zinsbuches
werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

Mio. Euro 2014 2013

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 7,6 6,6
Positive Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung 7,3 7,1
Handelsaktiva 14,9 13,7

2014 2013

Mio. Euro Inland  Ausland Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 16,1 3,2 19,3 6,1 6,2 12,3
Forderungen aus Reverse-Repo-Geschiften 50,0 — 50,0 245,0 — 245,0
Barsicherheiten gezahlt 92,2 — 92,2 101,8 — 101,8
Sonstige Forderungen 217,3 56,4 273,7 144 .4 125,0 269,4
Kredite — — — — — —
Forderungen an Kreditinstitute 375,6 59,6 435,2 497,3 131,2 628,5
abziiglich: Risikovorsorge 0,1 — 0,1 — — —

Forderungen an Kreditinstitute
(nach Risikovorsorge) 375,5 59,6 435,1 497,3 131,2 628,5
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118  Konzernanhang Angaben zur Bilanz — Aktiva

2014 2013

Mio. Euro Inland  Ausland  Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Firmenkunden 4.154,0 23,5 4.177,5 4.199,7 26,9 4.226,6
Offentliche Haushalte 12,2 — 12,2 10,9 — 10,9
Privatkunden 6.282,5 441 6.326,6 6.249,9 40,6 6.290,5
Forderungen an Kunden 10.448,7 67,6 10.516,3 10.460,5 67,5 10.528,0
abziiglich: Risikovorsorge 215,9 — 215,9 224,3 — 224,3

Forderungen an Kunden
(nach Risikovorsorge) 10.232,8 67,6 10.300,4 10.236,2 67,5 10.303,7

Die Forderungen an Kunden werden bankiiblich besichert. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Grundpfandrechte, schuldrechtliche Sicherungsvereinbarungen, Depots und sonstige Barunterlegungen.

Im Rahmen von Hedge Accounting wurden seit Beginn der Hedgebeziehungen aufgelaufene positive
bereinigte Marktwertverinderungen in Héhe von +76,0 Mio. Euro (Vorjahr: +54,7 Mio. Euro) den fort-
gefithrten Anschaffungskosten zugerechnet.

2014 2013

Mio. Euro Inland  Ausland  Gesamt Inland  Ausland  Gesamt
Verarbeitendes Gewerbe 496,8 4,9 501,7 539,5 4,6 5441
Baugewerbe 115,2 — 115,2 108,4 — 108,4
Handel 362,5 4,5 367,0 378,0 6,1 384,1
Finanzierungsinstitutionen und

Versicherungsunternehmen 6,9 — 6,9 6,2 — 6,2
Transport 417,0 9,7 426,7 421,9 10,1 432,0
Dienstleistungen 1.056,6 4,4 1.061,0 1.075,6 6,2 1.081,8
Energie- und Wasserversorgung 1.366,9 — 1.366,9 1.402,1 — 14021
Sonstige 332,1 — 332,1 267,9 — 267,9
Firmenkunden 4.154,0 23,5 4.177,5 4.199,6 27,0 4.226,6
Offentliche Haushalte 12,2 — 12,2 10,9 — 10,9
Privatpersonen 6.282,5 44,1  6.326,6  6.250,0 40,5  6.290,5
Forderungen an Kunden 10.448,7 67,6 10.516,3 10.460,5 67,5 10.528,0

2014 2013

Mio. Euro Inland  Ausland Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Kredite 10.423,7 67,6 10.491,3 10.438,8 67,5 10.506,3
darunter: Hypothekendarlehen — — — — — —
darunter: Kommunalkredite 86,0 1,0 87,0 106,9 1,3 108,2
darunter: Andere durch

Grundpfandrechte gesicherte Kredite 5.220,5 28,9 5.249,4 5.118,1 29,9 5.148,0
Sonstige Forderungen 25,0 — 25,0 21,7 — 21,7
Forderungen an Kunden 10.448,7 67,6 10.516,3 10.460,5 67,5 10.528,0

Als Sicherheitsleistungen fiir eigene Verbindlichkeiten wurden Forderungen an Kunden in Hohe von
2.743,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2.841,5 Mio. Euro) iibertragen.
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Im Kreditvolumen werden nur solche Forderungen gezeigt, fiir die besondere Kreditvereinbarungen

mit den Kreditnehmern geschlossen wurden.

2014 2013
Mio. Euro Inland  Ausland  Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Firmenkunden 4.154,0 23,5 4.177,5 4.199,7 26,9 4.226,6
Offentliche Haushalte 12,2 — 12,2 10,9 — 10,9
Privatkunden 6.282,5 441 6.326,6 6.249,6 40,6 6.290,2
Kredite an Kunden 10.448,7 67,6 10.516,3 10.460,2 67,5 10.527,7
Kredite an Kreditinstitute — — — — — —
Kreditvolumen 10.448,7 67,6 10.516,3 10.460,2 67,5 10.527,7
abziiglich: Risikovorsorge 215,9 —_ 215,9 224,3 — 224,3
Kreditvolumen
(nach Risikovorsorge) 10.232,8 67,6 10.300,4 10.235,9 67,5 10.303,4

Neben der in der Bilanz aktivisch abgesetzten Risikovorsorge in Héhe von 216,0 Mio. Euro (Vorjahr:

117,0 Mio. Euro, nach Anpassung gemifd IAS 8: 224,3 Mio. Euro) sind im Bestand der Risikovorsorge

auch die passivisch ausgewiesenen Riickstellungen in Hohe von 4,4 Mio. Euro (Vorjahr: 6,6 Mio. Euro)

fiir Eventualverbindlichkeiten enthalten.

SLLP PLLP GLLP? Riick- Bilanzielle Risiko-
stellungen  Abschrei- [RIJRJVLS
bungen* JLTELT]

Mio. Euro
Bestand zum 31. Dezember 2013 89,6 10,4 17,0 6,6 107,3 230,9
Anpassungen nach IAS 8 107,3 — — — -107,3 —
Bestand zum 1. Januar 2014 196,9 10,4 17,0 6,6 — 230,9
Verbrauch 44,0 3,7 — — — 47,7
Auflésungen' 27,3 — 0,2 3,2 — 30,7
Auflésungen aus Unwinding? 3,8 — — — — 3,8
Zufiihrungen 70,4 1,0 0,3 1,0 — 72,7
Umbuchung® -0,9 — -0,1 — — -1,0
Bestand zum 31. Dezember 2014 191,3 7,7 17,0 4,4 — 220,4

1 Ohne Unwinding

2 Zugunsten von Zinsertrigen aus wertgeminderten, finanziellen Vermogenswerten, aufgelaufen gemif 1AS 39 (Unwinding)

3 Davon betreffen 0,05 Mio. Euro Zufiihrungen von Risikovorsorge der Position Forderungen an Kreditinstitute und 0,05 Mio. Euro den Bestand dieser Position.
41m Geschiftsjahr 2014 wurde der Prozess der Erfassung einer bilanziellen Abschreibung abgeschafft und die bis dahin hierfiir ausgewiesenen

Risikovorsorgebestinde wurden in den SLLP-Bestand umgebucht. Vgl. hierzu auch Anhangangabe (1) ,,Grundlagen der Rechnungslegung®.

5 Die Reklassifizierung von Risikovorsorgebestinden im Rahmen der Anwendung des IFRS 5 fiihrte zu einer Umbuchung in Hhe von 1,0 Mio. Euro
in die Vermégenswerte einer zur VerduBerung gehaltenen Gruppe. Vgl. hierzu auch Anhangangabe (1) ,Grundlagen der Rechnungslegung®.

Die Finanzanlagen, die der Kategorie Available-for-Sale (AfS-Bestand) zugeordnet werden, beinhalten

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzins-

liche Wertpapiere, Beteiligungen sowie Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen.
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120  Konzernanhang Angaben zur Bilanz — Aktiva

Der Finanzanlagebestand gliedert sich wie folgt:

Mio. Euro 2014 2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.811,2 2.672,9
Aktien — —
Aktien (at cost) 0,1 0,1
Investmentfonds 53,0 48,4
Wertpapiere insgesamt 2.864,3 2.721,4
Beteiligungen (at cost) 1,0 0,9
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen (at cost) 0,1 0,1
Finanzanlagen 2.865,4 2.722,4

Die Buchwerte der zu Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen betrugen 1,0 Mio. Euro (Vorjahr:

0,9 Mio. Euro).

Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen in Héhe von 52 Tsd. Euro (Vorjahr: 52 Tsd. Euro)

sind kaufminnisch gerundet ausgewiesen.

2014

Mio. Euro 2013
Anleihen und Schuldverschreibungen von éffentlichen Emittenten 1.408,0 1.077,2
Anleihen und Schuldverschreibungen, durch éffentliche Hand gedeckt 732,7 788,3
Anleihen und Schuldverschreibungen von anderen Emittenten 670,5 807,4
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.811,2 2.672,9
darunter: bérsenfihige Werte 2.784,0 2.639,7
darunter: bérsennotiert 2.784,0 2.639,7

Im Jahr 2014 werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem

Nominalvolumen in Hohe von 462,3 Mio. Euro fillig (Vorjahr: 530,0 Mio. Euro).

2014

Mio. Euro 2013
Aktien 0,1 0,1
Sonstige 54,1 49,3
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapieren 54,2 49,4
darunter: bérsenfihige Werte 19,6 13,0
darunter: bérsennotiert 19,6 13,0

Bei den sonstigen nicht festverzinslichen Wertpapieren handelt es sich im Wesentlichen um Anteile

an Investmentfonds.

E-2014-36



Angaben zur Bilanz — Aktiva Konzernanhang 121

2014 2013

Beteiligungen Anteile an nicht  Beteiligungen Anteile an nicht

konsolidierten konsolidierten

verbundenen verbundenen

Mio. Euro Unternehmen Unternehmen

Historische Anschaffungskosten 0,9 0,1 0,9 0,1

Historische Zuschreibungen — — — _

Historische Abschreibungen — — — —

Buchwert zum 1. Januar 0,9 0,1 0,9 0,1

Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten 0,2 — — —

Abginge bewertet zu Anschaffungskosten — — — —

In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Zuschreibungen — — — —

In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Abschreibungen — — — —

Zuginge durch Umbuchungen — — — —

Abginge durch Umbuchungen — — — —

Bestandsveridnderungen des
Geschiftsjahres 0,2 — — =

Zuschreibungen des Geschiftsjahres — — — —

Abschreibungen des Geschiftsjahres 0,1 — — —

Bewertungsinderungen des
Geschiftsjahres -0,1 — — —

Buchwert zum 31. Dezember 1,0 0,1 0,9 0,1

Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen beinhalten zum 31. Dezember 2014 den
Buchwert der nicht konsolidierten 100 %igen Tochtergesellschaften OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg, und OLB-Service Gesellschaft mbH, Oldenburg, in Héhe von jeweils 26 Tsd. Euro.
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122 Konzernanhang Angaben zur Bilanz — Aktiva

2014 2013

Grund- Betriebs- Gesamt Grund- Betriebs- Gesamt

stiicke und stiicke und
und Geschifts- und Geschifts-
Gebiude  ausstat- Gebdude  ausstat-
Mio. Euro tung tung
Historische Anschaffungskosten 146,1 124,2 270,3 146,0 127,0 273,0
Historische Zuschreibungen — — — — — —
Historische Abschreibungen 91,1 96,3 187,4 87,8 94,2 182,0
Buchwert zum 1. Januar 55,0 27,9 82,9 58,2 32,8 91,0
Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten — 11,0 11,0 — 6,1 6,1
Abginge bewertet zu Anschaffungskosten — 9,5 9,5 — 8,9 8,9
In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Zuschreibungen — — — — — —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
historische Abschreibungen — 9,4 9,4 — 8,4 8,4
Zuginge durch Umbuchungen — — — — — —
Abginge durch Umbuchungen — — — — — —
Bestandsverinderungen
des Geschiftsjahres — 10,9 10,9 — 5,6 5,6
Zuschreibungen des Geschiftsjahres — — — — — —
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(planmaRig) 3,2 8,3 11,5 3,3 10,1 13,4
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(auBerplanmifig) — 0,1 0,1 — 0,3 0,3
Bewertungsinderungen des
Geschiftsjahres -3,2 -8,4 -11,6 -3,3 -10,4 -13,7
Buchwert zum 31. Dezember 51,8 30,4 82,2 54,9 28,0 82,9

Im Konzern wurden Grundstiicke und Gebiude mit einem Buchwert von 51,8 Mio. Euro genutzt
(Vorjahr: 54,9 Mio. Euro).

Im Geschiftsjahr 2014 wurden keine Zuschreibungen (Wertautholungen) aufgrund fritherer
Abschreibungen (Wertminderungen) vorgenommen.

Alle auflerplanmifliigen Abschreibungen wurden im Jahr der Abschreibung im Sachaufwand erfasst.

Zum Bilanzstichtag waren wie im Vorjahr keine Sachanlagen als Sicherheitsleistungen fiir eigene
Verbindlichkeiten iibertragen.
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Mio. Euro 2014 2013

Historische Anschaffungskosten 33,4 33,6
Historische Zuschreibungen — —
Historische Abschreibungen 22,5 23,7
Buchwert zum 1. Januar 10,9 9,9
Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten 1,9 3,5
Abginge bewertet zu Anschaffungskosten — 3,8

In den Abgingen des Jahres enthaltene historische Zuschreibungen — —

In den Abgingen des Jahres enthaltene historische Abschreibungen — 3,8

Zuginge durch Umbuchungen — —

Abginge durch Umbuchungen — —

Bestandsverinderungen des Geschiftsjahres 1,9 3,5

Zuschreibungen des Geschiftsjahres — G

Abschreibungen des Geschiftsjahres (planmiRig) 2,8 2,5
Abschreibungen des Geschiftsjahres (aulerplanmifig) — —
Bewertungsinderungen des Geschiftsjahres -2,8 -2,5
Buchwert zum 31. Dezember 10,0 10,9

Bei den Immateriellen Vermoégenswerten handelt es sich um Software.

Auflerplanmiflige Abschreibungen — soweit vorhanden — werden im Jahr der Abschreibung im Sach-
aufwand erfasst.

Mio. Euro 2014 2013

Zinsabgrenzung 28,4 35,5
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten

im Hedge Accounting 32,6 3,6
Sonstige Vermégenswerte 26,1 36,8
Sonstige Aktiva 87,1 75,9

Im Jahr 2014 bestand ausgelagertes Planvermégen im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrange-
ment” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen in Héhe von 4,4 Mio. Euro (Vorjahr: 4,5 Mio. Euro) und
wurde in der Position Andere Riickstellungen gegen Sonstige Aktiva saldiert.

Dariiber hinaus sind in der Position Sonstige Vermdgenswerte diverse Provisionsforderungen und
zum Einzug erhaltene Papiere enthalten.
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Mio. Euro 2014 2013

Steuererstattungsanspriiche 21,8 22,4

Die Ertragsteueranspriiche beziehen sich auf Steuerpositionen gemif IAS 12, d.h., in dieser Bilanz-
position werden Ertragsteueranspriiche aus Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer als Steuern vom
Einkommen und Ertrag gezeigt. Weitere Steuerforderungen aus sonstigen Steuern werden in der

Bilanzposition Sonstige Aktiva ausgewiesen.

Es wurden Schuldverschreibungen im Rahmen von Repo-Geschiften, Sicherheitenverpfindungen
und Offenmarktgeschiften tibertragen, deren Zinsinderungs- und Adressausfallrisiken bei der Bank
verbleiben. Die Bank bilanziert diese Schuldverschreibungen in den Finanzanlagen zum Fair Value
in Hohe von 1.226,9 Mio. Euro (Vorjahr: 1.125,9 Mio. Euro). Die zugehérigen Verbindlichkeiten betra-
gen 1.192,6 Mio. Euro (Vorjahr: 1.054,9 Mio. Euro). Diese Verbindlichkeiten sind in den Verbindlich-

keiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen.

Im Rahmen des Refinanzierungsgeschifts mit Instituten und Versicherungen wurden aus einem

Gesamtbestand an Kundenforderungen in Hoéhe von 2.743,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2.841,5 Mio. Euro)

Forderungen an die Refinanzierer iibertragen, deren Zinsinderungs- und Adressausfallrisiken bei
der Bank verbleiben. Der Fair Value der Kundenforderungen des Refinanzierungsgeschifts betrug
2.908,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2.943,7 Mio. Euro). Die zugehdrigen Verbindlichkeiten der Refinanzie-

rungsgelder betrugen 2.755,1 Mio. Euro (Vorjahr: 2.841,9 Mio. Euro). Diese sind in den Verbindlich-
keiten gegentiber Kunden und Kreditinstituten ausgewiesen.
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Angaben zur Bilanz - Passiva

Mio. Euro 2014 2013
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 7,8 6,8
Negative Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung — —
Handelspassiva 7,8 6,8
Mio. Euro 2014 2013
Sichteinlagen 13,0 83,0
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften 1.103,4 954,1
genommene Barsicherheiten 14,1 —
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 40,0 40,0
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 33,6 255,7
Termineinlagen 285,1 3439
Befristete andere Verbindlichkeiten 2.742,3 2.821,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.231,5 4.498,5
davon inlindische Kreditinstitute 4.228,6 4.498,4
davon auslindische Kreditinstitute 2,9 0,1

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten festverzinsliche Verbindlichkeiten
von 4.184,9 Mio. Euro (Vorjahr: 4.159,8 Mio. Euro) sowie variabel verzinsliche Verbindlichkeiten in
Hohe von 46,6 Mio. Euro (Vorjahr: 338,7 Mio. Euro).

Die erhaltenen Barmittel im Zuge der Ubertragung von Vermégenswerten bei gleichzeitiger Ver-

einbarung von Riickkaufverpflichtungen im Rahmen von Repo-Geschiften inklusive genommener
Barsicherheiten betrugen 1.117,5 Mio. Euro (Vorjahr: 954,1 Mio. Euro).

Mio. Euro 2014 2013

Sichteinlagen 4.190,9 3.895,2
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften — —
Spareinlagen 2.260,5 2.222,2
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 793,1 780,0
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 28,3 34,2
Termineinlagen 680,7 865,8
Befristete andere Verbindlichkeiten 4,4 8,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.957,9 7.806,3

Im Rahmen von Hedge Accounting wurden seit Beginn der Hedgebeziehungen aufgelaufene negative
bereinigte Marktwertverinderungen in Héhe von —31,4 Mio. Euro (Vorjahr: +2,2 Mio. Euro) den fortge-

fiihrten Anschaffungskosten zugerechnet.

E-2014-41

=
IS
]

<
[
]
I
£
3
N
5§

P>




126  Konzernanhang Angaben zur Bilanz — Passiva

2014 2013

Mio. Euro Inland  Ausland Gesamt Inland  Ausland Gesamt
Firmenkunden 2.758,2 127,2 2.885,4 2.775,5 33,7 2.809,2
Offentliche Haushalte 207,1 — 207,1 256,2 — 256,2
Privatkunden 4.824,3 41,1 4.865,4 4.688,0 52,9 4.740,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.789,6 168,3 7.957,9 7.719,7 86,6 7.806,3

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden beinhalten festverzinsliche Verbindlichkeiten in Hohe von
2.922,8 Mio. Euro (Vorjahr: 3.227,8 Mio. Euro) sowie variabel verzinsliche Verbindlichkeiten in Héhe
von 5.035,1 Mio. Euro (Vorjahr: 4.578,5 Mio. Euro).

Mio. Euro 2014 2013

Begebene Schuldverschreibungen 512,5 579,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 512,5 579,6

Verbriefte Verbindlichkeiten setzen sich ausschliefflich aus begebenen eigenen Schuldverschreibun-
gen zusammen. Von den begebenen Schuldverschreibungen werden im Jahr 2015 Tranchen mit einem
Nominalwert von 64,1 Mio. Euro (Vorjahr: 67,8 Mio. Euro) fillig. Die Verbrieften Verbindlichkeiten
enthalten variabel verzinsliche Anleihen in Hohe von 326,7 Mio. Euro (Vorjahr: 387,3 Mio. Euro).

Mio. Euro 2014 2013
Riickstellungen fiir Pensionen und shnliche Verpflichtungen 238,0 184,7
Andere Riickstellungen 63,6 92,7
Zinsabgrenzung 33,9 38,8
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting 129,0 102,9
Andere Verbindlichkeiten 22,3 31,8
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 486,8 450,9

Die Riickstellungen sind tiberwiegend mittel- bis langfristiger Natur.

Andere Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Riickstellungen fiir Abschlussvergiitungen,

Vorruhestandsverpflichtungen, Restrukturierungsmaffnahmen, die Bonifizierung von Spareinlagen,

Kreditgeschift sowie fiir Rechtsstreitigkeiten.
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In den anderen Verbindlichkeiten sind unter anderem noch nicht abgerechnete Lieferungen und
Leistungen sowie noch abzufithrende Gehaltsabziige enthalten. In den Anderen Verbindlichkeiten
sind Ertragsteuerschulden in Hohe von 9,0 Mio. Euro, darunter 6,7 Mio. Euro abzufithrende Kapital-
ertragssteuern (Vorjahr: 6,9 Mio. Euro), sowie 2,3 Mio. Euro abzufithrende Umsatzsteuern enthalten.

Mio. Euro 2014 2013 2012 2011 2010

Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 184,7 191,9 163,1 155,3 131,7
Abziiglich versicherungsmathematischem

Verlust zum 1. Januar — — 27,6 26,7 9,6
Ausgewiesene Pensionsriickstellungen

zum 1. Januar 184,7 191,9 135,5 128,6 122,1
Laufender Dienstzeitaufwand 5,5 6,0 4,6 51 3,4
Kalkulatorischer Zinsaufwand 7,4 7,0 7,8 7,5 6,9
Kalkulatorischer Zinsertrag -1,1 -0,9 -0,8 -0,3 -0,1
Tilgung der Kosten aus Planinderung — — — — 1,6
Tilgung der versicherungsmathematischen

Gewinne (=) / Verluste (+) — — 0,9 0,8 —
Netto-Pensionsaufwand 11,8 12,1 12,5 13,1 11,8
Amortisation und Transfer —4,2 -0,2 -0,1 -0,1 0,4
Pensionszusagen durch Entgeltumwandlung -0,6 -0,8 -0,7 -0,8 -0,7
Dotierung zum Beitragsorientierten Pensionsvertrag -4,3 -3,4 -14,2 — —
Erbrachte Pensionsleistungen im Berichtsjahr -5,9 -5,6 -5,4 -53 -5,0
Steuern aus Vermégen bezahlt — 0,1 — — —
Gewinne (<) / Verluste (+) aus demografischen

Annahmen — 1,7 — — —
Gewinne (-) / Verluste (+) aus finanziellen Annahmen 58,7 -8,2 — — —
Gewinne (=) / Verluste (+) aus erfahrungsbedingter

Berichtigung -2,2 =20 = = =
Anderung der versicherungsmathematischen

Gewinne (-) [ Verluste (+) 56,5 -9,4 — — —
Ausgewiesene Pensionsriickstellungen

zum 31. Dezember 238,0 184,7 127,6 135,5 128,6

Versicherungsmathematischer Verlust
zum 31. Dezember — — 64,3 27,6 26,7

Gesamte Pensionsverpflichtungen
zum 31. Dezember 238,0 184,7 191,9 163,1 155,3
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Im Folgenden werden die Verinderungen beim Verpflichtungsumfang und beim Zeitwert des Fonds-

vermogens sowie der Stand der Bilanzwerte fiir die verschiedenen leistungsorientierten Pensions-

pline dargestellt:

2014

Mio. Euro 2013
Verinderung des Verpflichtungsumfanges

Barwert der erdienten Pensionsanspriiche zum 1. Januar 214,7 216,2
Laufender Dienstzeitaufwand 5,4 6,0
Kalkulatorischer Zinsaufwand 7,4 6,9
Mitarbeiterbeitrige 2,4 1,5
Kosten aus Planinderungen — —
Gewinne (-)/Verluste (+) aus demografischen Annahmen — 1,7
Gewinne (=) /Verluste (+) aus finanziellen Annahmen 58,7 -8,2
Gewinne (-)/Verluste (+) aus erfahrungsbedingter Berichtigung -1,8 -3,6
Versicherungsmathematische Gewinne () /Verluste (+) 56,9 -10,1
Pensionszahlungen -59 -5,6
Akquisitionen — —
Zuginge (+)/Abginge (-) -5,0 -0,2
Barwert der erdienten Pensionsanspriiche 31. Dezember! 275,9 214,7
Verinderung im Zeitwert des Fondsvermogens

Zeitwert des Fondsvermdégens zum 1. Januar 30,0 24,3
Kalkulatorischer Zinsertrag 1,1 0,9
Ertrag aus Planvermégen ohne kalkulatorische Zinsertrige 0,4 -0,8
Arbeitgeberbeitrige 4,9 4,2
Mitarbeiterbeitrige 2,4 1,5
aus Fondsvermégen gezahlte Pensionen -0,1 —
aus Fondsvermégen gezahlte Steuern — -0,1
Ubertragungen -0,8 —
Zeitwert des Fondsvermdégens zum 31. Dezember 37,9 30,0
Finanzierungsstatus (Bilanzwert) 31. Dezember 238,0 184,7

1 Davon von Konzernunternehmen zum 31. Dezember 2014 direkt zugesagt 219,0 Mio. Euro (Vorjahr: 173,5 Mio. Euro) sowie mit Fondsvermégen
hinterlegt 41,2 Mio. Euro (Vorjahr: 37,3 Mio. Euro). Der beizulegende Zeitwert des zugehérigen Planvermégens betrug zum 31. Dezember 2014

37,9 Mio. Euro (Vorjahr: 30,0 Mio. Euro).

Bezogen auf den Zeitwert des Fondsvermogens, stellt sich die aktuelle Allokation der Vermégenswerte

(gewichtete Durchschnitte) folgendermaflen dar:

2014

% 2013
Aktien 3,6 3,3
Anleihen 9,9 9,4
Immobilien 0,4 0,4
Sonstige 86,1 86,9
Gesamt 100,0 100,0

Der Grofiteil des in der Position Sonstige ausgewiesenen Fondsvermogens entfillt auf Riickdeckungs-

versicherungen.
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Die wichtigsten Kennzahlen fiir leistungsorientierte Pensionspline sind nachfolgend aufgefiihrt:

Mio. Euro 2014 2013 2012 2011 2010

Barwert der erdienten Pensionsanspriiche 275,9 214,7 216,2 170,6 160,8
Zeitwert des Fondsvermdgens 37,9 30,0 24,3 7,5 5,5
Finanzierungsstatus 238,0 184,7 191,9 163,1 155,3

Bei den Berechnungen werden aktuelle, versicherungsmathematisch entwickelte biometrische Wahr-
scheinlichkeiten zugrunde gelegt. Des Weiteren kommen Annahmen {iber die kiinftige Fluktuation in
Abhingigkeit von Alter und Dienstjahren ebenso zur Anwendung wie konzerninterne Pensionierungs-
wahrscheinlichkeiten.

Die gewichteten Annahmen fiir die Ermittlung des Barwertes der erdienten Pensionsanspriiche sowie
fur die Ermittlung des Netto-Pensionsaufwands stellen sich wie folgt dar:

% 2014 2013 2012 2011 2010

Zinsfuf fiir die Abzinsung 2,00 3,50 3,25 4,75 4,75
Erwarteter Vermogensertrag? k.A. k. A. 4,58 4,70 4,70
Erwartete Gehaltssteigerung 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Erwartete Rentensteigerung 1,70 1,90 1,90 1,90 1,90

1 Der erwartete Vermégensertrag ist mit Inkrafttreten des IAS 19 (2011) zum 1.1.2013 keine bei der Ermittlung des Nettopensionsaufwandes
zu beriicksichtigende Annahme mehr.

Fiir den Netto-Pensionsaufwand gelten die jeweiligen Annahmen zum Bilanzstichtag des vorherge-
henden Geschiftsjahres.

Die Annahmen zum Rechnungszins spiegeln die Marktverhiltnisse am Bilanzstichtag flir erstklassige fest-
verzinsliche Anleihen entsprechend der Wihrung und der Duration der Pensionsverbindlichkeiten wider.

Insbesondere der Rechnungszins fithrt zu einer Unsicherheit mit einem erheblichen Risiko. Eine Ver-
inderung des Rechnungszinses um o,50 Prozentpunkte hitte bei einer Erhhung einen negativen Effekt
von 26,9 Mio. Euro (Vorjahr: 16,7 Mio. Euro), eine Absenkung um o,50 Prozentpunkte hitte einen positi-
ven Effekt von 31,4 Mio. Euro (Vorjahr: 19,3 Mio. Euro) auf den Barwert der erdienten Pensionsanspriiche.

Im Wesentlichen durch die Verinderung des Rechnungszinssatzes um 150 Basispunkte stieg der versiche-
rungsmathematische Verlust um 56,5 Mio. Euro. Darauf entfallen 0,6 Mio. Euro (nach Steuern o,4 Mio. Euro)
auf versicherungsmathematische Verluste der Miinsterlindischen Bank, die zum Bilanzstichtag als

kumuliertes Sonstiges Ergebnis einer zur Veriuflerung gehaltenen Gruppe ausgewiesen wurden.

Die bei verniinftiger Betrachtungsweise mogliche Bandbreite fiir Verinderungen des Diskontierungszins-
satzes als einer der mafigeblichen versicherungsmathematischen Annahmen hitte bei Konstanthalten
der iibrigen Annahmen und Parameter die leistungsorientierte Verpflichtung mit den oben angegebenen
Betrigen beeinflusst. Obwohl die Analyse die vollstindige Verteilung der nach dem Plan erwarteten Cash-
flows nicht berticksichtigt, liefert sie einen Niherungswert fiir die Sensitivitit der dargestellten Annahmen.

Als Rechnungsgrundlagen wurden die Allianztafeln ,AT2010GA" verwendet. Es handelt sich hierbei
um unternehmensspezifisch modifizierte ,Richttafeln 2005 G* der Heubeck-Richttafeln-GmbH, Kdln.
Wie im Vorjahr galten die versicherungsmathematischen Annahmen sowohl fiir tariflich als auch fiir
auflertariflich Angestellte.

Am Bilanzstichtag lag die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflich-

tungen bei 17,4 Jahren (Vorjahr: 15,8 Jahren).
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Zur Finanzierung der Pensionszusage durch Entgeltumwandlung wurden Riickdeckungsversicherun-
gen bei der Allianz Lebensversicherungs-AG abgeschlossen. Die Leistungen aus der Pensionszusage
entsprechen den Leistungen aus der Riickdeckungsversicherung. Die Leistungen aus dieser Riick-
deckungsversicherung sind zur Sicherung der Versorgungsanspriiche aus der Pensionszusage an die
Mitarbeiter und ihre versorgungsberechtigten Hinterbliebenen verpfindet.

Fiir das Geschiftsjahr 2015 erwartet der Konzern, dass fiir leistungsorientierte Pensionspline Arbeit-
geberbeitrige zum Fondsvermégen in Hohe von 4,0 Mio. Euro gezahlt werden (Vorjahr: 2,7 Mio. Euro)
sowie direkte Pensionszahlungen an Begiinstigte in Hohe von 6,1 Mio. Euro (Vorjahr: 5,6 Mio. Euro).

Beitragszusagen werden iiber externe Versorgungstriger oder dhnliche Institutionen finanziert. Dabei
werden an diese Einrichtungen fest definierte Beitrige (z. B. bezogen auf das mafigebliche Einkom-
men) gezahlt, wobei der Anspruch des Leistungsempfingers gegeniiber diesen Einrichtungen besteht
und der Arbeitgeber iiber die Zahlung der Beitrige hinaus faktisch keine weitere Verpflichtung hat.

Im Geschiftsjahr 2014 wurden Aufwendungen fiir Beitragszusagen in Hohe von 2,9 Mio. Euro (Vor-
jahr: 3,3 Mio. Euro) als Beitrige fiir die Mitarbeiter an den Versicherungsverein des Bankgewerbes a. G.,
Berlin, gezahlt. An die gesetzliche Rentenversicherung wurden 10,5 Mio. Euro (Vorjahr: 11,6 Mio. Euro)
Beitrige entrichtet.

Restrukturie- Riickstellung Sonstige Ubrige Gesamt
rungsriick- im  Riickstellungen  Riickstellungen
stellung  Kreditgeschift im
Mio. Euro Personalbereich
Bestand zum
1. Januar 2014 33,8 6,6 35,7 16,6 92,7
Verbrauch 21,9 — 14,2 3,2 39,3
Auflésungen 7,7 3,2 6,1 7,2 24,2
Zufiihrungen 41 1,0 21,2 8,5 34,8
Umbuchungen -0,7 — 0,4 -0,1 -0,4
Bestand zum
31. Dezember 2014 7,6 4,4 37,0 14,6 63,6

In den Anderen Riickstellungen sind Riickstellungen in Héhe von 22,2 Mio. Euro (Vorjahr: 25,9 Mio. Euro)
mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr enthalten, bei denen eine Abzinsung erfolgte. Ansonsten
wurde keine Abzinsung vorgenommen. Der Zinsaufwand bei den Anderen Riickstellungen betrigt per
saldo 2,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) und setzt sich zusammen aus 1,5 Mio. Euro Aufwand aus
Zeiteffekten (Vorjahr: Ertrag 0,6 Mio. Euro) und 1,4 Mio. Aufwand aus der Verinderung des Zinssatzes
(Vorjahr: 0,6 Mio. Euro).

Im Jahr 2014 bestand ausgelagertes Planvermégen in Hohe von 4,4 Mio. Euro (Vorjahr: 4,5 Mio. Euro) im
Rahmen eines ,,Contractual Trust Arrangement” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von
6,0 Mio. Euro (Vorjahr: 6,3 Mio. Euro) und wurde in der Position Andere Riickstellungen gegen Sons-
tige Aktiva saldiert.

Mio. Euro 2014 2013

Bestand zum 1. Januar 9,2 7,1
Verbrauch 6,8 —
Aufldsungen 0,8 —
Zufiihrungen 0,2 2,1
Bestand zum 31. Dezember 1,8 9,2
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Die Ertragsteuerschulden beziehen sich auf Steuerpositionen gemifd IAS 12, d.h., in dieser Bilanz-

position werden Ertragsteuerschulden aus Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer als Steuern vom

Einkommen und Ertrag gezeigt. Weitere Steuerverbindlichkeiten werden in der Bilanzposition

Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Aktive latente Steueranspriiche bzw. Riickstellungen fiir latente Steuern sind fiir Differenzen zwischen

den steuerlichen Wertansitzen und den bilanziellen Wertansitzen fiir folgende Bilanzpositionen ge-

bildet worden:
2014 2013
Ausweis der Ertrag-  Ertrag- Saldo Saldo
Verinderung steuer-  steuer-
anspruch ver-
pflich-
Mio. Euro tung
Forderungen an Kunden 1,8 -23,6 -21,8 —-15,2
Zinsiiberschuss /
darunter: Hedge Accounting Handelsergebnis — =236 -236 -17,0
darunter: Risikovorsorge Risikovorsorge 1,8 — 1,8 1,8
Finanzanlagen 21,8 -41,9 -20,1 -4,7
Ergebnis aus
darunter: AfS-Finanzinstrumente Finanzanlagen 17,3 -13,8 3,5 6,9
darunter: kumuliertes Sonstiges Ergebnis aus Sonstiges
AfS-Finanzinstrumenten Ergebnis 4,5 -28,1 -23,6 -11,6
Handelsbestinde 42,3 -14,3 28,0 30,3
Zinsiiberschuss/
darunter: Hedge Accounting Handelsergebnis 40,0 -10,1 29,9 30,8
darunter: Sonstige Handelsbestinde Handelsergebnis 2,3 -4,2 -1,9 -0,5
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 9,8 — 9,8 —
Zinsiiberschuss/
darunter: Hedge Accounting Handelsergebnis 9,8 — 9,8 —
Pensionsriickstellungen 48,1 -1,2 46,9 28,8
Verwaltungs-
darunter: Nettopensionsverpflichtungen aufwand 12,2 -0,1 12,1 11,3
darunter: kumuliertes Sonstiges Ergebnis aus Sonstiges
Nettopensionsverpflichtungen Ergebnis 35,9 -1,1 34,8 17,5
Verwaltungs-
Andere Riickstellungen aufwand 51 -0,4 4,7 6,3
Sonstiges 5,4 -9,8 -4.,4 -10,4
Zinsiiberschuss/
darunter: Hedge Accounting Handelsergebnis 1,2 -9,5 -8,3 -10,6
Verwaltungs-
darunter: Sonstiges aufwand 4,2 -0,3 3,9 0,2
Gesamt 134,3 -91,2 43,1 35,1
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Bilanzielle Aufrechnungen von aktivischen und passivischen Posten der Steuerabgrenzung wurden

auf Gesellschaftsebene vorgenommen, soweit es sich um Ertragsteuern handelt, die an dieselbe

Steuerbehoérde zu entrichten sind und fiir die ein einklagbares Recht zur Aufrechnung besteht. Per

saldo ergeben die Ertragsteueranspriiche in Héhe von 134,3 Mio. Euro (Vorjahr: 91,3 Mio. Euro) und die

Ertragsteuerverpflichtungen in Héhe von 91,2 Mio. Euro (Vorjahr: 56,2 Mio. Euro) einen latenten Steu-

eranspruch in Héhe von 43,1 Mio. Euro (Vorjahr: 35,1 Mio. Euro).

Die Verinderung des Saldos der latenten Steuern i. H.v. 8,0 Mio. Euro (Vorjahr: 7,3 Mio. Euro) resul-

tiert aus Verinderungen von temporiren Differenzen und schlug sich mit 2,7 Mio. Euro (Vorjahr:

2,2 Mio. Euro) in der Gewinn- und Verlustrechnung und mit 5,3 Mio. Euro (Vorjahr: 5,1 Mio. Euro) im

Sonstigen Ergebnis nieder.

Als Ertragsteuern werden die laufenden Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie der Betrag des

latenten Steueraufwands/-ertrags ausgewiesen:

2014

Mio. Euro 2013
Tatsichliche Steuern (Ifd. Jahr) 10,9 3,5
Tatsichliche Steuern (Vorjahre) 1,7 -0,5
Latente Steuern (Ifd. Jahr) 0,2 -2,5
Latente Steuern (Vorjahre) -3,0 -0,1
Ausgewiesene Ertragsteuern 9,8 0,4

Die Berechnung der tatsichlichen Steuern fiir 2014 erfolgt unter Berticksichtigung eines effektiven

Korperschaftsteuersatzes inklusive Solidarititszuschlag von 15,8 % (Vorjahr: 15,8 %) zuziiglich eines

effektiven Gewerbesteuersatzes von 14,1 % (Vorjahr: 14,1 %).

Die Berechnung der latenten Steuern fiir 2014 erfolgt unter Beriicksichtigung eines effektiven Kérper-

schaftsteuersatzes inklusive Solidarititszuschlag von 15,8 % (Vorjahr: 15,8 %) zuziiglich eines effektiven

Konzerngewerbesteuersatzes von 15,2 % (Vorjahr: 15,2 %).

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitung des erwarteten Ertragsteueraufwands auf den effektiv

ausgewiesenen Steueraufwand.

2014

Mio. Euro 2013
Ergebnis vor Steuern 34,7 9,1
Anzuwendender Steuersatz in % 31,000 31,000
Rechnerische Ertragsteuern 10,8 2,8
Steuereffekte

Gewerbesteuer -0,3 -0,1
Steuerfreie Einnahmen -0,5 -2,3
Sonstige steuerliche Zu- und Abrechnungen 1,4 0,8
Kérperschaftsteuerguthaben -0,2 -0,2
Steuern Vorjahre -1,4 -0,6
Ausgewiesene Ertragsteuern 9,8 0,4
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Die Nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe von 220,9 Mio. Euro (Vorjahr: 253,7 Mio. Euro), die sich aus
nachrangigen Schuldscheindarlehen von Kunden in Héhe von 113,1 Mio. Euro (Vorjahr: 146,1 Mio. Euro)
sowie nachrangigen OLB-Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von 107,8 Mio. Euro (Vorjahr:
107,6 Mio. Euro) zusammensetzen, diirfen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Gliubiger zuriickgezahlt werden. Eine vorzeitige Riickzahlungs-

verpflichtung besteht nicht.

Der Zinsaufwand fiir die Nachrangigen Verbindlichkeiten erreichte im Geschiftsjahr 10,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 12,2 Mio. Euro). Die Zinssitze fiir Nachrangige Verbindlichkeiten mit Festsitzen liegen in
der Bandbreite von 3,2 % bis 6,0 %. Der durchschnittliche Zinssatz betrigt 4,66 %.

Inhaberschuld- Schuldschein-

verschreibungen darlehen

2014 2014

Emissionsjahr 2010-2013 2004-2014
Nominalbetrag (Mio. Euro) 107,6 113,5
Emittent OLB OoLB
Zinssatz in % 3,2-5,1 4,8-6,0
Falligkeitsjahr 2017 -2023 2016-2028

Das gezeichnete Kapital war unverindert zum Vorjahr in Héhe von 60,5 Mio. Euro
am 31. Dezember 2014 in 23.257.143 nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie reprisentiert einen
anteiligen Betrag am Grundkapital und gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Aktien

sind voll eingezahlt.

Gemifs TAS 27 ist die Bank ein mit der Allianz SE verbundenes Unternehmen und wird in den Kon-
zernabschluss der Allianz einbezogen. Dieser ist bei der Allianz SE in 80802 Miinchen, Kéniginstrafle

28, erhiltlich und wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Mai
2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen ein-
malig oder mehrfach, jedoch insgesamt héchstens um bis zu 15 Mio. Euro, zu erhéhen. Dabei ist den
Aktioniren ein Bezugsrecht einzuriumen; der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen. Der Vorstand ist ferner
ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedin-

gungen der Aktienausgabe festzulegen.
Von der urspriinglich bis zum 21. Mai 2012 befristeten und durch die Hauptversammlung bis zum
30. Mai 2017 verlingerten Ermichtigung, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen,

wurde im Geschiftsjahr kein Gebrauch gemacht.

In der Kapitalriicklage ist der Mehrerlés (Agio) enthalten, der bei der Ausgabe eigener
Aktien erzielt wird.

Die Gewinnriicklagen nehmen die thesaurierten Gewinne des Konzerns sowie simt-

liche erfolgswirksamen Konsolidierungsmafinahmen auf.
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Fiir das Geschiftsjahr 2014 ergab sich nach HGB ein
maflgeblicher Jahresiiberschuss von 20,0 Mio. Euro. Da es keine Vortrige oder Verinderungen der
Riicklagen gab, entspricht dies dem Bilanzgewinn. Zur Verwendung dieses Gewinnes soll den Aktio-
niren in der Hauptversammlung am 13. Mai 2015 vorgeschlagen werden, fiir das Geschiftsjahr 2014
eine Dividende in Hohe von 0,25 Euro je Stiickaktie auszuschiitten und 14,2 Mio. Euro den Gewinn-
riicklagen zuzufiihren.

Diese Position nimmt die Bewertungsinderungen aus den Available-for-Sale-Finanzinstrumenten auf,
die zum Zeitpunkt der tatsichlichen Realisierung sowie im Falle einer Wertberichtigung in die Ge-
winn- und Verlustrechnung umgebucht werden. Ebenso werden im Kumulierten Sonstigen Ergebnis
zunichst erfasste Wertinderungen aus Finanzinstrumenten, die dem Hedge Accounting unterliegen,
wieder in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht. AufSerdem werden Bewertungsinderungen
aus Netto-Pensionsverpflichtungen erfasst, die nicht mehr durch die Gewinn- und Verlustrechnung
realisierbar sind.

Mio. Euro 2014 2013

Bestand zum 1. Januar -7,6 -0,5

Sonstiges Ergebnis aus AfS-Finanzinstrumenten
(durch GuV realisierbar oder realisiert)

Unrealisierte Marktwertverdnderungen brutto 43,7 -3,8

Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung wegen
Realisierung brutto

wegen realisierter Gewinne (—) und Verluste (+) -39 -17,4
wegen Wertberichtigungen 0,2 0,1
Steuern auf unrealisierte Marktwertverdnderungen -12,3 3,5

Steuern auf Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen Realisierung 0,5 4,1

Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen
(nicht durch GuV realisierbar)

Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs brutto -56,5 9,2
Steuern auf Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs 17,5 -2,8
Bestand zum 31. Dezember -18,4 -7,6

Alle im sonstigen Ergebnis erfassten kumulativen Ertrige oder Aufwendungen, die in Verbindung mit
Veriuflerungsgruppen stehen, die als zur Veriuflerung gehalten eingestuft werden, werden in der
Bilanz mit —o0,4 Mio. Euro gesondert ausgewiesen.

Die OLB unterliegt hinsichtlich ihrer Ausstattung mit Eigenkapital den aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten des Kreditwesengesetzes (KWG) und der SolvV (§23)i.V.m. der CRR (Art. 25-88), die eine Unter-
legung der Risikoaktiva mit mindestens 8 % Eigenmitteln vorschreiben. Dieser Wert wird sukzessive
ab 2016 von 8,625 % bis 2019 auf'10,5% ansteigen. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel setzen sich aus
zwei Kategorien zusammen: dem Kernkapital und dem Erginzungskapital. Das Kernkapital beinhaltet
das Eigenkapital des Konzerns sowie weitere Anpassungen. Das Erginzungskapital besteht im Wesent-
lichen aus lingerfristigen Nachrangigen Verbindlichkeiten. Die Einhaltung der Mindestkapitalanforde-
rungen im Konzern und in den Einzelgesellschaften der Gruppe muss bei der Steuerung des Kapitals
und der Eigenmittel stets gewihrleistet werden.
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Seit 2014 bilden CRD IV bzw. CRR ein neues bindendes Rahmenwerk fiir die erforderliche Kapital-
unterlegung von Risikoaktiva. Diese neuen Regelungen erhéhen vor allem die quantitativen und
qualitativen Anforderungen an das haftende Eigenkapital. Die derzeit erforderliche Unterlegung der
Risikoaktiva mit Kernkapital von 5,5 % steigt bis 2019 schrittweise auf den Mindestwert von 8,5 %.
Damit nimmt die Bedeutung des Kernkapitals als Steuerungsgrofie weiter zu.

Vor diesem Hintergrund misst die OLB in ihrer Planung einer weiteren Kapitalstirkung durch Gewinn-
thesaurierung sowie einer systematischen Risiko-Ertragssteuerung der bankweiten Risiken eine zentrale
Bedeutung bei. Es wird angestrebt, durch geeignete Maffnahmen ausreichende Spielriume bei der

Eigenmittelausstattung zu wahren, um insbesondere die Handlungsfihigkeit als Mittelstandsfinan-

zierer zu gewihrleisten.

Mio. Euro 2014 2013

Kernkapital 572,6 581,0
darunter: Abzugsposten' 4.4 7,0
Erginzungskapital 171,9 234,0
darunter: Nachrangige Verbindlichkeiten 159,6 225,0
darunter: Neubewertungsreserven auf

Wertpapiere (davon 45 %) — 16,0
darunter: Zurechnungsposten? 15,2 —
darunter: Abzugsposten* 2,9 7,0
Eigenmittel (§ 10a KWG) 744,5 815,0
Risikoaktiva Adressrisiken 5.235,7 5.513,0
Risikoaktiva Marktrisiken 26,0 25,0
Risikoaktiva Operationelle Risiken 562,5 575,0
Risikoaktiva 5.824,2 6.113,0

1 Gemif Artikel 159 CRR
2 Gemif Artikel 62d CRR

Die aufsichtsrechtlichen Erfordernisse zur Eigenkapitalausstattung wurden jederzeit eingehalten.

% 2014 2013

Kernkapitalquote 9,8 9,5

Gesamtkapitalquote 12,8 13,3
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Angaben zur Bilanz - Sonstiges
Fiir nachstehende Verbindlichkeiten wurden Vermégenswerte in der angegebenen Hohe als Sicher-
heiten iibertragen:

Mio. Euro 2014 2013

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.069,1 3.997,6
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 0,9 0,9
Besicherte Verbindlichkeiten 4.070,0 3.998,5

Der Gesamtbetrag (zu Buchwerten) der iibertragenen Sicherheiten setzt sich aus folgenden Vermégens-
werten zusammen:

Mio. Euro 2014 2013

Forderungen an Kunden 2.743,9 2.841,5
Schuldverschreibungen 1.226,9 1.125,9
Ubertragene Sicherheiten' 3.970,8 3.967,4

1 Beinhalten in Pension gegebene Vermégenswerte

Bei den iibertragenen Forderungen an Kunden handelt es sich ausschliefllich um refinanzierte Darle-
hen. Die OLB arbeitet mafigeblich mit den Férderkreditinstituten KfW, NBank und LRB zusammen.
Nach deren Allgemeinen Bedingungen tritt die OLB grundsitzlich die Kundenforderung einschlief3-
lich aller Nebenrechte, auch Sicherheiten, die der Kunde fiir die refinanzierte Forderung gestellt hat,
an das Refinanzierungsinstitut ab. Der Fair Value der als Sicherheit tibertragenen Kundenforderungen
betrug 2.908,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2.943,7 Mio. Euro).

Der Fair Value der iibertragenen Schuldverschreibungen entspricht dem oben angegebenen Buchwert.

Mio. Euro 2014 2013

Vermdégenswerte der Wahrung

usb 103,0 89,9
GBP 7,9 4,9
Sonstige 21,6 27,2
Vermoégenswerte insgesamt 132,5 122,0

Schulden der Wahrung

usD 93,7 84,2
GBP 4,1 2,4
Sonstige 14,1 20,9
Schulden insgesamt 111,9 107,5

Die Betrige stellen jeweils Summen aus Euro-Gegenwerten der Wihrungen aufSerhalb des Euro-
raumes dar.
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Forderungen und Verbindlichkeiten sind in dem Laufzeitraster nach Endfilligkeiten bzw. Kiindi-

2014

gungsterminen gegliedert.

bis grofer grofer iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre
Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Befristete Forderungen an Kreditinstitute 160,4 56,0 — — 216,4
Forderungen an Kunden 1.449,0 669,0 2.597,3 5.801,0 10.516,3
Forderungen zum 31. Dezember 2014 1.609,4 725,0 2.597,3 5.801,0 10.732,7

In den Forderungen an Kunden mit einer Restlaufzeit bis drei Monate sind Forderungen in Héhe von
850,2 Mio. Euro mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

2013
bis grofer grofer iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre
Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Befristete Forderungen an Kreditinstitute 175,0 — — — 175,0
Forderungen an Kunden 1.383,1 660,1 2.654,3 5.830,5 10.528,0
Forderungen zum 31. Dezember 2013 1.558,1 660,1 2.654,3 5.830,5 10.703,0

In den Forderungen an Kunden mit einer Restlaufzeit bis drei Monate sind Forderungen in Héhe von
864,0 Mio. Euro mit unbestimmter Laufzeit enthalten.

2014

bis grofer grofer iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre

Taglich fillige Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 60,7 — — — 60,7

Befristete Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 954,3 573,3 1.177,7 1.465,5 4.170,8

Taglich fillige Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden 4.219,2 — — — 4.219,2

Spareinlagen 2.073,9 163,1 23,5 — 2.260,5 g’
~

Andere befristete Verbindlichkeiten E

gegeniiber Kunden 368,8 342,6 265,0 501,8 1.478,2 8
=

Verbriefte Verbindlichkeiten 19,6 43,7 122,5 326,7 512,5 )

Riickstellungen und andere

Verbindlichkeiten 102,2 33,7 1141 236,8 486,8

Ertragsteuerschulden — — 1,8 — 1,8

Nachrangige Verbindlichkeiten — — 117,9 103,0 220,9

Verbindlichkeiten zum

31. Dezember 2014 7.798,7 1.156,4 1.822,5 2.633,8  13.411,4
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2013
bis grofier grofier iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 338,7 — — — 338,7
Befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 1.017,5 356,3 1.243,8 1.542,2 4.159,8
Tiglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 3.929,4 — — — 3.929,4
Spareinlagen 2.026,4 176,3 19,5 — 2.222,2
Andere befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 617,2 266,0 170,3 601,2 1.654,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 28,3 39,5 1245 387,3 579,6
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 97,4 52,9 106,6 194,0 450,9
Ertragsteuerschulden — — 9,2 — 9,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 15,0 33,0 117,9 87,8 253,7
Verbindlichkeiten zum
31. Dezember 2013 8.069,9 924,0 1.791,8 2.812,5 13.598,2

Gemif§ IFRS 7 ist auch eine Restlaufzeitengliederung der Verbindlichkeiten nach Gesamtverbindlich-
keiten anzugeben.

Dies wird in den folgenden Tabellen dargestellt:

2014

bis grofer grofier iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 60,7 — — — 60,7
Befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 955,7 574,1 1.179,4 1.467,6 4.176,8
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 4.219,2 — — — 4.219,2
Spareinlagen 2.073,9 163,1 23,5 — 2.260,5
Andere befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 368,8 342,6 265,0 501,8 1.478,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 19,6 445 122,4 326,7 513,2
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 102,2 31,2 44,6 212,4 390,4
Ertragsteuerschulden' — — 1,8 — 1,8
Nachrangige Verbindlichkeiten — — 117,6 103,5 221,1
Bilanzielle Posten 7.800,1 1.155,5 1.754,3 2.612,0 13.321,9
Eventualverbindlichkeiten und
Andere Verpflichtungen 903,4 — — — 903,4
Gesamtverbindlichkeiten zum
31. Dezember 2014 8.703,5 1.155,5 1.754,3 2.612,0 14.225,3

1 Ertragsteuerschulden stellen keine Finanzinstrumente im Sinne des IFRS 7 dar, werden aber zwecks Ubersichtlichkeit und Abstimmbarkeit
in den Tabellen mit aufgefiihrt.
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2013
bis grofer grofier iiber Gesamt
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre

Mio. Euro bis 1 Jahr 5 Jahre
Taglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 338,7 — — — 338,7
Befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 1.019,8 357,1 1.246,6 1.545,6 4.169,1
Téglich fillige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 3.929,4 — — — 3.929,4
Spareinlagen 2.026,4 176,3 19,5 — 2.222,2
Andere befristete Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden 617,2 266,0 170,3 601,2 1.654,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 28,3 39,5 126,3 387,3 581,4
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten 93,6 49,5 49,3 159,2 351,6
Ertragsteuerschulden' — — 9,2 — 9,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 15,0 33,0 117,7 88,2 253,9
Bilanzielle Posten 8.068,4 921,4 1.738,9 2.781,5 13.510,2
Eventualverbindlichkeiten und
Andere Verpflichtungen 826,8 — — — 826,8
Gesamtverbindlichkeiten zum
31. Dezember 2013 8.895,2 921,4 1.738,9 2.781,5 14.337,0

1 Ertragsteuerschulden stellen keine Finanzinstrumente im Sinne des IFRS 7 dar, werden aber zwecks Ubersichtlichkeit und Abstimmbarkeit
in den Tabellen mit aufgefiihrt.

Derivative Finanzinstrumente, die die Ubertragung von Markt- und Kreditrisiken zwischen verschie-
denen Parteien ermdéglichen, leiten ihren Wert unter anderem von Zinssitzen und Indizes sowie von
Aktien- und Devisenkursen ab. Fiir Kontrahentenrisiken werden bei positiven Marktwerten Abschlige
beriicksichtigt. Die wichtigsten genutzten derivativen Produkte umfassen Swaps und Devisentermin-
geschifte. Derivate konnen als standardisierte Kontrakte an der Bérse oder in Form von bilateral aus-
gehandelten Transaktionen auflerborslich (,Over The Counter”) abgeschlossen werden.

Derivate finden Verwendung sowohl im bankinternen Risikomanagement als auch im Rahmen der

Aktiv-Passiv-Steuerung.

Hinsichtlich der Bewertung wird zwischen borsen- und auf8erbérslich gehandelten Produkten unter-
schieden.

Nach Abschluss von Index-Optionen findet bei bérsengehandelten Kontrakten tiglich ein Baraus-
gleich statt.

Positive und negative Marktwerte werden dann ausgewiesen, wenn die Vertragsvereinbarungen eine
vollstindige Abwicklung erst zum Filligkeitstag (nur bei europiischen Optionen; EUREX-Produkte =
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amerikanische Optionen) vorsehen oder die Variation Margin (nur bei Futures) am Bilanzstichtag (bei-
spielsweise aufgrund der unterschiedlichen Zeitzonen der Borsenplitze) noch nicht reguliert wurde.
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Falls keine Marktpreise notiert werden (OTC-Derivate), finden die an den Finanzmirkten etablierten
Schitzverfahren (unter anderem Barwertmethode und Optionspreismodelle) Anwendung. Der Markt-
wert eines Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag diskontierten
zukiinftigen Cashflows (Present-Value- bzw. Dirty-Close-Out-Wert). Die folgende Tabelle weist die Nomi-
nalvolumina nach Restlaufzeiten sowie die positiven und negativen Marktwerte (Fair Values) der von
der Bank abgeschlossenen derivativen Geschifte aus. Die Nominalbetrige dienen grundsitzlich nur
als Referenzgrofie fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen (beispielsweise
Zinsanspriiche und / oder -verbindlichkeiten bei Zinsswaps) und reprisentieren damit keine Bilanz-
forderungen und/oder -verbindlichkeiten.

Filligkeit Gesamt
Positive Negative bis1Jahr  gréfer iiber 2014 2013
Fair Fair 1Jahr 5 Jahre

Values Values bis 5
Mio. Euro Jahre
Zinsbezogene Derivate 38,1 -134,4 71,7 777,9 748,8 1.598,4 1.582,9
davon Zinsswaps
der Zinsbuchsteuerung 32,6 -129,0 50,0 665,0 701,0 1.416,0 1.346,0
Wihrungsbezogene Derivate 2,1 -2,4 128,4 2,0 — 130,4 166,2
davon Devisenoptionen: Kiufe — — — — — — 6,8
davon Devisenoptionen: Verkiufe — — — — — — 6,8
Derivate der aktienbezogenen
Vergiitung 7,3 — 4,2 4,9 — 9,1 11,4
Derivate insgesamt 47,5 -136,8 204,3 784,8 748,8 1.737,9 1.760,5
davon Produkte EUR 37,5 -133,8 71,8 768,3 737,5 1.577,6 1.578,2
davon Produkte USD 2,6 -2,4 110,4 11,5 11,3 133,2 137,0
davon Produkte GBP — — 52 — — 5,2 6,5
davon Produkte JPY — — — — — — 1,6

Zum Jahresende waren Zinsswaps im Nominalvolumen von 1.416,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1.346,0 Mio. Euro)
fiir Hedge Accounting designiert.

Im Rahmen der Bildung von bilanziellen Sicherungsbeziehungen nach den Regeln des IAS 39
(Hedge Accounting) ergaben sich fiir Zinsswaps zur Steuerung des Zinsbuches negative bereinigte
Marktwertverinderungen in Hohe von —11,8 Mio. Euro (Vorjahr: +35,4 Mio. Euro). Fiir korrespon-
dierende Forderungen und Verbindlichkeiten ggii. Kunden und Finanzanlagen ergaben sich in
der Summe positive bereinigte Marktwertverinderungen in Héhe von +10,7 Mio. Euro (Vorjahr:
—37,0 Mio. Euro). Der Nettoeffekt von —1,1 Mio. Euro (Vorjahr: —1,6 Mio. Euro) wird im Laufenden
Handelsergebnis ausgewiesen.
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Auflerbilanzielles Geschift

Die Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen enthalten potenzielle zukiinftige Ver-
bindlichkeiten des Konzerns, die aus von der Bank den Kunden eingeriumten, jedoch noch nicht in
Anspruch genommenen und terminlich begrenzten Kreditlinien erwachsen. Der Konzern ermoglicht
seinen Kunden durch Kreditfazilititen schnellen Zugrift auf Gelder, die von den Kunden zur Erfiillung
ihrer kurzfristigen Verpflichtungen sowie der langfristigen Finanzierungsbediirfnisse benétigt werden.
Ferner werden Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungen sowie Akkreditive ausge-
wiesen. Die Ertrige aus Biirgschaften werden im Provisionsergebnis erfasst. Die H6he der Ertrige wird
durch Anwendung vereinbarter Sitze auf den Nominalbetrag der Biirgschaften bestimmt.

Aus den nachstehend aufgefithrten Werten kann nicht direkt auf die hieraus erwachsenden Liquidi-
titserfordernisse geschlossen werden. Weitere Ausfithrungen zu Liquidititsrisiken und deren Steue-
rung und Uberwachung enthilt der Risikobericht.

Mio. Euro 2014 2013

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen

Kreditbiirgschaften 11,7 11,0
Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 285,0 291,1
Akkreditive 6,6 43
davon Akkreditiveréffnungen 6,5 3,7
davon Akkreditivbestatigungen 0,1 0,6
Eventualverbindlichkeiten 303,3 306,4

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Buchkredite 409,6 345,6
Avalkredite 131,9 103,8
Hypothekendarlehen [ Kommunalkredite 58,6 71,0
Andere Verpflichtungen 600,1 520,4

Die Risikovorsorge fiir auflerbilanzielle Verpflichtungen wurde unter Andere Riickstellungen ausgewiesen.

Die in den Tabellen dargestellten Zahlen reflektieren die Betrige, die im Falle der vollstindigen Aus-
nutzung der Fazilititen durch den Kunden und den darauf folgenden Zahlungsverzug — unter der Vor-
aussetzung, dass keine Sicherheiten vorhanden sind — abgeschrieben werden miissten. Ein grofier Teil
dieser Verpflichtungen verfillt moglicherweise, ohne in Anspruch genommen zu werden. Die Werte
spiegeln nicht abschlieflend das tatsichliche kiinftige Kreditengagement oder aus diesen Verpflich-
tungen erwachsende Liquidititserfordernisse wider. Sicherheiten dienen ggf. dem Gesamtobligo von
Kunden aus Krediten und Avalen. Daneben gibt es Unterbeteiligungen Dritter zu unwiderruflichen
Kreditzusagen und Avalen.
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2014

bis grofier iiber Gesamt
1Jahr 1 Jahr 5 Jahre
Mio. Euro bis 5 Jahre
Verpflichtungen aus Miet- und Nutzungsvertrigen 20,5 67,2 20,9 108,6
Verpflichtungen fiir Instandhaltung
von Informationstechnologie 1,2 4,7 1,1 7,0
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 0,9 — — 0,9
Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen 0,1 — — 0,1
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 22,7 71,9 22,0 116,6
2013
bis grofer iiber Gesamt
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
Mio. Euro bis 5 Jahre
Verpflichtungen aus Miet- und Nutzungsvertrigen 21,9 66,0 20,5 108,4
Verpflichtungen fiir Instandhaltung
von Informationstechnologie 0,9 3,9 1,0 5,8
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 1,6 — — 1,6
Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen 2,1 — — 2,1
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 26,5 69,9 21,5 117,9

Verpflichtungen aus Mietvertrigen betreffen Miet- und Leasingvertrige fiir Gebdude und Geschifts-
ausstattung. Sie fiihrten im Berichtsjahr zu Aufwendungen in Héhe von 7,9 Mio. Euro (Vorjahr:
10,1 Mio. Euro). Die Mietvertrige fiir Gebiude haben in der Regel eine Laufzeit von 10 Jahren. Lea-
singvertrige fiir Geschiftsausstattung haben Laufzeiten zwischen 3 und 5 Jahren.

Einzahlungsverpflichtungen fiir Aktien, Anleihen und sonstige Anteile beliefen sich auf o,1 Mio. Euro
(Vorjahr: o,1 Mio. Euro), Mithaftungen gemif§ § 26 GmbH-Gesetz bestanden nicht (Vorjahr:
2,0 Mio. Euro).

Die Oldenburgische Landesbank AG ist Mitglied des Einlagensicherungsfonds, durch den bis zu einem
Hochstbetrag Verbindlichkeiten gegeniiber Gliubigern gedeckt werden. Als Mitglied des Einlagensi-
cherungsfonds, der selbst Gesellschafter der oben genannten Beteiligung ist, ist die Oldenburgische
Landesbank AG zusammen mit den anderen Mitgliedern des Fonds gesondert haftbar fiir zusitzli-
che Kapitalleistungen, maximal in Hohe des unten aufgefithrten Jahresbeitrags der Oldenburgische
Landesbank AG.

Gemif} (5 Abs. 10 des Statuts fiir den Einlagensicherungsfonds hat sich die OLB aufSerdem verpflichtet,
den Bundesverband deutscher Banken e.V. von etwaigen Verlusten freizustellen, die durch Mafinah-
men zugunsten von in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Kreditinstituten anfallen. Gemif§ gleichen
Statuts hat sich die Allianz Deutschland AG verpflichtet, den Bundesverband deutscher Banken e.V. von
allen Verlusten freizustellen, die durch §2 Absatz 2 zu Gunsten der Bank entstehen. Diese Erklirung ist
unwiderruflich, solange die Allianz Deutschland AG zu der OLB in einer Verbindung gemif {5 Absatz
10 des Statuts steht. §2 regelt die Aufgabe und den Zweck des Einlagensicherungsfonds. Der Einlagen-
sicherungsfonds hat die Aufgabe, bei drohenden oder bestehenden finanziellen Schwierigkeiten von
Banken, insbesondere bei drohender Zahlungseinstellung, im Interesse der Einleger Hilfe zu leisten,
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um Beeintrichtigungen des Vertrauens in die privaten Kreditinstitute zu verhiiten. Gemif {2 Absatz
2 sind zur Durchfithrung dieser Aufgabe alle zur Hilfeleistung geeigneten Maffnahmen zulissig, und
zwar insbesondere Zahlungen an einzelne Gliubiger, Leistungen an Banken, die Ubernahme von

Garantien oder die Ubernahme von Verpflichtungen im Rahmen von Mafinahmen gemif §46a KWG.

Fiir das Jahr 2014 ist von der Oldenburgische Landesbank AG eine Umlage fiir den Einlagensiche-
rungsfonds und die Entschidigungseinrichtung Deutscher Banken in H6he von 5,6 Mio. Euro

(Vorjahr: 5,4 Mio. Euro) erhoben worden.

Zusitzlich wurden 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) in den Restrukturierungsfonds fiir Kredit-
institute (Bankenabgabe) eingezahlt.

Fiir eine weitere Beteiligung besteht eine wieder aufgelebte Haftung gemif §172 Abs. 4 HGB in
Hohe von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro).

Mio. Euro 2014 2013

Forderungen an Kunden 3,8 7,2
Treuhandvermégen! 3,8 7,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3,2 5,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,6 1,6
Treuhandverbindlichkeiten 3,8 7,2

1 Hierin sind 3,8 Mio. Euro (Vorjahr: 7,2 Mio. Euro) Treuhandkredite enthalten.

Erginzende Angaben

Zu den Finanzinstrumenten der nachfolgenden Tabelle zihlen im Wesentlichen bilanzierte und nicht
bilanzierte finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten im Anwendungsbereich von IFRS 13.
Fiir diese Finanzinstrumente werden Klassen gebildet, die eine Unterscheidung nach fortgefiihrten
Anschaffungskosten und beizulegenden Zeitwerten als den relevanten Bewertungsmafistiben von IAS
39 ermoglichen. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente werden zum Nominalwert bilanziert
und werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit in den Spalten ,bilanziert zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten“ gezeigt. Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting werden in der Spalte
sbilanziert zum Fair Value“ gezeigt. Pro Klasse wird auflerdem angegeben, zu welcher Bewertungs-
kategorie die Finanzinstrumente gehoren. Die in der Tabelle verwendeten Kiirzel haben folgende Be-
deutung: LaR = Loans and Receivables; HfT' = Held-for-Trading; AfS = Available-for-Sale; FVH = Fair-
Value-Hedging Instruments; oL = other Liabilities; k. A. = keine Angabe — kein Finanzinstrument. Fiir
jede Bewertungsklasse von Finanzinstrumenten werden die beizulegenden Zeitwerte den Buchwerten
gegeniibergestellt und eine Uberleitung zu den Posten der Aktiv- und Passivseite der Bilanz vollzogen.
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Zusitzlich werden die zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente in die drei Fair Value-Kate-

gorien gemif$ der IFRS Fair Value-Hierarchie eingeordnet.
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Aktiva 2014

Kate- Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu  Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
gorie posten  fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-
Fair Value mente

Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel-
dquivalente (bilanziert
zum Nominalwert) LaR 192,9 192,9 — 192,9 192,9 192,9 — —
Handelsaktiva HfT 14,9 14,9 14,9 — 14,9 —

Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere HfT — — — — — —

Positive Marktwerte
aus zinsbezogenen

Derivaten HfT 5,5 5,5 5,5 — 5,5 —
Positive Marktwerte aus

wihrungsbezogenen

Derivaten HfT 2,1 2,1 2,1 — 2,1 —

Positive Marktwerte aus
aktien- /indexbezoge-
nen Derivaten HfT — — — — _ _

Positive Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — - —

Positive Marktwerte aus

Sicherung der aktien-

bezogenen Vergiitung ~ HfT 7,3 7,3 7,3 — 7,3 —
Forderungen an Kredit-

institute (netto nach

Risikovorsorge) LaR 435,1 435,1 1,3 436,4 436,4 — — 436,4

Forderungen an
Kunden (netto nach
Risikovorsorge) LaR 10.300,4 10.300,4 919,0 11.219,4 11.219,4 — — 11.219,4

Finanzanlagen AfS 2.865,4 2.865,4 2.865,4 591,4 2.272,8 1,2

Anleihen und Schuld-
verschreibungen von

6ffentlichen Emittenten  AfS 1.408,0 1.408,0 1.408,0 510,8 897,2 —
Sonstige Anleihen und

Schuldverschreibungen  AfS 1.403,2 1.403,2 1.403,2 36,3 1.366,9 —
Aktien AfS — — — — — —
Aktien (at cost) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 53,0 53,0 53,0 443 8,7 —
Beteiligungen (at cost)  AfS 1,0 1,0 1,0 — — 1,0

Anteile an nicht
konsolidierten

Tochterunternehmen

(at cost) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 82,2

Immaterielle Vermé-

genswerte k.A. 10,0

Sonstige Aktiva k.A. 87,1

Zinsabgrenzung LaR 28,4 28,4 — 28,4 28,4 — — 28,4

Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten

im Hedge Accounting FVH 32,6 32,6 32,6 — 32,6 —
Sonstige

Vermégenswerte k.A. 26,1

Ertragsteueranspriiche  k.A. 21,8

Aktive latente Steuern k.A. 431

Vermoégenswerte einer
zur Verduferung gehal-

tenen Gruppe k.A. 82,8

Summe der

bilanziellen Aktiva 14.135,7

davon Finanz-

instrumente 13.869,7 10.956,8 920,3 11.877,1 2.912,9 14.797,1 784,3 2.320,3 11.692,5
Loans and Receivables  LaR 10.956,8 10.956,8 920,3 11.877,1 — 11.877,1 192,9 — 11.684,2
Held-for-trading HfT 14,9 — — — 14,9 14,9 — 14,9 —
Available-for-Sale AfS 2.865,4 — — — 2.865,4 2.865,4 591,4 2.272,8 1,2
Fair Value

Hedging Instruments FVH 32,6 — — 32,6 32,6 — 32,6 —
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Passiva 2014

Kate- Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu  Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
gorie posten  fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-
Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Handelspassiva HfT 7,8 7,8 7,8 0,3 7,5 —

Negative Marktwerte
aus zinsbezogenen
Derivaten HfT 5,4 5,4 5,4 0,3 5,1 —

Negative Marktwerte
aus wahrungsbezoge-
nen Derivaten HfT 2,4 2,4 2,4 — 2,4 —

Negative Marktwerte
aus aktien-/index-
bezogenen Derivaten HfT — — — — — —

Negative Marktwerte

aus sonstigen

Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte

aus Sicherung der

aktienbezogenen

Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kredit-

instituten oL 4.231,5 4.231,5 190,9 4.422,4 4.422,4 — — 4.422,4
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden oL 7.957,9 7.957,9 187,3 8.145,2 8.145,2 — — 8.145,2
Verbriefte

Verbindlichkeiten oL 512,5 512,5 0,3 512,8 512,8 — — 512,8

Riickstellungen und
andere Verbindlich-
keiten k.A. 486,8

Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnli-

che Verpflichtungen k.A. 238,0
Andere Riickstellungen  k.A. 63,6
Zinsabgrenzung oL 33,9 33,9 — 33,9 33,9 — — 33,9

Negative Marktwerte
aus Sicherungs-
derivaten im Hedge

Accounting FVH 129,0 129,0 129,0 — 129,0 —
Andere Verbindlich-

keiten k.A. 22,3

Ertragsteuerschulden k.A. 1,8

Nachrangige Verbind-

lichkeiten oL 220,9 220,9 63,3 284,2 284,2 — — 284,2

Schulden einer zur
Veriuferung gehal-

tenen Gruppe k. A. 101,8

Eigenkapital k.A. 614,7

Summe der

bilanziellen Passiva 14.135,7

davon Finanz-

instrumente 13.093,5 12.956,7 441,8 13.398,5 136,8 13.535,3 0,3 136,5 13.398,5 -
Held-for-trading HfT 7,8 — = — 7,8 7,8 0,3 7,5 = Es
Other Liabilities oL 12.956,7 12.956,7 441,8 13.398,5 —  13.398,5 — —  13.398,5 E
Fair Value E‘
Hedging Instruments FVH 129,0 — — — 129,0 129,0 — 129,0 — ]
Auflerbilanzielle Positi-

onen (ohne Kategorie)  k.A. — 7,1 — — 7,1

Eventual-

verbindlichkeiten k.A. — -3,1 — — -3,1
Unwiderrufliche

Kreditzusagen k.A. — 10,2 — — 10,2
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Aktiva 2013

Kate- Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu  Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

gorie posten  fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-

Fair Value mente

Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittel-
dquivalente (bilanziert
zum Nominalwert) LaR 312,3 312,3 — 312,3 312,3 312,3 — —
Handelsaktiva HfT 13,7 13,7 13,7 — 13,7 —
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere HfT — — — — — —
Positive Marktwerte
aus zinsbezogenen
Derivaten HfT 5,5 5,5 5,5 — 5,5 —
Positive Marktwerte aus
wihrungsbezogenen
Derivaten HfT 1,1 1,1 1,1 — 1,1 —
Positive Marktwerte aus
aktien- /indexbezoge-
nen Derivaten HfT — — — — _ _
Positive Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung ~ HfT 7,1 7,1 7,1 — 7,1 —
Forderungen an Kredit-
institute (netto nach
Risikovorsorge) LaR 628,5 628,5 0,8 629,3 629,3 — — 629,3
Forderungen an
Kunden (netto nach
Risikovorsorge) LaR 10.303,7 10.303,7 627,0 10.930,7 10.930,7 — — 10.930,7
Finanzanlagen AfS 2.722,4 2.722,4 2.722,4 262,2 2.459,1 1,1
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten  AfS 1.077,2 1.077,2 1.077,2 135,3 941,9 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen  AfS 1.595,7 1.595,7 1.595,7 78,5 1.517,2 —
Aktien AfS — — — — — —
Aktien (at cost) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 48,4 48,4 48,4 48,4 — —
Beteiligungen (at cost)  AfS 0,9 0,9 0,9 — — 0,9
Anteile an nicht
konsolidierten
Tochterunternehmen
(at cost) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 82,9
Immaterielle Vermé-
genswerte k.A. 10,9
Sonstige Aktiva k.A. 75,9
Zinsabgrenzung LaR 35,5 35,5 — 35,5 35,5 — — 35,5
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten
im Hedge Accounting  FVH 3,6 3,6 3,6 — 3,6 —
Sonstige
Vermdgenswerte 36,8
Ertragsteueranspriiche 22,4
Aktive latente Steuern 35,1
Summe der
bilanziellen Aktiva . 14.207,8
davon Finanz-
instrumente 14.019,7 11.280,0 627,8 11.907,8 2.739,7 14.647,9 574,5 2.476,4 11.597,0
Loans and Receivables  LaR 11.280,0 11.280,0 627,8 11.907,8 —  11.907,8 312,3 — 11.595,5
Held-for-trading HfT 13,7 — — — 13,7 13,7 — 13,7 —
Available-for-Sale AfS 2.722,4 — — — 2.722,4 2.722,4 262,2 2.459,1 1,1
Fair Value
Hedging Instruments FVH 3,6 — — — 3,6 3,6 — 3,6 —
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Passiva 2013
Kate- Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu  Bilanziert X Finanz- Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
gorie posten  fortgefiihrten Anschaffungskosten zum instru-

Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert Buchwert A Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
Handelspassiva HfT 6,8 6,8 6,8 — 6,8 —

Negative Marktwerte

aus zinsbezogenen

Derivaten HfT 5,2 5,2 5,2 — 5,2 —
Negative Marktwerte

aus wahrungsbezoge-
nen Derivaten HfT 1,6 1,6 1,6 — 1,6 —

Negative Marktwerte
aus aktien-/index-
bezogenen Derivaten HfT — — — — — —

Negative Marktwerte

aus sonstigen

Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte

aus Sicherung der

aktienbezogenen

Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kredit-

instituten oL 4.498,5 4.498,5 75,2 4.573,7 4.573,7 — — 4.573,7
Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden oL 7.806,3 7.806,3 98,9 7.905,2 7.905,2 — — 7.905,2
Verbriefte

Verbindlichkeiten oL 579,6 579,6 -11,7 567,9 567,9 — — 567,9

Riickstellungen und
andere Verbindlich-
keiten k.A. 450,9

Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnli-

che Verpflichtungen k.A. 184,7
Andere Riickstellungen  k.A. 92,7
Zinsabgrenzung oL 38,8 38,8 — 38,8 38,8 — — 38,8

Negative Marktwerte
aus Sicherungs-
derivaten im Hedge

Accounting FVH 102,9 102,9 102,9 — 102,9 —

Andere Verbindlich-

keiten k.A. 31,8

Ertragsteuerschulden k.A. 9,2

Nachrangige Verbind-

lichkeiten oL 2537 2537 27,4 281,1 281,1 — — 281,1
Eigenkapital k.A. 602,8

Summe der

bilanziellen Passiva 14.207,8

davon Finanz-

instrumente 13.286,6 13.176,9 189,8 13.366,7 109,7 13.476,4 — 109,7 13.366,7
Held-for-trading HfT 6,8 — — — 6,8 6,8 — 6,8 —

Other Liabilities oL 13.176,9 13.176,9 189,8 13.366,7 —  13.366,7 — —  13.366,7

Fair-Value- >
Hedging-Instruments FVH 102,9 — — — 102,9 102,9 — 102,9 — ;:
Auferbilanzielle Positi- g
onen (ohne Kategorie)  k.A. — 0,4 — — 0,4 N
Eventual- 2
verbindlichkeiten k.A. — -5,1 — — -51
Unwiderrufliche

Kreditzusagen k.A. — 5,5 — — 5,5
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Konzernanhang

Ergiinzende Angaben

Als Fair Value bezeichnet man den Betrag, zu dem ein Finanzinstrument zwischen sachverstindigen,
vertragswilligen und unabhingigen Parteien, die nicht unter Handlungszwang stehen, gehandelt wer-
den kann. Der Fair Value wird am besten durch einen Marktwert ausgedriickt, soweit ein Marktpreis
zur Verfiigung steht. Zu den Finanzinstrumenten gehdren in erster Linie Wertpapiere, Forderungen,
Verbindlichkeiten und Derivate. Fiir alle Finanzinstrumente wurde die Preisanbindung tiberpriift. Bei
Vorliegen von gehandelten Marktpreisen wurden diese zugrunde gelegt und eine Kategorisierung in
Stufe 1 vorgenommen. Bei Verwendung von Preismodellen unter Hinzunahme von im Wesentlichen
am Markt beobachtbaren Parametern wurde eine Einordnung in Stufe 2 vorgenommen. Fiir die Mehr-
zahl der Finanzinstrumente, hauptsichlich fiir Kredite, Einlagen und nicht bérsengingige Derivate,
stehen Marktpreise nicht unmittelbar zur Verfiigung, da es keine organisierten Mirkte gibt, auf denen
diese Instrumente gehandelt werden. Fiir diese Instrumente erfolgte die Ermittlung des Fair Values
unter Anwendung finanzmathematisch anerkannter Bewertungsverfahren mit aktuellen Marktpara-
metern. Zur Anwendung kamen insbesondere die Barwertmethode und Optionspreismodelle. Der
Fair Value ist demnach ein stichtagsbezogener Modellwert, der nur als Indikator fiir einen beim kiinfti-
gen Verkauf realisierbaren Wert herangezogen werden kann. Weitere Ausfithrungen zu Methoden der
Messung von mit den Finanzinstrumenten verbundenen Risiken enthilt der Risikobericht im Kapitel

Risikolage, Risikotragfihigkeit unter Adressrisiken.

Tiglich fillige Finanzinstrumente wurden mit ihrem Nominalwert
beriicksichtigt. Zu diesen Instrumenten zihlen der Kassenbestand sowie Kontokorrentkredite und
Sichteinlagen gegeniiber Kreditinstituten und Kunden.

Fiir die Ermittlung der Fair Values wurden die zukiinftigen vertrag-
lich festgelegten Zahlungsstrome berechnet und mit Nullkuponkurven diskontiert. Die Nullkupon-
kurven leiten sich direkt aus am Markt beobachtbaren Swapkurven ab. Der Bonitit von Kreditneh-
mern wurde durch eine angemessene Adjustierung der Diskontierungssitze Rechnung getragen. Der
Fair Value von Forderungen an Kunden und Kreditinstitute sowie Verbindlichkeiten der Stufe 3 der
Fair-Value-Hierarchie wurde durch die Beriicksichtigung von Credit Spreads als Verschiebung der

Zinskurve bestimmt.

Aktivische Zinsabgrenzungen werden in der Kategorie ,LaR“ dargestellt, passivische
in der Kategorie ,,0L“. Sie stellen keine eigenstindigen Finanzinstrumente dar, sondern jeweils einen
rechnerischen Teil eines an anderer Stelle ausgewiesenen Finanzinstrumentes. Da es beziiglich der ver-
wendeten Zinssitze keine Schitzunsicherheit gibt, ist die Angabe einer Sensitivitit nicht notwendig.

Der Konzern bilanziert
Handelsaktiva/-passiva und Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting einschliefSlich
Schuldtiteln, Aktien, derivativen Finanzinstrumenten und Devisengeschiften zum Fair Value. Sind
keine Preisquotierungen erhiltlich, werden die Fair Values durch finanzmathematische Bewertungen
ermittelt. Bei Sicherungsderivaten wurde unterschieden, ob eine Besicherung der Marktwerte vorge-
nommen wurde. Im besicherten Fall wurden risikolose Overnight-Index-Swap ,,OIS“-Kurven fiir die
Diskontierung zugrunde gelegt, im unbesicherten Fall am Bankenmarkt gehandelte Swapkurven, dem

Tenor der abgeschlossenen Geschifte entsprechend.

E-2014-64



Ergiinzende Angaben

Wertpapiere der Finanzanlagen werden gemif$ IAS 39 als , Available-for-Sale-Finanz-
instrumente“ klassifiziert und mit dem Fair Value bewertet. Uber Preisserviceagenturen wurde auf
bestimmte Plattformen zugegriffen, auf denen Broker ihre Kurse verdffentlichen. Lagen gehandelte
Kurse von mindestens drei Brokern vor, wurden diese als Preisquotierung in Stufe 1 herangezogen.
Lagen nicht mindestens drei verschiedene Broker-Kurse vor, wurde ein Durchschnittswert gebildet und
dieser als Preisquotierung in Stufe 2 herangezogen. Sind keine Preisquotierungen erhiltlich, werden
die Fair Values durch finanzmathematische Bewertungen ermittelt. Aktien, Beteiligungen und Anteile
an nicht konsolidierten Tochterunternehmen - ausgewiesen ,at cost” - werden nicht an aktiven Mirk-
ten gehandelt. Sie sind von untergeordneter Bedeutung. Der Fair Value ist nicht verlisslich ermittelbar,
daher erfolgt der Ansatz zu Anschaffungskosten.

Die Bewertung von Verbrieften Verbindlichkeiten und Nachrangigen Ver-
bindlichkeiten wird auf der Basis quotierter Marktpreise vorgenommen, sofern diese vorhanden sind,
und beriicksichtigt verschiedene Faktoren, unter anderem die aktuellen Marktzinsen und das Kreditra-
ting des Konzerns. Fiir die Ermittlung der Fair Values wurden die zukiinftigen vertraglich festgelegten
Zahlungsstréme berechnet und mit Nullkuponkurven diskontiert. Die Nullkuponkurven leiten sich
direkt aus am Markt beobachtbaren Swapkurven ab. Dem Kreditrating des Konzerns wurde durch eine
angemessene Adjustierung der Diskontierungssitze Rechnung getragen. Der Fair Value wurde durch
die Beriicksichtigung von Credit Spreads als Verschiebung der Zinskurve bestimmt. Sind keine Preis-
quotierungen erhiltlich, werden die Fair Values durch finanzmathematische Bewertungen ermittelt.

Diese Positionen gehoren zu keiner Kategorie gemifS IAS 39. Avale sind Even-
tualverbindlichkeiten, die bei Ziehung in Forderungen resultieren. Hierfiir ergibt sich der Fair Value
aus den diskontierten erwarteten Zahlungsstrémen bei Inanspruchnahme unter Beriicksichtigung
von Sicherheiten. Als Zeitpunkt der erwarteten Inanspruchnahme werden 3 Jahre angenommen, es sei
denn, eine abweichende Annahme erscheint sachgerecht. Die Diskontierung erfolgt mit einem durch-
schnittlichen 3-Jahres-Zinssatz fiir erstklassige Unternehmensanleihen. Unwiderrufliche Kreditzusa-
gen werden mit einer Ziehungs- und Ausfallwahrscheinlichkeit bemessen, die sich aus den internen
Risikovorsorgemodellen ergibt. Zur Bemessung des Zinsinderungsrisikos bei Zinszusagen im Rahmen
einer unwiderruflichen Kreditzusage wurden die zukiinftigen vertraglich festgelegten Zahlungsstrome
berechnet und mit Nullkuponkurven diskontiert.

Im Jahr 2014 fanden keine Transfers zwischen den Stufen der Fair
Value Hierarchie statt.

Die Hohe des Wertminderungsaufwandes fiir Handelsaktiva ist in den Notes-
angaben zum Handelsergebnis ausgewiesen. Wertminderungsaufwand fiir Finanzanlagen ist aus den
Notesangaben im Ergebnis aus Finanzanlagen und im Kumulierten Bewertungseffekt aus Available-for-
Sale-Finanzinstrumenten im ,Sonstigen Ergebnis® ersichtlich. Die Wertminderungen fiir Forderungen
an Kunden und an Kreditinstitute spiegeln sich in der Notesangabe zur Risikovorsorge im Kreditge-
schift wider. Nettoergebnisse fiir die betroffenen Klassen von Finanzinstrumenten finden sich hier
ebenso wieder.
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Konzernanhang

Ergiinzende Angaben

Die Allianz Deutschland AG hilt rund 90,2 % (Vorjahr: 9o,2 %) der Aktien an der Oldenburgische
Landesbank AG. Alleingesellschafterin der Allianz Deutschland AG ist die Allianz SE.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschiftstitigkeit werden Geschifte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Der Umfang dieser
Transaktionen ist im Folgenden dargestellt, wobei im Rahmen der Konzernkonsolidierung eliminierte
Transaktionen nicht Bestandteil der Darstellung sind. Bei den nahestehenden Personen handelt es
sich um Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates der Oldenburgische Landesbank AG und der
iibergeordneten Gesellschaften Allianz Deutschland AG und Allianz SE sowie deren nahen Familienan-
gehorige. Als Personen in Schliisselpositionen werden Vorstand und Aufsichtsrat der Oldenburgische
Landesbank AG angesehen. Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates der iibergeordneten
Gesellschaften werden unter Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen mit einbezogen. Bei
den nahe stehenden Unternehmen handelt es sich um nichtkonsolidierte Tochterunternehmen der
Oldenburgische Landesbank AG (unter Tochterunternehmen ausgewiesen), Unternehmen bei denen
Aufsichtsratsmitglieder der Bank eine Position in der Geschiftsleitung bekleiden, der Mehrheitsgesell-
schafterin Allianz Deutschland AG (unter Mutterunternehmen ausgewiesen) sowie anderen Konzernge-
sellschaften der Allianz unter dem Dach der Allianz SE.

Mio. Euro 2014 2013

Forderungen an Kunden

Personen in Schlisselpositionen der OLB AG 1,1 4.0
Tochterunternehmen 0,2 0,2
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen 10,2 5,8

Sonstige Aktiva

Mutterunternehmen 0,1 10,5
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen 19,4 20,5
Forderungen insgesamt 31,0 41,0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG 1,6 0,6
Tochterunternehmen 0,2 0,2
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen 53,7 121,3

Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten

Mutterunternehmen 0,3 1,5
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen —_ 4,5
Verbindlichkeiten insgesamt 55,8 128,1
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Bei den oben genannten Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden handelt es sich um
Geldmarkttransaktionen, Kredite und Einlagen sowie um Refinanzierungsgelder. Die Forderungen
gegeniiber Personen in Schliisselpositionen der OLB AG sind nahezu vollstindig grundpfandrecht-
lich besichert. Forderungen gegeniiber den Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen sind
aufgrund des Konzernverbundes nicht besichert. Fiir Forderungen gegeniiber sonstigen naheste-
henden Unternehmen und Personen wurden der Bank Sicherheiten i. H.v. 2,8 Mio. Euro (Vorjahr:
2,7 Mio. Euro) gestellt. Fiir Verbindlichkeiten wurde keine Besicherung gegeben. Daneben existierten
zum 31. Dezember 2014 Avalkredite zu Gunsten sonstiger nahestehender Unternehmen und Personen
in Hohe von 21,7 Mio. Euro (Vorjahr: 22,5 Mio. Euro). Auflerdem wurden Dienstleistungs-, Wertpapier-,
Devisenhandels- und Zinstermingeschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen getitigt.

Im Rahmen der schlugen sich diese Geschifte gemif$ folgender Tabelle nieder:

Mio. Euro 2014 2013

Zinstiberschuss

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG — 0,1
Mutterunternehmen -0,2 —
Tochterunternehmen 0,4 0,2
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen -0,6 -0,8

Provisionsiiberschuss

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG — —

Mutterunternehmen — —
Tochterunternehmen 2,5 2,4
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen 14,2 18,8
Sachaufwand

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG — —
Mutterunternehmen -0,1 -5,9
Tochterunternehmen — —
Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen -1,2 -7,0

Ubrige Ertrage und Ertrige aus dem Ausgleich
des Restrukturierungsaufwands

Personen in Schliisselpositionen der OLB AG — —

Mutterunternehmen 0,1 107,5

Tochterunternehmen 0,1 0,1

Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen — —

Ergebnis Gesamt 15,2 115,4
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Ergiinzende Angaben

Die Oldenburgische Landesbank fiithrt aus der fritheren Allianz Bank, deren Geschiftstitigkeit im
Jahre 2013 beendet wurde, noch verschiedene Geschiftsbeziehungen fort. Mit Allianz Vertretern und
Allianz Mitarbeitern wird in gewissem Umfang auch Neugeschiift getitigt. Beide Bereiche werden in
der OLB in der Einheit ,Direktbetreuung Banking Services“ (DBS) betreut. Fiir alle im Zusammen-
hang mit diesem Geschift stehenden méglichen Verluste hat die Allianz Deutschland AG mit Erklirung
vom 3./16. Dezember 2014 die Verpflichtung iibernommen, diese auszugleichen. Diese Verlustiiber-
nahmeverpflichtung, die die bisher schon fiir die Allianz Bank bestehende Verlustiibernahme inhalts-
gleich fortfiihrt, hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2019 und kann von der Allianz Deutschland
AG jeweils mit einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten zum Jahresende gekiindigt werden.

Im Rahmen der Ergebnisrechnung sind 16,5 Mio. Euro Ertrige (Vorjahr: 128,3 Mio. Euro) und o,5 Mio.
Euro Aufwendungen (Vorjahr: 12,9 Mio. Euro) fiir Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und
Personen angefallen. Bei den Ertrigen handelte es sich insbesondere um den Ausgleich des Verlustes
aus dem laufenden Geschift der Allianz Bank durch die Allianz Deutschland AG sowie um Provisionen
von Konzerngesellschaften der Allianz fiir die Vermittlung und Bestandsfithrung von Fonds- und Versi-
cherungsprodukten. Bei den Aufwendungen 2013 handelte es sich insbesondere um Restrukturierungs-
aufwendungen im Rahmen der Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank. Die Konditionen
und Bedingungen fiir das Zins- und Provisionsgeschift, einschliefflich der Besicherung, sowie fiir die

konzerninternen Leistungsverrechnungen entsprachen marktiiblichen Usancen.

Zur Freistellungserklirung der Allianz Deutschland AG zu Gunsten der Oldenburgische Landesbank
AG gegeniiber dem Bundesverband deutscher Banken e.V. verweist die Bank auf die Ausfithrungen
im Abschnitt Sonstige Finanzielle Verpflichtungen.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Vorstands stellt sich per 31. Dezember 2014 folgendermafien dar:
Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrug insgesamt 140,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 425 Tsd. Euro), die
per 31. Dezember 2014 mit 8,1 Tsd. Euro (Vorjahr: 24,2 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden. Die

Zinssitze lagen jeweils bei 4,94 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung waren marktiiblich. Kreditkar-
tenlimite in Héhe von 90,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 60 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 0,9 Tsd. Euro

(Vorjahr: 0,4 Tsd. Euro) ausgenutzt. Weiterhin bestanden Darlehenszusagen in Héhe von 486,6 Tsd. Euro
(Vorjahr: o,0 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2014 mit 486,6 Tsd. Euro (Vorjahr: o,0 Tsd. Euro) in An-

spruch genommen wurden. Die Zinssitze lagen zwischen 1,36 % und 1,67 %. Die Verzinsung und die

Ausgestaltung waren marktiiblich.

Die Kreditgewidhrung an Mitglieder des Aufsichtsrats stellte sich per 31. Dezember 2014 folgender-
maflen dar: Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrug insgesamt 315,3 Tsd. Euro (Vorjahr:
309,1 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2014 mit 26,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 128,6 Tsd. Euro) in Anspruch
genommen wurden. Die Zinssitze lagen zwischen 3,74 % und 8,49 %. Daneben bestand ein Avalkre-
dit in Hohe von 5,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 5,7 Tsd. Euro), fiir den eine Avalprovision in Héhe von 3,25 %
gezahlt wurde. Die Verzinsung und die Ausgestaltung waren marktiiblich. Weiterhin bestanden Dar-
lehenszusagen in Héhe von 3.771,7 Tsd. Euro (Vorjahr 3.927 Tsd. EUR), die per 31. Dezember 2014 mit
3.715 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.863 Tsd. EUR) in Anspruch genommen wurden. Die Zinssitze lagen zwischen
1,51 % und 5,00 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung waren marktiiblich. Kreditkartenlimite in
Hohe von 125,5 Tsd. Euro (Vorjahr: 125,2 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 7 Tsd. Euro (Vorjahr:
2,9 Tsd. Euro) ausgenutzt.
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Ergiinzende Angaben

Die Gesamtvergiitung des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2014 betrug 3,9 Mio. Euro (Vorjahr:

2,7 Mio. Euro). Hierin enthalten sind RSU mit einem Zeitwert von insgesamt 0,8 Mio. Euro (Vorjahr:
0,6 Mio. Euro). Zum 31. Dezember 2014 betrug die Anzahl der von den Mitgliedern des Vorstands ge-
haltenen aktienbezogenen Rechte insgesamt 2.074 Stiick SAR sowie 37.501 Stiick RSU. Am 31. Dezember
2014 betrug auf Basis IFRS der versicherungsmathematische Barwert der Pensionsverpflichtungen fiir
die Vorstandsmitglieder, die zu diesem Zeitpunkt aktiv waren, 3,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,2 Mio. Euro).
Der Aufwand fiir Pensionsverpflichtungen betrug 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,4 Mio. Euro).

Die fiir das Geschiftsjahr 2014 als Aufwand erfassten Vergiitungsbestandteile des Vorstands nach
Kategorien im Sinne des IAS 24 sind in folgender Tabelle aufgefiihrt:

Mio. Euro 2014 2013

Kurzfristig fillige Leistungen 3,1 1,9
Andere langfristig fillige Leistungen — 0,2
Anteilsbasierte Vergiitung 0,8 0,6
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhiltnisses — —
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses 0,8 0,4
Summe 4,7 3,1

An frithere Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene hat die OLB 1,1 Mio. Euro gezahlt
(Vorjahr: 1,1 Mio. Euro). Der versicherungsmathematische Barwert der Pensionsverpflichtungen auf
IFRS-Basis fiir diesen Personenkreis betrug 20,5 Mio. Euro (Vorjahr: 19,3 Mio. Euro).

Die Vergiitung des Aufsichtsrats im Geschiftsjahr 2014 betrug 0,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro).
Es handelte sich jeweils um kurzfristig fillige Leistungen.

Ein individualisierter Ausweis der Vergiitung des Vorstands und des Aufsichtsrats findet sich im Ver-
giitungsbericht.

Aktien der Allianz SE werden auch berechtigten Mitarbeitern des
OLB-Konzerns innerhalb einer vorgegebenen Frist zu vergiinstigten Konditionen angeboten. Um teil-
nahmeberechtigt zu sein, miissen Mitarbeiter grundsitzlich mindestens sechs Monate vor dem Aktien-
angebot ununterbrochen in einem ungekiindigten Arbeits- oder Ausbildungsverhiltnis beschiftigt
gewesen sein; auflerdem unterliegt der Kauf Einschrinkungen beziiglich des Betrages, den Mitarbeiter
in den Aktienkauf investieren kénnen. Die Anzahl der durch diese Angebote ausgegebenen Aktien im
OLB-Konzern belief sich im Geschiftsjahr auf 17.219 Stiick (Vorjahr: 20.598 Stiick); der Unterschiedsbe-
trag zwischen Ausiibungs- und Marktpreis in Héhe von 0,2 Mio. Euro fiir 2014 (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro)
wurde unter dem Personalaufwand ausgewiesen.

Die Group-Equity-Incentive-Pline (GEI-Pline) des OLB-Konzerns unter-
stiitzen die Ausrichtung des Top-Managements, insbesondere des Vorstands, auf die nachhaltige Stei-
gerung des Unternehmenswertes. Bis 2010 umfassen die GEI virtuelle Optionen (Stock Appreciation
Rights, SAR) und virtuelle Aktien (Restricted Stock Units, RSU). Ab der Gewihrung im Jahr 2011 ersetzt
der Allianz Equity-Incentive-Plan (AEI) die GEI-Pline. Im AEI-Plan werden den Planteilnehmern nur
noch virtuelle Aktien (Restricted Stock Units) gewihrt.
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Ergiinzende Angaben

Die SAR, die einem Planteilnehmer gewihrt wurden, verpflichten den

OLB-Konzern in Bezug auf jedes gewihrte Recht, den Unterschiedsbetrag zwischen dem Borsen-
kurs der Allianz Aktie am Tag der Ausiibung und dem Referenzkurs als Barzahlung zu leisten. Der
maximale Unterschied ist auf 150 % des Referenzkurses begrenzt. Der Referenzkurs entspricht dem
Durchschnitt der Schlusskurse der Allianz SE Aktie an den zehn Borsentagen, die im Ausgabejahr
der Bilanzpressekonferenz der Allianz SE folgen. Die bis 2008 gewihrten SAR kénnen nach einer
Sperrfrist von zwei Jahren ausgeiibt werden und verfallen nach sieben Jahren. Fiir SAR, die ab 2009
gewihrt wurden, gilt eine Sperrfrist von vier Jahren, und sie verfallen ebenfalls nach sieben Jahren.
Nach Ablauf der Sperrfrist konnen die SAR vom Planteilnehmer ausgeiibt werden, sofern folgende
Marktbedingungen erfiillt sind:

die relative Kursentwicklung der Allianz SE Aktie hat wihrend der Laufzeit die Entwicklung des Dow

Jones Europe STOXX Price Index mindestens einmal fiir einen Zeitraum von fiinf aufeinanderfol-

genden Bérsentagen iibertroffen und

der Aktienkurs der Allianz SE iibersteigt den Referenzkurs bei Ausiibung um mindestens 20 %.

Dariiber hinaus werden SAR vor dem Ablauf der Sperrfrist unter der Voraussetzung, dass die genann-
ten Marktbedingungen erfiillt sind, durch das Unternehmen ausgeiibt, wenn ein Planteilnehmer
stirbt, sich die Mehrheitsverhiltnisse dndern oder ein Planteilnehmer wegen betriebsbedingter Kiin-
digung ausscheidet.

Die am letzten Tag des Plans nicht ausgeiibten Rechte werden automatisch ausgeiibt, sofern die oben
genannten Bedingungen erfiillt sind. Wenn diese Bedingungen nicht erfiillt sind oder ein Teilnehmer
des Plans aus dem Beschiftigungsverhiltnis zum OLB-Konzern ausgeschieden ist, verfallen die Rechte.

Der Zeitwert der SAR zum Zeitpunkt der Gewihrung wird mittels eines Cox-Rubinstein binomialen
Optionsbewertungsmodells bestimmt. Die Volatilitit wird aus beobachtbaren historischen Markt-
preisen abgeleitet. Sind beziiglich des Ausiibungsverhaltens der SAR keine historischen Informatio-
nen verfiigbar (vor allem die Pline, die von 2006 bis 2008 ausgegeben wurden, sind nicht im Geld),
wird angenommen, dass die erwartete Laufzeit der Zeit bis zum Verfall der SAR entspricht.

Die folgende Tabelle stellt die Annahmen fiir die Berechnung des Zeitwertes der SAR zum Zeitpunkt

2014 2013 2012 2011 2010

der Gewihrung dar:

Erwartete Volatilitit in % — — — — 29,0
Risikofreier Zinssatz in % — — — — 2,7
Erwartete Dividendenrendite in % —_ — — — 5,6
Aktienkurs in Euro — — — — 88,09
Erwartete Laufzeit in Jahren — — — — 7
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Ergiinzende Angaben

In den Jahren 2011 bis 2014 wurden keine neuen Stiicke gewihrt.

Die SAR werden vom OLB-Konzern als Vergiitungen mit Barausgleich bilanziert. Daher erfasst der
OLB-Konzern den Zeitwert der SAR periodengerecht tiber die Sperrfrist als Personalaufwand. Nach
Ablauf der Sperrfrist werden jegliche Anderungen des Zeitwertes der nicht ausgeiibten Rechte als
Personalaufwand erfasst. In dem zum 31. Dezember 2014 endenden Geschiftsjahr belief sich der
gesamte Personalaufwand im Zusammenhang mit den nicht ausgeiibten Rechten auf 3 Tsd. Euro
(Vorjahr: 12 Tsd. Euro).

Zum 31. Dezember 2014 bildete der OLB-Konzern fiir die nicht ausgeiibten SAR eine Riickstellung in
Hohe von 370 Tsd. Euro (Vorjahr: 792 Tsd. Euro). Im Jahr 2014 sind 11.107 Stiick verfallen.

Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der SAR dar:

Anzahl Davon Gewichteter Gewichteter = Gewichtete
ausiibbar durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher  schnittliche

Ausiibungs-  Zeitwertam  Restlaufzeit

preis in Euro Bewertungs- in Jahren

stichtag

in Euro
Bestand zum 31. Dezember 2012 50.418 — 117,46 9,99 2,2
Gewihrt — — — — —
Ausgeiibt -2.564 — 120,00 — —
Verfallen -12.471 — — — —
Bestand zum 31. Dezember 2013 35.383 — 116,93 10,43 1,8
Gewihrt — — — — —
Ausgeiibt -11.156 — 129,98 — —
Verfallen -11.107 — — — —
Konzernversetzung —-855 — — — —
Bestand zum 31. Dezember 2014 12.265 — 106,77 30,13 0,9

Durch die einem Planteilnehmer gewihrten RSU ist der OLB-Konzern ver-
pilichtet, eine dem durchschnittlichen Bérsenkurs der Aktie der Allianz SE in den zehn Handelstagen,
die dem Ablauf der Sperrfrist vorausgehen, entsprechende Barzahlung zu leisten oder fiir jedes gewihrte
Recht eine Aktie der Allianz SE oder ein anderes gleichwertiges Eigenkapitalinstrument auszugeben.
Die RSU haben eine Sperrfrist von fiinf Jahren. Der OLB-Konzern {ibt die RSU am ersten Handelstag
nach Ablaufihrer Sperrfrist aus. Am Ausiibungstag kann der OLB-Konzern die Erfiillungsmethode fiir
die einzelnen RSU bestimmen.

Dariiber hinaus werden RSU vor dem Ablauf der Sperrfrist durch das Unternehmen ausgeiibt, wenn
ein Planteilnehmer stirbt, sich die Mehrheitsverhiltnisse indern oder ein Planteilnehmer wegen
betriebsbedingter Kiindigung ausscheidet. Die RSU sind virtuelle Aktien ohne Berticksichtigung von
Dividendenzahlungen. Die Berechnung des Zeitwertes erfolgt durch Subtraktion der Barwerte der
erwarteten kiinftigen Dividendenzahlungen vom jeweils herrschenden Kurs am Bewertungstag.
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Ergiinzende Angaben

In den Jahren 2011 bis 2014 wurden keine neuen Stiicke gewihrt.

Die RSU werden vom OLB-Konzern als Vergiitungen mit Barausgleich bilanziert, weil der OLB-Konzern
einen Barausgleich plant. Daher erfasst der OLB-Konzern den Zeitwert der RSU periodengerecht iiber
die Sperrfrist als Personalaufwand. In dem zum 31. Dezember 2014 endenden Geschiftsjahr belief sich
der im Zusammenhang mit den nicht ausiibbaren RSU stehende Personalaufwand auf 88 Tsd. Euro
(Vorjahr: 102 Tsd. Euro).

Zum 31. Dezember 2014 bildete der OLB-Konzern fiir die nicht ausiibbaren RSU eine Riickstellung in
Hohe von 1.019 Tsd. Euro (Vorjahr: 943 Tsd. Euro).

Ab dem Gewihrungsjahr 2011 ersetzt der AEI-Plan die GEI-Pline.

Aufgrund der aktuellen Vergiitungsstruktur, die seit dem 1. Januar 2010 giiltig ist, werden die RSU
2014 als den Teilnehmern gewihrte Vergiitung fiir das Jahr 2013 angesehen.

Der OLB-Konzern ist durch die einem Planteilnehmer gewidhrten RSU verpflichtet, eine dem durch-
schnittlichen Aktienkurs der Allianz SE Aktie am Ausiibungstag und den vorangehenden neun
Handelstagen entsprechende Barzahlung zu leisten oder jede virtuelle Aktie in eine Allianz SE Aktie
umzutauschen. Die Auszahlung ist begrenzt und entspricht maximal einem 200 %-igen Aktienkursan-
stieg tiber dem Ausgabekurs.

Die RSU innerhalb des AEI-Plans unterliegen einer vierjihrigen Sperrfrist. Die Freigabe der RSU er-
folgt am letzten Tag der Sperrfrist. Der OLB-Konzern kann die Erfiillungsmethode fiir die einzelnen
RSU bestimmen.

Dariiber hinaus werden RSU vor dem Ablauf der Sperrfrist durch das Unternehmen ausgeiibt, wenn
ein Planteilnehmer stirbt, sich die Mehrheitsverhiltnisse dndern oder ein Planteilnehmer wegen be-
triebsbedingter Kiindigung ausscheidet.

Die RSU sind virtuelle Aktien ohne Dividendenauszahlung, die einer Auszahlungsbeschrinkung un-

terliegen. Der Zeitwert ermittelt sich aus dem jeweils herrschenden Kurs am Bewertungstag abziig-

lich der Barwertsumme der bis zur Filligkeit erwarteten kiinftigen Dividendenzahlungen und des

Zeitwertes der Auszahlungsbeschrinkung. Die Auszahlungsbeschrinkung wird als Europiische Short
Call Option auf Basis aktueller Marktdaten am Bewertungstag bewertet.

Die folgende Tabelle stellt die Annahmen fiir die Berechnung des Zeitwertes der RSU zum Zeitpunkt

2015 2014

der Gewihrung dar:

Aktienkurs in Euro 137,35 120,65
Durchschnittlicher Dividendenertrag in % 5,10 4,50
Durchschnittlicher Zinssatz in % -0,04 0,50
Erwartete Volatilitit in % k.A. 20,00
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Ergiinzende Angaben

Die RSU 2015 werden als den Teilnehmern gewihrte Vergiitung fiir das Jahr 2014 angesehen. Folglich
basieren die Annahmen fiir die im Mirz 2015 ausgegebenen RSU auf bestméglicher Schitzung.

Die RSU innerhalb der neuen Vergiitungsstruktur werden vom OLB-Konzern als Vergiitungen mit Bar-
ausgleich bilanziert, weil der OLB-Konzern einen Barausgleich plant. Daher erfasst der OLB-Konzern
den Zeitwert der RSU periodengerecht iiber den Erdienungszeitraum von einem Jahr und anschlie-
fend iiber die Sperrfrist als Personalaufwand. In dem zum 31. Dezember 2014 endenden Geschiftsjahr
belief sich der im Zusammenhang mit der RSU Komponente des AEI-Plans stehende Personalaufwand
auf 830 Tsd. Euro (Vorjahr: 887 Tsd. Euro).

Zum 31. Dezember 2014 bildete der OLB-Konzern fiir diese RSU eine Riickstellung in Hohe von
4.058 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.783 Tsd. Euro).

Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der RSU dar:

Anzahl Gewichteter Gewichteter

durchschnitt- durch-

licher Zeitwert schnittlicher

in Euro  Ausiibungspreis

in Euro

Bestand zum 31. Dezember 2012 36.130 95,02 —
Gewihrt 19.742 113,94 —
Ausgeiibt —-3.849 — 104,65
Konzernversetzung — — —
Bestand zum 31. Dezember 2013 52.023 119,77 —
Gewihrt 8.128 116,81 —
Ausgetibt —-1.260 — 124,72
Konzernversetzung —4.933 — _
Bestand zum 31. Dezember 2014 53.958 — —

Der im Berichtsjahr erfasste Gesamtaufwand betrug fiir die aktienbezogene Vergiitung 1.108 Tsd. Euro
(Vorjahr: 1.247 Tsd. Euro), der Gesamtbuchwert der Schulden lag zum Bilanzstichtag bei 5.447 Tsd. Euro
(Vorjahr: 4.518 Tsd. Euro) und der Innere Wert der Schulden betrug 7.313 Tsd. Euro (Vorjahr: 7.484 Tsd. Euro).

Mio. Euro 2014 2013

Abschlusspriifungsleistungen 1,0 0,8
Andere Bestatigungsleistungen 2,7 2,1
Gesamt 3,7 2,9

Fiir die Marktrisiken des Handelsbuches und des Nichthandelsbuches verweist die Bank aus Griinden
der Ubersichtlichkeit auf den Risikobericht innerhalb des Konzernlageberichts auf das Kapitel Risiko-
lage, Risikotragfihigkeit unter Marktrisiko.
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Ergiinzende Angaben

Fiir die Kreditrisikokonzentration verweist die Bank aus Griinden der Ubersichtlichkeit auf den Risi-
kobericht innerhalb des Konzernlageberichts und dort auf das Kapitel Definition der Risikoarten.

Anteil am Eigenkapital Perioden- Perioden-
Kapital ergebnis ergebnis

31.12.2014 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013

Name und Sitz der Gesellschaft % Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
W. Fortmann & Séhne KG, Oldenburg 100,00 8,22 0,59 -0,16
Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG,

Miinster 100,00 8,05 0,58 0,65
OLB Service Gesellschaft mit

beschrinkter Haftung, Oldenburg 100,00 0,03 — —
OLB-Immobiliendienst-GmbH,

Oldenburg 100,00 0,03 — —
AGI-Fonds Ammerland* 100,00 k.A. 2,87 4,90
AGI-Fonds Weser-Ems* 100,00 k.A. 0,97 1,24

1 Von der Allianz Global Investors, Frankfurt am Main verwaltet

Die Angabe der Anteilsbesitzliste stellt eine Zusatzangabe dar, die nach HGB erforderlich ist. Die
Werte entstammen der Rechnungslegung nach IFRS.

Mit folgenden Tochtergesellschaften bestehen Ergebnisabfithrungsvertrige:
OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg
OLB Service Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, Oldenburg

Neben der Oldenburgische Landesbank AG mit Sitz in 26122 Oldenburg, Stau 15/17 — eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Oldenburg unter der Nummer HRB 3003 — werden in den Konzern-
abschluss — wie in Note (1) beschrieben — die in der Anteilsbesitzliste genannten Unternehmen und
Spezialfonds einbezogen. Hiervon ausgenommen ist die OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg
und die OLB Service Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, Oldenburg aufgrund untergeordneter
Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB 2.347 (Vorjahr: 2.619) Mitarbeiter. Sie verteilten sich wie folgt:

Anzahl 2014 2013

Mitarbeiter Vollzeit (Durchschnitt)

weiblich 688 796

mannlich 999 1.131
Mitarbeiter Teilzeit (Durchschnitt)

weiblich 618 653
ménnlich 42 39
Mitarbeiter insgesamt 2.347 2.619

Am 31. Dezember 2014 betrug die Zahl der Mitarbeiter 2.314 (Vorjahr: 2.445), daneben waren 221 Aus-
zubildende, davon 120 weiblich (Vorjahr: 236 /124) im OLB-Konzern titig.
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Ergiinzende Angaben

Die von Vorstand und Aufsichtsrat nach (161 Aktiengesetz abzugebende Erklirung zur Einhaltung der 51

Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ wurde abge-

geben und ist den Aktioniren dauerhaft im Internet unter www.olb.de im Bereich Investor Relations
(Pfad: www.olb.de [ dieolb /2626.php) zuginglich.

Fiir das Geschiftsjahr 2014 ergibt sich nach HGB ein mafigeblicher Jahresiiberschuss von 20,0 Mio. Euro. 52

Da es keine Vortrige oder Verinderungen der Riicklagen gibt, entspricht dies dem Bilanzgewinn. Zur

Verwendung dieses Gewinnes soll den Aktioniren in der Hauptversammlung am 13. Mai 2015 vorge-

schlagen werden, fiir das Geschiftsjahr 2014 eine Dividende in Hohe von 0,25 Euro je Stiickaktie aus-

zuschiitten und 14,2 Mio. Euro den Gewinnriicklagen zuzufiihren.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 6. Mirz 2015 durch den Gesamtvorstand der Oldenburgische 53

Landesbank AG zur Veréffentlichung freigegeben. Bis zu diesem Datum koénnen Ereignisse nach dem

Bilanzstichtag Beriicksichtigung finden. Anderungen des Konzernabschlusses konnen danach gemif§

§173 AktG nur noch durch Beschluss der Hauptversammlung vorgenommen werden.

Oldenburg, 6. Mirz 2015
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand

Pl

Dr. Thomas Bretzger

([/(2‘&0@
Patgick Tessmann

Vorsitzender

/, —
1

AAAA

Karin Katerbau Hilger Koenig \

E-2014-75

Konzernanhang 159

Corporate
Governance

Dividendenzahlung

Zeitpunkt
der Freigabe zur
Veréffentlichung

=
IS
]

<=
[
]
I
£
3
N
§

P>




Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemifl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsit-
zen der Konzernabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf
einschlief$lich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Oldenburg, 6. Mirz 2015
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand

7 ‘
(P ludiey i AAAA,

Patpick Tessmann Dr. Thomas Bretzger Karin Katerbau Hilger Koenig \

Vorsitzender
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft, Oldenburg, aufgestellten Kon-
zernabschluss — bestehend aus Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverinderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Konzernanhang — sowie ihren Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und

des Konzerns fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erginzend nach {j 3152 Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss und den Bericht tiber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofie, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Kon-
zerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben im Konzernabschluss und Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns iiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzun-
gen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Berichts iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Bericht iiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 12. Mirz 2015
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Olschewski
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Ungeprufter Zwischenabschluss des Konzerns zum 30. Juni 2014
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Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013 Verinderungen (%)
Bilanzsumme 13.866,1 14.207,8 -2,4
Forderungen an Kreditinstitute! 322,5 628,5 —48,7
Kreditvolumen ? 10.375,2 10.303,4 0,7
Finanzanlagen 2.750,4 2.722,4 1,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.260,5 4.498,5 -5,3
Kundeneinlagen 7.735,9 7.806,3 -0,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 531,3 579,6 -8,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 254,1 253,6 0,2
Eigenkapital 616,6 602,9 2,3
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 —
Kapitalriicklage 202,9 202,9 —
Gewinnriicklagen 356,9 347,1 2,8
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis -3,7 -7,6 -51,3
1.1.2014 1.1.2013 Verinderungen (%)
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Zinsiiberschuss 119,0 118,5 0,4
Provisionsiiberschuss 36,3 45,9 -20,9
Laufendes Handelsergebnis 1,9 2,7 -29,6
Ubrige Ertrige 0,1 19,3 -99,5
Laufender Personalaufwand 75,5 89,4 -15,5
Sachaufwand 42,0 54,1 -22,4
Risikovorsorge 21,6 26,8 -19,4
Ergebnis vor Steuern 18,2 18,7 -2,7
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 12,1 13,3 -9,0
Cost-Income-Ratio (in %) 75,0 77,8 k. A.
30.6.2014 31.12.2013
Kernkapitalquote gemaf § 10a KWG (in %) 2 9,8 9,5
Gesamtkapitalquote gemif §j 10a KWG (in %) 2 12,7 13,3
Mitarbeiter (Anzahl) 2.356 2.445
Mitarbeiterkapazitat 1.912 1.946
Niederlassungen der
Oldenburgische Landesbank AG Regionalbank 177 177

1) Netto nach Risikovorsorge

2) Kapitalquoten zum 30.06.2014: Im laufenden Berichtsjahr wird erstmals nach den Vorschriften der Capital Requirement Regulation (CRR) ermittelt.
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Aktiondrsbrief

Aktionarsbrief
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Die deutsche Wirtschaft entwickelte sich nach
einem wachstumsstarken Jahresbeginn 2014
im zweiten Quartal etwas verhaltener. An der
Borse wurde die Leitzinssenkung durch die
Europiische Zentralbank auf 0,15 % mit dem
Sprung des DAX auf ein Hoch jenseits der
10.000-Punkte-Marke beantwortet, die Effekte
auf Konjunktur und Preisniveauentwicklung
bleiben abzuwarten. Beeinflusst werden die
kommenden Monate auch von der Situation in
der Ukraine. Dies gilt auch mit Blick auf die
Wirtschaft im Nordwesten, die insbesondere
iiber die Agrar- und Ernihrungsbranche mit
Osteuropa verflochten ist. Bis dato zeigte sich
die hiesige Wirtschaft gewohnt robust.

Fiir Banken gibt es im Wesentlichen vier Her-
ausforderungen: Das niedrige Zinsniveau driickt
auf die Margen und lisst keine signifikanten
Ertragssteigerungen erwarten. Die strengere
Regulierung erhéht die Kosten, da die Umset-
zung der Anforderungen Investitionen mit sich
bringt. Sich verinderndes Kundenverhalten
erfordert ebenfalls Investitionen, beispielsweise
in Online-Services. Schlieflich verlangen die
neuen Aufsichtsanforderungen mehr Kapital
von den Banken. Dies mindert strukturell die
Rentabilitit.

E-Juni-2014-4

Thre OLB hat in diesem anspruchsvollen Um-
feld ein solides Ergebnis erwirtschaftet. Der
Zinstiberschuss konnte dank des weiterhin er-
folgreichen Kundengeschifts mit Krediten und
Einlagen leicht iiber Vorjahresniveau stabilisiert
werden. Auf Konzernebene sank der Provisions-
iiberschuss erwartungsgemif$ infolge der Been-
digung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank.
Mit unseren Private-Banking-Kunden konnte
dagegen in der Regionalbank im Wertpapierge-
schift ein Zuwachs erzielt werden. Der Risikovor-
sorgebedarf sank gegeniiber Vorjahr. Unter dem
Strich steht per 30. Juni 2014 ein verbessertes
Ergebnis aus dem operativen Geschift in Hohe
von 17,7 Mio. Euro (Vorjahr: 14,6 Mio. Euro). Das
Vorsteuerergebnis belief sich mit 18,2 Mio. Euro
auf Vorjahresniveau (18,7 Mio. Euro).

Im Filialnetz haben wir uns kundengruppen-
orientiert aufgestellt, unsere regionale Vertriebs-
fihrungsstruktur angepasst und in unseren
Geschiftsbereichen Firmenkunden, Private
Banking & Freie Berufe und Privatkunden mehr
Kundennihe vor Ort geschaffen. Die Moder-
nisierung des Standortnetzes ist der nichste
Schritt, um die Wettbewerbs- und Zukunftsfi-
higkeit unserer Bank zu stirken. Wir wollen da-
mit vor allem unser Leistungsangebot im Privat-
kundengeschift optimieren und in den nichsten
drei Jahren rund 20 Mio. Euro investieren.



Um dartiber hinaus insbesondere das Wachs-
tum des regionalen Mittelstands mit Krediten
weiter eng begleiten zu kénnen, ist uns eine ro-
buste Kapitalbasis wichtig. Dies wird sichtbar in
unserer Kernkapitalquote von 9,8 % (Dezember
2013: 9,5 %), die deutlich iiber dem nach Basel ITI-
Vorschriften ab 2019 vorgesehenen Mindestwert
von 8,5% liegt.

Auf den weiteren Geschiftsverlauf haben die
Entwicklungen an den Finanzmirkten und in
der Schifffahrtsbranche mafgeblichen Einfluss.
Insbesondere die Ergebnisse und Folgewirkun-
gen des aktuell laufenden europiischen Banken-
Stresstestings sind von Bedeutung. Bleibt die
Lage an den Finanzmirkten stabil und spitzt
sich die Situation der Schifffahrtsbranche nicht
erneut zu, gehen wir von einem stabilen Verlauf
der Ertrige und Aufwendungen sowie von einer
Normalisierung der Risikovorsorge gegeniiber
dem Vorjahr aus. Hieraus erwarten wir gegen-
iiber 2013 unverindert eine deutliche Erholung
des Ergebnisses aus dem Regionalbankgeschift
und damit des Gesamtkonzernergebnisses.

Aktiondrsbrief

Mit freundlichen Griiflen

Dr. Achim Kassow, Vorsitzender des Vorstands
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006 Zwischenlagebericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Sowohl die gesamtdeutsche als auch die nordwestdeutsche Wirtschaft entwickelten sich nach einem
von starkem Wachstum geprigten Jahresbeginn 2014 im zweiten Quartal etwas verhaltener. Die guten
Witterungsbedingungen zu Beginn des Jahres wirkten sich im ersten Quartal positiv auf die Betriebe
des Bauhandwerks aus. Die Binnennachfrage wurde durch héhere Realeinkommen gestirkt. Die Daten
zur Industrieproduktion zeigten sich solide, wohingegen der Export insbesondere aufgrund des relativ
hohen Auflenwerts des Euros schwichelte. Als Reaktion von Investoren auf die allmihliche Normali-
sierung der amerikanischen Geldpolitik waren in einzelnen Wihrungen von Schwellenlindern groflere
Schwankungen zu beobachten.

Im zweiten Quartal verlangsamte sich der Aufwirtstrend. Die Exportperspektiven blieben vor allem
durch die Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Situation in der Ukraine unter Druck. Die Ge-
schiftserwartungen triibten sich ein und der ifo-Geschiftsklimaindex fiel deutlich. An den Finanz-
mirkten hingegen verhalf die weitere Senkung des Leitzinses durch die Europiische Zentralbank
auf das historische Rekordtief von 0,15% dem deutschen Borsenleitindex DAX im Juni 2014 erstmals
zum Sprung iiber die 10.000-Punkte-Marke. Die Auswirkungen dieser Entscheidung auf Konjunktur
und Preisniveauentwicklung bleiben abzuwarten.

Die Wirtschaft im Nordwesten zeigte ein dhnliches Bild. In Folge der hohen Binnennachfrage aus Kon-
sum und Investitionen im ersten Quartal erreichten die regionalen Konjunkturklimaindizes der Indus-
trie- und Handelskammer weit iberdurchschnittliche Werte. Im zweiten Quartal allerdings war auch
im Nordwesten eine gewisse Verunsicherung durch die Situation in der Ost-Ukraine spiirbar. Dies galt
insbesondere fiir die mit Osteuropa wirtschaftlich verflochtene Agrar- und Ernihrungsbranche. Zudem
dimpften Bedenken hinsichtlich der geplanten Einfithrung des Mindestlohns sowie moglicher Wett-
bewerbsnachteile in Folge der im Juni 2014 beschlossenen Novelle des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
die Investitionstitigkeiten.

Insgesamt war der Jahresstart der einzelnen Branchen im Nordwesten erfolgreich, wenngleich sich
fiir die Folgemonate erste konjunkturelle Risiken abzeichnen. Stabile Preise und hohe Beschifti-
gungszahlen tragen zu einer weiterhin guten Verbraucherstimmung bei. Weitere Impulse kénnten
von auflerhalb Europas kommen, worauf die aktuell verbesserte Beurteilung der Wachstumsdyna-
mik grofler Auffenhandelspartner wie China oder der USA hindeuten. Eine weitere Verschirfung
der Situation in der Ukraine hingegen wiirde die wirtschaftliche Entwicklung belasten. Gleiches
gilt fiir erhohte Risiken im Nahen Osten.
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Ertragslage

1.1.2014 1.1.2013 Verdnderungen Verinderungen (%)
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Zinstiberschuss 119,0 118,5 0,5 0,4
Provisionsiiberschuss 36,3 45,9 -9,6 -20,9
Laufendes Handelsergebnis 1,9 2,7 -0,8 -29,6
Ubrige Ertrige! 0,1 19,3 -19,2 -99,5
Laufende Ertrige 157,3 186,4 -29,1 -15,6
Laufender Personalaufwand 75,5 89,4 -13,9 -15,5
Sachaufwand 42,0 54,1 -12,1 -22,4
Ubrige Aufwendungen 0,5 1,5 -1,0 —66,7
Laufende Aufwendungen 118,0 145,0 -27,0 -18,6
Risikovorsorge im Kreditgeschift 21,6 26,8 -5,2 -19,4
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,5 4,1 -3,6 -87,8
Ergebnis vor Steuern 18,2 18,7 -0,5 -2,7
Steuern 6,1 5,4 0,7 13,0
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 12,1 13,3 -1,2 -9,0

1 Die Ubrigen Ertrage im Jahr 2013 resultierten aus den Erstattungen der Allianz Deutschland AG fiir die Aufwendungen der OLB bez. Betrieb der Allianz Bank.

Die Oldenburgische Landesbank Gruppe hat ihre solide Geschiftsentwicklung im ersten Halbjahr
2014 fortgesetzt. Per 30. Juni 2014 betrug das Ergebnis vor Steuern 18,2 Mio. Euro und lag damit auf
dem Niveau des Vorjahres (18,7 Mio. Euro). Durch die Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz
Bank zum 30. Juni 2013 wurden einzelne Ergebniskomponenten und deren Vergleichbarkeit zum
Vorjahr beeinflusst.
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Ertragslage

Die Rahmenbedingungen fiir das Zinsgeschift blieben anspruchsvoll. Das anhaltende Niedrigzins-
umfeld driickte weiter auf die Margen, insbesondere im Einlagengeschift. Im Kreditgeschift wurden
fillige Tilgungen durch Neugeschift ausgeglichen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden entwi-
ckelten sich auf hohem Niveau stabil, sodass die Refinanzierung des Aktivgeschifts auch weiterhin
wesentlich iiber Einlagen unserer Kunden erfolgen konnte.

Die Entwicklung des Provisionsiiberschusses wurde noch deutlich durch die Beendigung der Geschifts-
tatigkeit der Allianz Bank zum 30. Juni 2013 beeinflusst. In der Regionalbank entwickelte sich das Provi-
sionsgeschift iiber die drei Geschiftssegmente Privat- und Geschiftskunden, Firmenkunden und Private
Banking & Freie Berufe hinweg stabil. Leichte Riickginge bei den Ertrigen aus dem Zahlungsverkehrsge-
schift mit Privat- und Geschiftskunden konnten durch ein verbessertes Wertpapier-Ergebnis im Bereich
Private Banking & Freie Berufe kompensiert werden.

Der deutliche Riickgang der Aufwendungen ergab sich aus der Beendigung der Geschiftstitigkeit der

Allianz Bank. Im Regionalbankgeschift verzeichnete die OLB planmifig eine leichte Erhéhung der

Aufwendungen gegeniiber Vorjahr. Diese resultierten aus der externen Unterstiitzung und Beratung
der Bank bei der Umsetzung neuer regulatorischer Vorschriften sowie der Modernisierung von auf-
sichtsrechtlich relevanten Prozessen und dem Ausbau des Online-Angebots.

Die Risikovorsorge lag mit 21,6 Mio. Euro unter dem Vorjahr (26,8 Mio. Euro). Hier wirkten sich ge-
ringere Risikokosten in unserem mittelstindischen Firmenkundenportfolio begiinstigend aus. In
der Schifffahrtsbranche war das erste Halbjahr 2014 durch Stabilisierungstendenzen in Teilportfolios
gekennzeichnet. Gleichwohl bleibt die Gesamtsituation hier angespannt. Die OLB hat fiir das Schiffs-
portfolio die Vorsorge im Rahmen der Erwartungen deshalb weiter erhoht.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen war im Vorjahr durch Kursgewinne aus Anpassungen der Liquiditits-
reserve der Allianz Bank im Rahmen der Liquidititssteuerung und Kursgewinne aus den OLB-eigenen
Aktienfonds geprigt. Ohne diese Sondereffekte lag das Ergebnis zum Halbjahr 2013 bei 0,5 Mio. Euro

und damit auf dem Niveau des laufenden Jahres.
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Segmentergebnisse

Die Steuerung und Berichterstattung der OLB basiert seit Jahresbeginn 2014 auf drei strategischen
Geschiftsfeldern entlang unserer Kernzielgruppen: Privat- und Geschiftskunden, Private Banking &
Freie Berufe sowie Firmenkunden. Die Geschiftsfelder bilden die Basis fiir die aktuelle Segment-
berichterstattung.

Das Privat- und Geschiftskundengeschift umfasst das klassische Filialgeschift mit Privat- und Ge-
schiftskunden. Es ist die wichtigste Quelle der OLB fiir eine stabile Einlagen- und damit Liquidi-
tits- bzw. Refinanzierungsbasis. Uber das Einlagengeschift hinaus werden hier die Kontofiihrung,
Zahlungsverkehrsabwicklung, Konsumentenkredite, private Baufinanzierungen, kleinere Geschifts-
kredite, Absicherungs- und Vorsorgeprodukte und die strukturierte Vermégensanlage angeboten.

Im Segment Private Banking & Freie Berufe erfolgt eine individuelle, ganzheitliche Betreuung von
der Anlageberatung bis zum Kreditgeschift. Neben den klassischen Bankprodukten im Zahlungsver-
kehrs-, Einlagen- und Kreditgeschift und individuellen Losungen bei der privaten Absicherung und
Vorsorge liegt in diesem Geschiftsfeld ein besonderer Fokus auf der Vermégensanlage mit starker
Ausrichtung auf gemanagte Anlageformen und Vermégensverwaltung sowie der Vermittlung von
Immobilien.

Im Segment Firmenkunden konzentriert sich die OLB auf das angestammte breite mittelstindische
Firmenkundenkreditgeschift insbesondere mit den regionalen Schliisselbranchen Erneuerbare Ener-
gien sowie Landwirtschaft und Ernihrung. Neben dem Kreditgeschift bilden der Zahlungsverkehr und
das Auslandsgeschift den Schwerpunkt des OLB-Angebots.

In ,Betrieb und Steuerung” werden Personal- und Sachkosten von zentralen Betriebs-, Steuerungs-

und Stabsfunktionen ausgewiesen. In den Betriebsbereichen werden Marktfolge- und Abwicklungs-
leistungen zentral fiir die drei Geschiftsfelder erbracht. In den Steuerungs- und Stabsbereichen wird
die Lenkung der Bank verantwortet. ,Nicht berichtspflichtige Segmente” fasst die Ergebnisbeitrige

aus den Tochterbanken, den Spezialfonds, dem Abbauportfolio Schiffe sowie fortgefithrten Kunden
der Allianz Bank zusammen.

Die OLB beurteilt den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und der iibrigen Ein-

heiten auf Basis des operativen Ergebnisses. Das operative Ergebnis stellt den Saldo der Ertrige und
Aufwendungen aus dem laufenden Kerngeschift dar, die dem Segment oder der Einheit direkt zuge-
rechnet werden konnen. Weitere Erliuterungen dieser Grofle finden sich im Anhang.
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1.1.2014 - 30.6.2014

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen-  Betrieb und Nicht OLB-
Geschiifts- Banking & kunden Steuerung berichts- Konzern
kunden Freie Berufe pflichtige Gesamt
Mio. Euro Segmente
Zinstiberschuss 43,9 12,8 57,2 — 5,1 119,0
Provisionsiiberschuss
und Sonstige Ertrage 16,7 8,7 8,2 — 4,7 38,3
Laufende Ertrige 60,6 21,5 65,4 — 9,8 157,3
Laufender Personal-
aufwand 23,1 5,3 7,9 30,7 8,5 75,5
Sachaufwand und
Sonstige
Aufwendungen 9,4 1,1 1,4 26,4 4,2 42,5
Laufende
Aufwendungen 32,5 6,4 9,3 57,1 12,7 118,0
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft —0,1 -0,6 3,6 — 18,7 21,6
Operatives Ergebnis 28,2 15,7 52,5 -57,1 -21,6 17,7
Ergebnis aus Finanz-
anlagen — — — — 0,5 0,5
Segmentergebnis 28,2 15,7 52,5 -57,1 -21,1 18,2
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1.1.2013 - 30.6.2013

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen-  Betrieb und Nicht OLB-
Geschifts- Banking & kunden Steuerung berichts- Konzern
kunden Freie Berufe pflichtige Gesamt
Mio. Euro Segmente
Zinstiberschuss 42,3 11,8 55,8 — 8,6 118,5
Provisionsiiberschuss
und Sonstige Ertrage 17,9 8,5 8,0 — 33,5 67,9
Laufende Ertrige 60,2 20,3 63,8 — 42,1 186,4
Laufender Personal-
aufwand 23,0 5,0 7,7 30,2 23,5 89,4
Sachaufwand und
Sonstige
Aufwendungen 9,5 0,9 1,3 24,3 19,6 55,6
Laufende
Aufwendungen 32,5 5 9,0 54,5 43,1 145,0
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 4,7 0,7 8,7 — 12,7 26,8
Operatives Ergebnis 23,0 13,7 46,1 -54,5 -13,7 14,6
Ergebnis aus Finanz-
anlagen — — — — 4,1 41
Segmentergebnis 23,0 13,7 46,1 -54,5 -9,6 18,7

Die Entwicklung in den Geschiftsfeldern der OLB verlief in den ersten sechs Monaten 2014 im Wesent-
lichen gleichgerichtet. Alle drei Segmente der Regionalbank konnten im Bereich des Zinsiiberschusses
den Margendruck durch Zuwichse bei den Kundeneinlagen mehr als ausgleichen. Bei einer stabilen
Entwicklung des Provisionsiiberschusses und der direkten Kosten konnte damit in allen drei Geschifts-
feldern das Ergebnis aus dem operativen Geschift vor Risiko verbessert werden. Zusitzlich profitierte
jedes Geschiftsfeld von der giinstigen Risikoentwicklung in der Breite des Portfolios. Der Ausbau der
Risikovorsorge fiir das Schifffahrtsportfolio fithrte zu einem Anstieg der Nettorisikovorsorge im Be-
richtsposten ,Zentrale und Sonstiges“ gegeniiber dem Vorjahr.
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Bilanzentwicklung

Bilanzentwicklung
Die Bilanzsumme des OLB-Konzerns per 30. Juni 2014 betrug 13,9 Mrd. Euro (per 31. Dezember 2013:
14,2 Mrd. Euro).

Das Kundengeschift verlief in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres stabil. Das Kreditvolumen
umfasste per Ende Juni 2014 ein Volumen von 10,4 Mrd. Euro (Ende Dezember 2013: 10,3 Mrd. Euro).
Auch im Einlagengeschift konnte mit 7,7 Mrd. Euro das hohe Niveau des Vorjahresendes (7,8 Mrd. Euro)
gehalten werden.

Die OLB verfiigt mit einem Bestand von 2,8 Mrd. Euro an Finanzanlagen iiber eine komfortable
Liquidititsreserve. Insgesamt liegt die Liquidititskennziffer mit einem Wert von 1,63 deutlich iiber
dem aufsichtsrechtlichen Mindestwert von 1,0.

Die Kapitalbasis der OLB ist robust. Die im Jahr 2014 erstmals nach den Vorschriften der Capital
Requirement Regulation (CRR) ermittelte Kernkapitalquote betrug 9,8 % (Vorjahr: 9,5 %). Zu dieser Ent-
wicklung trug im Wesentlichen ein Absinken der risikogewichteten Aktiva wegen riickliufiger Risiken
in Unternehmensfinanzierungen bei.
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Voraussichtliche Entwicklung

Im ersten Halbjahr 2014 lag die Entwicklung der mafigeblichen Einflussfaktoren auf den Geschifts-
verlauf der OLB im Rahmen der im Prognosebericht fiir das Jahr 2014 formulierten Erwartungen. Fiir
das Ergebnis in den ausstehenden sechs Monaten des Jahres werden die dort beschriebenen wesentli-
chen Chancen und Risiken fiir weiterhin zutreffend gehalten.

Die prognostizierte deutliche Erholung des Gesamtkonzernergebnisses gegeniiber 2013 bleibt abhin-
gig von der weiteren Entwicklung der Schifffahrtsportfolios. Die wirtschaftliche Lage der Branche
hat sich im ersten Halbjahr 2014 in Teilbereichen stabilisiert. Die OLB erwartet ein Fortsetzen dieses
Trends auch fiir die zweite Jahreshilfte. In diesem Zusammenhang sind auch die Ergebnisse und
Folgewirkungen des aktuell laufenden europiischen Banken-Stresstestings von Bedeutung. Auf Basis
bisheriger Erkenntnisse wendet die OLB fiir die Ermittlung der Risikovorsorge bereits konservative
Standards an. Sollte sich ein noch strengerer Bewertungsstandard als Branchenstandard durchsetzen,
wiirde dies eine zusitzliche Risikovorsorge nach sich ziehen. Bleibt diese Entwicklung aus und spitzt
sich die Situation in der Schifffahrtsbranche nicht erneut zu, geht die OLB unter der Voraussetzung
einer stabilen Lage an den Finanzmirkten von einem stabilen Verlauf der Ertrige und Aufwendungen
sowie einer Normalisierung der Risikovorsorge gegeniiber dem Vorjahr aus. Hieraus erwartet die OLB
gegeniiber 2013 eine deutliche Erholung des Ergebnisses aus dem Regionalbankgeschift und damit
des Gesamtkonzernergebnisses.
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014 Zwischenabschluss

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

1.1.2014 1.1.2013 Verdnderungen Verinderungen (%)  Anhang/Seite
Mio. Euro -30.6.2014 —-30.6.2013
Zinsertrdge (und dhnliche Ertrage) 230,3 246,1 -15,8 -6,4
Zinsaufwendungen (und dhnliche Aufwendungen) 111,3 127,6 -16,3 -12,8
Zinsiiberschuss 119,0 118,5 0,5 0,4 02 /022
Provisionsertrige 47,1 69,5 -22,4 -32,2
Provisionsaufwendungen 10,8 23,6 -12,8 -54,2
Provisionsiiberschuss 36,3 45,9 -9,6 -20,9 03/023
Laufendes Handelsergebnis 1,9 2,7 -0,8 -29,6 04 /024
Ubrige Ertrige 0,1 19,3 -19,2 -99,5 05 /024
Laufende Ertrige 157,3 186,4 -29,1 -15,6
Laufender Personalaufwand 75,5 89,4 -13,9 -15,5
Sachaufwand 42,0 54,1 -12,1 -22,4
Ubrige Aufwendungen 0,5 1,5 -1,0 —66,7
Laufende Aufwendungen 118,0 145,0 -27,0 -18,6 06 /024
Risikovorsorge im Kreditgeschift 21,6 26,8 -5,2 -19,4 07 /025
Restrukturierungsaufwand — 87,3 -87,3 -100,0
Ausgleich Restrukturierungsaufwand —_ -87,3 87,3 —-100,0
Laufendes Ergebnis 17,7 14,6 3,1 21,2
Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 0,5 41 -3,6 -87,8
Nicht laufendes Handelsergebnis — — — k.A.
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,5 4,1 -3,6 -87,8 08/ 025
Ergebnis vor Steuern 18,2 18,7 -0,5 -2,7
Steuern 6,1 5,4 0,7 13,0
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 12,1 13,3 -1,2 -9,0
Unverwissertes sowie verwissertes Ergebnis
je Aktie (Euro) 0,52 0,57 -0,05 -8,8 09/025
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Zwischenabschluss o015

1.1.2014 1.1.2013 Verdnderungen Verinderungen (%)
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 12,1 13,3 -1,2 -9,0
Sonstiges Ergebnis aus AfS-Finanzinstrumenten
(durch GuV realisierbar oder realisiert)
Unrealisierte Marktwertverdnderungen brutto 23,0 -7,7 30,7 k.A.
Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen Realisierung brutto
wegen realisierter Gewinne (—) und Verluste (+) -0,7 -4,3 3,6 -83,7
wegen Wertberichtigungen — — — k. A.
Steuern auf unrealisierte Marktwertverinderungen -6,0 3,2 -9,2 k.A.
Steuern auf Umbuchung in die Gewinn- und
Verlustrechnung wegen Realisierung 0,2 0,8 -0,6 -75,0
Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen
(nicht durch GuV realisierbar)
Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs brutto -18,2 — -18,2 k. A.
Steuern auf Verinderungen des Verpflichtungsumfangs 5,6 — 5,6 k. A.
Sonstiges Ergebnis aus sonstigen Kapitalverinderungen
(nicht durch GuV realisierbar) — — — k. A.
Sonstiges Ergebnis 3,9 -8,0 11,9 k. A.
Gesamtsumme 16,0 5,3 10,7 > 100
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016  Zwischenabschluss Konsolidierte Bilanz

Konsolidierte Bilanz

Aktiva  Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013 Verinderungen Verinderungen (%)  Anhang/Seite
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 179,7 312,3 -132,6 —-42,5
Handelsaktiva 12,2 13,7 -1,5 -10,9 10/ 026

Forderungen an Kreditinstitute
(netto nach Risikovorsorge in Héhe von
0,05 Mio. Euro, Vorjahr: 0,05 Mio. Euro) 322,5 628,5 -306,0 —-48,7 11/026

Forderungen an Kunden
(netto nach Risikovorsorge und bilanziellen
Abschreibungen in Héhe von 226,8 Mio. Euro,

Vorjahr: 224,3 Mio. Euro) 10.375,3 10.303,7 71,6 0,7 12/026
Finanzanlagen 2.750,4 2.722,4 28,0 1,0 15/027
Sachanlagen 79,2 82,9 -3,7 —4,5
Immaterielle Vermégenswerte 10,5 10,9 -0,4 -3,7
Sonstige Aktiva 75,5 75,9 -0,4 -0,5 16 /028
Ertragsteueranspriiche 25,4 22,4 3,0 13,4
Aktive latente Steuern 35,4 35,1 0,3 0,9
Summe der Aktiva 13.866,1 14.207,8 -341,7 -2,4
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Passiva Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013 Verinderungen Veridnderungen (%) Anhang/Seite
Handelspassiva 5,4 6,8 -1,4 -20,6 17 /028
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.260,5 4.498,5 -238,0 -5,3 18/028
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.735,9 7.806,3 -70,4 -0,9 19/028
Verbriefte Verbindlichkeiten 531,3 579,6 -48,3 -8,3 20/029
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 459,0 450,9 8,1 1,8 21/029
Ertragsteuerschulden 3,3 9,2 -5,9 -64,1
Nachrangige Verbindlichkeiten 254,1 253,6 0,5 0,2
Eigenkapital 616,6 602,9 13,7 2,3 22/029
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 — —
Kapitalriicklage 202,9 202,9 — —
Gewinnriicklagen 356,9 347,1 9,8 2,8
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis -3,7 -7,6 3,9 -51,3
Summe der Passiva 13.866,1 14.207,8 -341,7 -2,4
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Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Kumuliertes Eigenkapital
Kapital riicklage riicklagen Sonstiges gesamt

Mio. Euro Ergebnis
31. Dezember 2012 60,5 202,9 344,2 -0,5 607,1
Periodengewinn — — 8,7 — 8,7

Sonstiges Ergebnis
aus Available-for-Sale-
Finanzinstrumenten — — — -13,4 -13,4

Sonstiges Ergebnis aus
Netto-Pensionsver-

pflichtungen — — — 6,3 6,3
Sonstige Kapital-

verinderungen — — — — —
Gesamtergebis — — 8,7 -7,1 1,6

Dividendenausschiit-
tung aus Gewinnvor-

trag — — -5,8 — -58
31. Dezember 2013 60,5 202,9 347,1 -7,6 602,9
Periodengewinn — — 12,1 — 12,1

Sonstiges Ergebnis
aus Available-for-Sale-
Finanzinstrumenten — — — 16,5 16,5

Sonstiges Ergebnis
aus Netto-Pensions-

verpflichtungen — — — -12,6 -12,6
Sonstige Kapital-

verinderungen — — — — —
Gesamtergebis — — 12,1 3,9 16,0

Dividendenausschiit-
tung aus Gewinnvor-
trag — — -2,3 — -2,3

30. Juni 2014 60,5 202,9 356,9 -3,7 616,6

Weitere Angaben zum regulatorischen Eigenkapital folgen im Anhang unter Note (22).
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Konsolidierte Kapitalflussrechnung

Konsolidierte Kapitalflussrechnung

Mio. Euro 2014 2013
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1. Januar 312,3 84,1
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit! -133,6 -90,3
Cashflow aus Investitionstatigkeit! 20,1 441,4
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -19,1 -60,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zum 30. Juni 179,7 375,0

1) Die Veranderung im Jahr 2013 resultiert mafgeblich aus der Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank.
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Anhang

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2014 wurde nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Bei der Erstellung des Zwischenberichts hat die Bank fiir
die Bilanzierung die bis zum 31. Dezember 2013 in Kraft getretenen IFRS und IAS 1) sowie die vom
IFRIC 2) bzw. vom SIC 3) herausgegebenen Verlautbarungen angewandt, die von der Europiischen
Union im Rahmen des Endorsement-Verfahrens autorisiert wurden. Dieser Abschluss wurde kei-
ner priiferischen Durchsicht unterzogen. Fiir den Zwischenbericht zum 30. Juni 2014 haben wir
grundsitzlich die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2013 angewendet.

Basis der Segmentberichterstattung bildet im Einklang mit ,IFRS 8 — Geschiftssegmente” die interne
Finanzberichterstattung als ein monatlich erstelltes, entscheidungsorientiertes Instrument zur Unter-
stiitzung der Konzernsteuerung und -kontrolle und zur Abbildung der Risiken und Chancen. Ande-
rungen der Organisationsstruktur sowie Modifikationen der Ertrags- und Kostenzuordnung werden
riickwirkend in der Berichterstattung des laufenden Jahres und wenn méglich auch in der Darstellung
des Vorjahres berticksichtigt.

Nach Beendigung der Geschiftstitigkeit der Allianz Bank zum 30. Juni 2013 konzentriert sich die
OLB auf ihr Stammgeschift, das im Segment Regionalbank zusammengefasst wurde.

Der Anspruch der OLB, die hiesigen Privat- und Geschiftskunden, Private Banking- und Freiberufler-
kunden sowie die Firmenkunden umfassend und individuell zu beraten, erfordert eine systematische
Zielgruppenorientierung in den Markteinheiten. Die kiinftige Steuerung und Berichterstattung basiert
daher auf drei strategischen Geschiftsfeldern: Privat- und Geschiftskunden, Private Banking & Freie Be-
rufe, Firmenkunden. In allen drei Segmenten steht die OLB ihren Kunden als regionale Universalbank
mit einer breiten Produktpalette zur Verfiigung. Unter der Einordnung Zentrale und Sonstiges werden
Einheiten und Segmente zusammengefasst, die nicht allein berichtspflichtig sind.

Die OLB beurteilt den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und der iibrigen Einheiten
auf Basis des operativen Ergebnisses. Das operative Ergebnis stellt den Saldo der Ertrige und Aufwen-
dungen aus dem laufenden Kerngeschift dar, die dem Segment oder der Einheit direkt zugerechnet
werden kénnen. Durch diese Grofie wird das Verstindnis hinsichtlich der operativen Profitabilitit
erweitert und die Vergleichbarkeit iiber die Zeit verbessert.
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Ertrige aus dem laufenden Kerngeschift umfassen fiir die Segmente Privat- und Geschiftskunden,
Private Banking & Freie Berufe sowie Firmenkunden die jeweiligen Ergebnisse aus dem Kundenge-
schift der strategischen Geschiftsfelder. Unter den Aufwendungen werden die durch das jeweilige
Segment direkt verursachten Personal- und Sachaufwendungen ausgewiesen. Zum operativen Ergeb-
nis zihlt weiterhin die aus dem Kreditgeschift der Einheit resultierende Risikovorsorge. Aus dem
operativen Ergebnis ausgeschlossen werden realisierte Gewinne und Verluste sowie Wertminderun-
gen auf Finanzanlagen, da es weitgehend im Ermessen der OLB steht, zu welchem Zeitpunkt solche
Gewinne oder Verluste aus Verkiufen realisiert werden, und Wertminderungen stark von den Ent-
wicklungen an den Kapitalmirkten abhingen, die die OLB wenig oder {iberhaupt nicht beeinflussen

kann und die im Zeitverlauf hohen Schwankungen unterliegen konnen.

Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fiir das Ergebnis vor Ertragsteuern und den Jahresiiberschuss
gemifd IFRS, sondern sollte als erginzende Information hierzu gesehen werden.

Die Zuordnung von Aufwendungen und Ertrigen auf die Segmente erfolgt auf Basis der internen Kos-
ten- und Leistungsrechnung. Es kommt zu keinen Geschiftsvorfillen und Transaktionen zwischen
den berichtspflichtigen Segmenten. Die Allokation des Risikokapitals erfolgt iiber die Unterlegung der
durchschnittlichen Risikoaktiva des Segmentes mit dem Faktor 7,25 %.

»IFRS 10 — Konzernabschliisse“ wurde erstmalig im laufenden Geschiftsjahr angewendet. Mit diesem
Standard wurde der Begriff der Beherrschung neu und umfassend definiert.

Auf Basis des aktuellen Stands der andauernden Fachdiskussion um die mégliche Beherrschung von
Kreditkunden wegen der Kreditbesicherung hat sich der Konsolidierungskreis des OLB-Konzerns
im ersten Halbjahr 2014 nicht verindert.

1|1AS = International Accounting Standards

2 IFRIC = International Financial Reporting Interpretations Committee
3 SIC = Standing Interpretations Committee
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022 Anhang

02 Zinsiiberschuss

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschiften 202,6 216,5
wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerten' 1,1 1,7
abgeschriebenen finanziellen Vermégenswerten! 1,3 0,2
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 17,2 20,7
Zinsswaps 7,6 6,5
Laufende Ertrige aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,2 0,2
Sonstiges 0,3 0,3
Zinsertrage insgesamt 230,3 246,1
Zinsaufwendungen fiir
Einlagen 81,7 89,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 2,8 4,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 5,7 6,2
Zinsswaps 19,3 25,1
Sonstiges 1,8 1,8
Zinsaufwendungen insgesamt 111,3 127,6
Zinsiiberschuss 119,0 118,5

1 Aufgelaufen gemif 1AS 39 (Unwinding)
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro -30.6.2014 —-30.6.2013
Wertpapiergeschift 7,2 27,5
Ertrage 8,4 29,6
Aufwendungen 1,2 2,1
Vermégensverwaltung 5,7 5,3
Ertrage 5,9 6,1
Aufwendungen 0,2 0,8
Zahlungsverkehr 12,3 13,3
Ertrage 13,4 14,6
Aufwendungen 1,1 1,3
Auslandsgeschift 1,1 1,1
Ertrage 1,1 1,1
Aufwendungen — —
Versicherungs-, Bauspar-, Immobiliengeschift 7,0 7,6
Ertrige 9,9 10,0
Aufwendungen 2,9 2,4
Kreditkartengeschift 0,9 1,0
Ertrige 2,1 2,9
Aufwendungen 1,2 1,9
Treuhandgeschift und andere treuhinderische Titigkeiten — —
Ertrage — =
Aufwendungen — —
Sonstiges 2,1 -9,9
Ertrage 6,3 5,2
Aufwendungen 4,2 15,1
Provisionsiiberschuss 36,3 45,9
Ertrage 47,1 69,5
Aufwendungen 10,8 23,6
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024 Anhang Erliuterungen zum Zwischenabschluss

1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Handel in Zinsprodukten -0,1 -0,4
Handel in Aktienprodukten — —
Devisen- und Edelmetallgeschift 1,1 0,9
Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten
zur Steuerung des Zinsbuches 1,3 2,0
Sonstiges -0,4 0,2
Laufendes Handelsergebnis 1,9 2,7

1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Ubrige Ertrige 0,1 19,3

Die Ubrigen Ertrige im Jahr 2013 resultierten im Wesentlichen aus den Erstattungen der Allianz
Deutschland AG fiir die Aufwendungen der OLB bez. Betrieb der Allianz Bank.

1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro —-30.6.2014 —-30.6.2013
Léhne und Gehilter 53,5 59,2
Soziale Abgaben 9,8 11,7
Gratifikationen, Boni 4,7 10,1
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 7,5 8,4
Laufender Personalaufwand insgesamt 75,5 89,4
Aufwendungen fiir EDV 8,2 10,9
Aufwendungen fiir Vertriebsunterstiitzung und Serviceleistungen
im Rahmen des Allianz-Konzernverbundes — 8,9
Raumkosten 6,1 7,9
Aufwendungen fiir Werbung und Reprisentation 2,2 2,7
Aufwendungen fiir Betriebs- und Geschiftsausstattung 1,7 1,7
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 16,9 15,1
Sachaufwand vor Laufenden Abschreibungen 35,1 47,2
Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen und
Immaterielle Vermégenswerte 6,9 6,9
Ubrige Aufwendungen 0,5 1,5
Laufende Aufwendungen 118,0 145,0
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1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen 38,0 33,5
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen 47,9 45,7
Aufldsungen von Wertberichtigungen 9,9 12,2
Nettoergebnis aus Riickstellungen -2,6 4,7
Zufiihrungen zu Riickstellungen 0,5 5,4
Auflésungen von Riickstellungen 3,1 0,7
Direktabschreibungen — 0,1
Einginge auf abgeschriebene Forderungen 13,8 11,5
Risikovorsorge im Kreditgeschift 21,6 26,8

1.1.2014 1.1.2013
Mio. Euro -30.6.2014 -30.6.2013

Realisierungsergebnis (netto) 0,5 4,1

Bewertungsergebnis (netto) — —

Zuschreibungen — —

Abschreibungen — —

Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 0,5 4,1

Nicht laufendes Handelsergebnis — —

Ergebnis aus Finanzanlagen 0,5 4,1
Ergebnis aus dem zur Verduferung bestimmten Wertpapierbestand 0,5 4,1
Ergebnis aus Finanzanlagen 0,5 4,1
1.1.2014 1.1.2013

—-30.6.2014 -30.6.2013

Gewinn (Mio. Euro) 12,1 13,3
Durchschnittliche Stiickzahl im Umlauf befindlicher Aktien (Mio. Stiick) 23,3 23,3
Unverwissertes sowie verwissertes Ergebnis je Aktie (Euro) 0,52 0,57

Es gibt keine Verwisserungseffekte im OLB-Konzern. Ein differenzierter Ausweis des Ergebnisses je
Aktie ergibt sich somit nicht.
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — —
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 5,6 6,6
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten auferhalb

des Hedge Accounting — —
Positive Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung 6,6 7,1
Sonstige Handelsbestinde — —
Handelsaktiva 12,2 13,7
Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 13,0 12,3
Forderungen aus Reverse-Repo-Geschiften — 245,0
Barsicherheiten gezahlt 102,1 101,8
Sonstige Forderungen 207,5 269,4
Kredite — —
Forderungen an Kreditinstitute 322,6 628,5
abziiglich: Risikovorsorge 0,1 —
Forderungen an Kreditinstitute (nach Risikovorsorge) 322,5 628,5
Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Firmenkunden 4.235,8 4.226,6
Offentliche Haushalte 62,5 10,9
Privatkunden 6.303,8 6.290,5
Forderungen an Kunden 10.602,1 10.528,0
abziiglich: Risikovorsorge und bilanzielle Abschreibungen 226,8 224,3
Forderungen an Kunden (nach Risikovorsorge und

bilanziellen Abschreibungen) 10.375,3 10.303,7
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Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Firmenkunden 4.235,8 4.226,6
Offentliche Haushalte 62,5 10,9
Privatkunden 6.303,7 6.290,2
Kundenkredite 10.602,0 10.527,7
Kredite an Kreditinstitute — =
Kreditvolumen 10.602,0 10.527,7
abziiglich: Risikovorsorge und bilanzielle Abschreibungen 226,8 224,3
Kreditvolumen (nach Risikovorsorge und bilanziellen Abschreibungen) 10.375,2 10.303,4

SLLP PLLP GLLP Riickstel- Gesamt- Bilan- Gesamt-

lungen bestand vor zielle bestand

bilanzieller Abschrei- inkl.

Abschrei- bungen [:ELVAHIS

bung Abschrei-

Mio. Euro bung
Bestand zum 1. Januar 2014 89,6 10,4 17,0 6,6 123,6 107,1 230,9
Verbrauch 78,6 5,9 — 0,1 84,6 11,8 96,4
Auflésungen' 9,1 — 0,8 3,1 13,0 12,2 25,2
Auflésungen aus Unwinding? 1,1 — — — 1,1 1,3 2,4
Zufiihrungen 42,8 5,1 — 0,5 48,4 75,3 123,8
Bestand zum 30. Juni 2014 43,6 9,6 16,2 3,9 73,3  157,1 230,7

1 Ohne Unwinding
2 Zu Gunsten von Zinsertrigen aus wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerten, aufgelaufen gemif IAS 39 (Unwinding)

Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.701,4 2.672,9
Aktien — —
Aktien (Stufe 3) 0,1 0,1
Investmentfonds 47,9 48,4
Wertpapiere insgesamt 2.749,4 2.721,4
Beteiligungen (Stufe 3) 0,9 0,9
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen (Stufe 3) 0,1 0,1
Finanzanlagen 2.750,4 2.722,4
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

30.6.2014

Mio. Euro 31.12.2013
Zinsabgrenzung 27,2 35,5
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting 16,4 3,6
Sonstige Vermoégenswerte 31,9 36,8
Sonstige Aktiva 75,5 75,9
Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 5,4 6,8
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten auferhalb

des Hedge Accounting — —
Negative Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung — —
Handelspassiva 5,4 6,8
Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Sichteinlagen 109,0 83,0
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften 9455 954,1
genommene Barsicherheiten 8,8 —
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 40,0 40,0
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 104,7 255,7
Termineinlagen 264,3 343,9
Befristete andere Verbindlichkeiten 2.788,2 2.821,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.260,5 4.498,5
davon inlidndische Kreditinstitute 4.260,5 4.498,4
davon auslidndische Kreditinstitute — 0,1
Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Sichteinlagen 3.983,3 3.895,2
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften — —
Spareinlagen 2.246,7 2.222,2
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 787,2 780,0
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 35,6 34,2
Termineinlagen 675,0 865,8
Befristete andere Verbindlichkeiten 8,1 8,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.735,9 7.806,3
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Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013

Begebene Schuldverschreibungen 531,3 579,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 531,3 579,6

Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 204,2 184,7
Andere Riickstellungen 61,2 92,7
Zinsabgrenzung 52,0 38,8
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting 117,8 102,9
Andere Verbindlichkeiten 23,8 31,8
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 459,0 450,9

Mio. Euro 30.6.2014 31.12.2013
Kernkapital 573,0 581,0
darunter: Abzugsposten’ 6,0 7,0
Erginzungskapital 171,0 234,0
darunter: Nachrangige Verbindlichkeiten 174,0 225,0
darunter: Neubewertungsreserven auf Wertpapiere (davon 45 %) — 16,0
darunter: Zurechnungsposten? 1,0 —
darunter: Abzugsposten' 4,0 7,0
Eigenmittel (§ 10a KWG) 744,0 815,0
Risikoaktiva Adressenrisiken 5.255,0 5.513,0
Risikoaktiva Marktrisiken 27,0 25,0
Risikoaktiva Operationelle Risiken 563,0 575,0
Risikoaktiva 5.845,0 6.113,0

1 Gemif Artikel 159 CRR
2 GemiR Artikel 62d CRR

% 30.6.2014 31.12.2013
Kernkapitalquote 9,8 9,5
Gesamtkapitalquote 12,7 13,3
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Anhang

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

30.6.2014

Mio. Euro 31.12.2013
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen

Kreditbiirgschaften 11,1 11,0
Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 311,3 291,1
Akkreditive 6,4 4,3
davon Akkreditiveréffnungen 5,7 3,7
davon Akkreditivbestatigungen 0,7 0,6
Eventualverbindlichkeiten 328,8 306,4
Unwiderrufliche Kreditzusagen

Buchkredite 384,1 345,6
Avalkredite 133,8 103,8
Hypothekendarlehen /| Kommunalkredite 64,7 71,0
Andere Verpflichtungen 582,6 520,4
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss Anhang o031

Nominalvolumina/Filligkeit Gesamt

Positive Negative bis 1 Jahr gréRer 1 Jahr iiber 31.12.2013
Mio. Euro Fair Values  Fair Values bis 5 Jahre 5 Jahre
Zinsbezogene Derivate 21,5 -122,4 50,4 686,8 607,2 1.344,4 1.582,9
davon Zinsswaps
der Zinsbuchsteuerung 16,4 -117,6 — 570,0 566,0 1.136,0 1.346,0
Wihrungsbezogene Derivate 0,5 -0,6 124,5 — — 124,5 166,2
davon Devisenoptionen: Kiufe — — 3,6 — — 3,6 6,8
davon Devisenoptionen: Verkiufe — — 3,6 — — 3,6 6,8
Aktien- / Indexbezogene Derivate — — — — — — —
Kreditderivate — — — — — — —
Derivate der aktienbezogenen
Vergiitung 6,6 — 4,6 4,4 — 9,0 11,4
Sonstige Derivate — — — — — — —
Derivate insgesamt 28,6 -123,0 179,5 691,2 607,2 1.477,9 1.760,5
davon Produkte EUR 27,2 -122,1 55,2 681,7 596,6 1.333,5 1.578,2
davon Produkte USD 0,7 -0,6 93,2 8,9 10,6 112,7 137,0
davon Produkte GBP 0,1 —10,1 10,3 — — 10,3 6,5
davon Produkte JPY — — — — — — 1,6

Im Rahmen der Bildung von bilanziellen Sicherungsbeziehungen nach den Regeln des IAS 39 (Hedge Accounting) ergaben
sich fiir Zinsswaps zur Steuerung des Zinsbuchs negative bereinigte Marktwertverinderungen in Héhe von 10,1 Mio. Euro.
Fiir korrespondierende Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und Finanzanlagen ergaben sich in der
Summe positive bereinigte Marktwertverinderungen in Hoéhe von 8,7 Mio. Euro. Der Nettoeffekt von —1,4 Mio. Euro wird im
Laufenden Handelsergebnis ausgewiesen.
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30.6.2014

Aktiva
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert ~ Buchwert A Fair Value  FairValue Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente (bilanziert zum
Nominalwert) LaR 179,7 179,7 — 179,7 179,7 179,7 — —
Handelsaktiva HfT 12,2 12,2 12,2 — 12,2 —
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus zins-
bezogenen Derivaten HfT 5,1 5,1 5,1 — 5,1 —
Positive Marktwerte aus wahrungs-
bezogenen Derivaten HfT 0,5 0,5 0,5 — 0,5 —
Positive Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus sonstigen
Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus Sicherung
der aktienbezogenen Vergiitung HfT 6,6 6,6 6,6 = 6,6 =
Forderungen an Kreditinstitute
(netto nach Risikovorsorge) LaR 322,5 322,5 1,1 323,6 323,6 — — 323,6
Forderungen an Kunden
(netto nach Risikovorsorge) LaR 10.375,3 10.375,3 859,9 11.235,2 11.235,2 — — 11.235,2
Finanzanlagen AfS 2.750,4 2.750,4 2.750,4 308,4 2.440,9 1,1
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten AfS 1.392,4 1.392,4 1.392,4 180,4 1.212,0 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen AfS 1.309,0 1.309,0 1.309,0 86,0 1.223,0 —
Aktien AfS — — — — —
Aktien (Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 47,9 47,9 47,9 42,0 5,9
Beteiligungen (Stufe 3) AfS 0,9 0,9 0,9 — — 0,9
Anteile an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen (Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 79,2
Immaterielle Vermégenswerte k.A. 10,5
Sonstige Aktiva k.A. 75,5
Zinsabgrenzung LaR 27,2 27,2 — 27,2 27,2 — — 27,2
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 16,4 16,4 16,4 — 16,4 —
Sonstige Vermoégenswerte k.A. 31,9
Ertragsteueranspriiche k.A. 25,4
Aktive latente Steuern k.A. 35,4
Summe der bilanziellen Aktiva 13.866,1
davon Finanzinstrumente 13.683,7 10.904,7  861,0 11.765,7 2.779,0 14.555,8  488,1 2.469,5 11.598,2
Loans and Receivables LaR 10.904,7 10.904,7 861,0 11.765,7 — 11.765,7 179,7 — 11.586,0
Held-for-Trading HfT 12,2 — — — 12,2 12,2 — 12,2 —
Available-for-Sale AfS 2.750,4 — — — 2.750,4 2.750,4 308,4 2.440,9 1,1
Fair Value Hedging Instruments FVH 16,4 E-Juni-2014-32 — 16,4 16,4 — 16,4 —



Passiva 30.6.2014
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert ~ Buchwert A Fair Value  FairValue Fair Value Fair Value
Handelspassiva HfT 5,4 5,4 5,4 — 5,4 —
Negative Marktwerte aus
zinsbezogenen Derivaten HfT 4,8 4,8 4,8 — 4,8 —
Negative Marktwerte aus
wihrungsbezogenen Derivaten HfT 0,6 0,6 0,6 — 0,6 —
Negative Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten oL 4.260,5 4.260,5 148,0 4.408,5 4.408,5 — — 4.408,5
Verbindlichkeiten gegentiiber
Kunden oL 7.735,9 7.735,9 161,3 7.897,2 7.897,2 — — 7.897,2
Verbriefte Verbindlichkeiten oL 531,3 531,3 -7,4 523,9 523,9 — — 523,9
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten k.A. 459,0
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen k.A. 204,2
Andere Riickstellungen k.A. 61,2
Zinsabgrenzung oL 52,0 52,0 — 52,0 52,0 — — 52,0
Negative Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 117,8 117,8 117,8 — 117,8 —
Andere Verbindlichkeiten k.A. 23,8
Ertragsteuerschulden k.A. 3,3
Nachrangige Verbindlichkeiten oL 254,1 254,1 15,6 269,7 269,7 — — 269,7
Eigenkapital k.A. 616,6
Summe der bilanziellen Passiva 13.866,1
davon Finanzinstrumente 12.957,0 12.833,8 317,5 13.151,3 123,2 13.274,5 — 123,2 13.151,3
Held-for-Trading HfT 5,4 — — — 5,4 5,4 — 5,4 —
Other Liabilities oL 12.833,8 12.833,8 317,5 13.151,3 — 13.151,3 — — 13.151,3
Fair Value Hedging Instruments FVH 117,8 — — — 117,8 117,8 — 117,8 —
AufSerbilanzielle Positionen
(ohne Kategorie) k.A. — 11,1 — — 11,1
Eventualverbindlichkeiten k.A. — 2,7 — — 2,7
Unwiderrufliche Kreditzusagen k.A. — 8,4 — — 8,4
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Aktiva 31.12.2013
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel  Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert ~ Buchwert A Fair Value  FairValue Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente (bilanziert zum
Nominalwert) LaR 312,3 312,3 — 312,3 312,3 312,3 — —
Handelsaktiva HfT 13,7 13,7 13,7 — 13,7 —
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus zins-
bezogenen Derivaten HfT 5,5 5,5 5,5 — 5,5 —
Positive Marktwerte aus wahrungs-
bezogenen Derivaten HfT 1,1 1,1 1,1 — 1,1 —
Positive Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus sonstigen
Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus Sicherung
der aktienbezogenen Vergiitung HfT 7,1 7,1 7,1 — 7,1 —
Forderungen an Kreditinstitute
(netto nach Risikovorsorge) LaR 628,5 628,5 0,8 629,3 629,3 — — 629,3
Forderungen an Kunden
(netto nach Risikovorsorge) LaR 10.303,7 10.303,7 627,0 10.930,7 10.930,7 — — 10.930,7
Finanzanlagen AfS 2.722,4 2.722,4 27224  262,2 2.459,1 1,1
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten AfS 1.184,2 1.184,2 1.184,2 135,3 1.048,9 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen AfS 1.488,7 1.488,7 1.488,7 78,5 1.410,2 —
Aktien AfS — — — — — —
Aktien (Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 48,4 48,4 48,4 48,4 — —
Beteiligungen (Stufe 3) AfS 0,9 0,9 0,9 — — 0,9
Anteile an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen (Stufe 3) AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 82,9
Immaterielle Vermégenswerte k.A. 10,9
Sonstige Aktiva k.A. 75,9
Zinsabgrenzung LaR 35,5 35,5 — 35,5 35,5 — — 35,5
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 3,6 3,6 3,6 — 3,6 —
Sonstige Vermoégenswerte k.A. 36,8
Ertragsteueranspriiche k.A. 22,4
Aktive latente Steuern k.A. 35,1
Summe der bilanziellen Aktiva 14.207,8
davon Finanzinstrumente 14.019,7 11.280,0  627,8 11.907,8 2.739,7 14.647,9  574,5 2.476,4 11.597,0
Loans and Receivables LaR 11.280,0 11.280,0 627,8 11.907,8 — 11.907,8 312,3 — 11.595,5
Held-for-Trading HfT 13,7 — — — 13,7 13,7 — 13,7 —
Available-for-Sale AfS 2.722,4 — — — 2.722,4 2.722,4 262,2 2.459,1 1,1
Fair Value Hedging Instruments FVH 3,6 E-Juni-2014-34 — 3,6 3,6 — 3,6 —



Passiva 31.12.2013
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert ~ Buchwert A Fair Value  FairValue Fair Value Fair Value
Handelspassiva HfT 6,8 6,8 6,8 — 6,8 —
Negative Marktwerte
aus zinsbezogenen Derivaten HfT 5,2 5,2 5,2 — 5,2 —
Negative Marktwerte aus
wihrungsbezogenen Derivaten HfT 1,6 1,6 1,6 — 1,6 —
Negative Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten oL 4.498,5 4.498,5 75,2 4.573,7 4.573,7 — — 4.573)7
Verbindlichkeiten gegentiiber
Kunden oL 7.806,3 7.806,3 98,9 7.905,2 7.905,2 — — 7.905,2
Verbriefte Verbindlichkeiten ol 579,6 579,6 -11,7 567,9 567,9 — — 567,9
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten k.A. 450,9
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen k.A. 184,7
Andere Riickstellungen k.A. 92,7
Zinsabgrenzung oL 38,8 38,8 — 38,8 38,8 — — 38,8
Negative Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 102,9 102,9 102,9 — 102,9 —
Andere Verbindlichkeiten k.A. 31,8
Ertragsteuerschulden k.A. 9,2
Nachrangige Verbindlichkeiten oL 253,6 253,6 27,4 281,0 281,0 — — 281,0
Eigenkapital k.A. 602,9
Summe der bilanziellen Passiva 14.207,8
davon Finanzinstrumente 13.286,5 13.176,8 189,8 13.366,6 109,7 13.476,3 — 109,7 13.366,6
Held-for-Trading HfT 6,8 — — — 6,8 6,8 — 6,8 —
Other Liabilities oL 13.176,8 13.176,8 189,8 13.366,6 — 13.366,6 — — 13.366,6
Fair Value Hedging Instruments FVH 102,9 — — — 102,9 102,9 — 102,9 —
AufRerbilanzielle Positionen
(ohne Kategorie) k.A. — 0,4 — — 0,4
Eventualverbindlichkeiten k.A. — -51 — — -51
Unwiderrufliche Kreditzusagen k.A. — 5,5 — — 5,5
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036 Anhang Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif§ den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsit-
zen fiir die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Zwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschliefllich des Geschiftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Oldenburg, 14. August 2014
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
s L L '
VNN | - £, AAA A,
Dr. Achim Kassow Dr. Thomas Bretzger Jorg Hohling @ Karin Katerbau Hilger Koenig \
Vorsitzender
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ANHANG VI
Ungepriufter Zwischenabschluss des Konzerns zum 30. Juni 2015
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Oldenburgische
Landesbank AG

Oldenburgische Landesbank Konzern
Zwischenabschluss
per 30. Juni 2015
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30.6.2015

Mio. Euro 31.12.2014 Verinderungen (%)
Bilanzsumme 13.808,0 14.135,7 -2,3
Forderungen an Kreditinstitute! 331,8 435,1 -23,7
Kreditvolumen! 10.200,8 10.300,4 -1,0
Finanzanlagen 2.878,8 2.865,4 0,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.723,7 4.231,5 11,6
Kundeneinlagen 7.298,5 7.957,9 -8,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 455,9 512,5 -11,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 240,5 220,9 8,9
Eigenkapital 624,5 614,7 1,6
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 —
Kapitalriicklage 202,9 202,9 —
Gewinnriicklagen 378,3 369,7 2,3
Kumuliertes Sonstiges Ergebnis -17,2 -18,4 -6,5
1.1.2015 1.1.2014 Verinderungen (%)
Mio. Euro —30.6.2015 —-30.6.2014
Zinstiberschuss 114,9 119,0 -3,4
Provisionsiiberschuss 35,0 36,3 -3,6
Laufendes Handelsergebnis 4,2 1,9 >100
Laufender Personalaufwand 69,2 75,5 -8,3
Sachaufwand 43,6 42,0 3,8
Risikovorsorge 20,1 21,6 -6,9
Ergebnis vor Steuern 23,0 18,2 26,4
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 14,8 12,1 22,3
Cost-Income-Ratio (in %) 74,4 75,0 k. A.
30.6.2015 31.12.2014
Kernkapitalquote gemaf {10 KWG (in %)? 10,5 10,3
Gesamtkapitalquote gemif § 10 KWG (in %)? 13,7 13,3
Mitarbeiter (Anzahl) 2.274 2.314
Mitarbeiterkapazitat 1.837 1.897
Standorte der Oldenburgische Landesbank AG 205 203

1 Netto nach Risikovorsorge
2 Siehe Erlduterungen zur Anhangangabe (21) Haftendes Eigenkapital und Kapitalquoten nach § 10 KWG
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Aktiondrsbrief

Aktioniarsbrief
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Die deutsche Wirtschaft konnte ihren im Vor-
jahr begonnenen leichten Aufwirtstrend im
ersten Halbjahr 2015 fortsetzen. Wihrend der
Deutsche Aktienindex im April 2015 mit mehr
als 12.350 Punkten zu einem neuen Rekordhoch
schnellte, erreichte das Zinsniveau im selben
Monat einen neuen Tiefststand. Gegen Ende des
ersten Halbjahres riickte erneut die dramatisch
verschirfte Finanzlage Griechenlands in den
Fokus der Marktteilnehmer. Die nordwestdeut-
sche Wirtschaft zeigte sich hiervon wenig beein-
druckt und in konjunkturell guter Verfassung.
Gedimpft werden die Erwartungen hiesiger Un-
ternehmen aber von praktischen Problemen wie
dem zunehmend spiirbaren Fachkriftemangel
oder der steigenden Hohe der Arbeitskosten.

Die gesamte Bankenbranche agiert in einem he-
rausfordernden Umfeld. Die Rahmenbedingun-
gen fiihren dazu, dass wesentliche Ertragsquel-
len reduziert werden, wihrend sich einzelne
Kostenblocke erhéhen. Konkret driickt auch bei
uns das historisch niedrige Marktzinsniveau auf
die Margen und belastet das Zinsergebnis. Auf
der anderen Seite erhoht die strengere Regulie-
rung die Kosten. Das sich verindernde Kunden-
verhalten im Zuge der beschleunigten Digitali-
sierung zieht Investitionen in ein zeitgemifies
Multikanalangebot nach sich. Unser Programm
zur Modernisierung des Standortnetzes und zur
Stirkung unseres digitalen Angebots verliuft
planmiflig und wir setzen es konsequent fort,
denn fiir unsere Kunden ist es wichtig, die
OLB sowohl in der Filiale als auch per Online
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und Mobile Banking oder telefonisch erreichen
zu kénnen. In den Filialen konzentrieren wir
uns auf die persénliche Beratung, parallel wer-
den wir in allen Bereichen moderner, schneller
und effizienter.

Insgesamt hat Thre Bank im ersten Halbjahr 2015
erfolgreich gearbeitet. Gegeniiber Vorjahr konn-
ten wir unser Ergebnis vor Steuern per 30. Juni
2015 um 4,8 Mio. Euro auf 23,0 Mio. Euro verbes-
sern. Nach 12,1 Mio. Euro im Vorjahr stieg der
Gewinn im Berichtszeitraum auf 14,8 Mio. Euro.
Aus dem Niedrigzinsniveau resultierende Belas-
tungen im Zinsergebnis konnten wir im Wesent-
lichen durch konsequentes Kostenmanagement
kompensieren.

Der Zinstiiberschuss reduzierte sich auf'114,9 Mio.
Euro (Vorjahr: 119,0 Mio. Euro). Der Riickgang
des Provisionsiiberschusses um 1,3 Mio. Euro auf
35,0 Mio. Euro ist weitestgehend darauf zuriick-
zufithren, dass Provisionsertrige der von uns
veriduflerten Miinsterlindische Bank Thie & Co.
KG, Miinster, nicht mehr in das Ergebnis einflos-
sen. Trotz eines leicht erhéhten Sachaufwands
gelang es mittels verringerter Personalkosten, die
laufenden Aufwendungen auf'114,8 Mio. Euro zu
senken (Vorjahr: 118,0 Mio. Euro). Unser Risiko-
vorsorgebedarf ging auf 20,1 Mio. Euro zuriick
(Vorjahr: 21,6 Mio. Euro). Unsere Kapitalbasis ist
weiterhin solide. Mit der Kernkapitalquote von
10,5 % per 30. Juni 2015 lagen wir deutlich tiber
dem ab 2019 gemif$ Basel III-Vorschriften gel-
tenden Mindestwert von 8,5%.
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Herausfordernde Rahmenbedingungen wie in
den vergangenen Monaten erwarten wir auch fiir : m
den weiteren Verlauf des Geschiftsjahres. Das
Marktzinsniveau ist niedriger, als urspriinglich
anzunehmen war. Mit Blick auf den Zinsiiber-
schuss aus dem Kundengeschift ist daher davon

auszugehen, dass die Vorjahreswerte nicht er- " @ l‘
reicht werden konnen. Verbesserte Ertragschan- .
cen zeichnen sich aus unserem Beteiligungs-
portfolio ab. Effizienzsteigerungen erwarten wir

aus unserem laufenden Modernisierungspro-
gramm. Bleibt die Lage an den Finanzmirkten

stabil, gehen wir insgesamt davon aus, dass sich ’
der Trend aus dem ersten Halbjahr fortsetzen

wird und daher auch fiir das Gesamtjahr 2015

ein gegeniiber dem Vorjahr verbessertes Ergeb-

nis erwirtschaftet werden kann.

Mit freundlichen Griiflen

Ho
K/Zoéu’} Vf/# Gw

Patrick Tessmann
Vorsitzender des Vorstands
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Wirtschaftsbericht

Wirtschaftsbericht

Begiinstigt durch das zu Jahresanfang 2015 milde Winterwetter und den moderaten Olpreis konnte

die deutsche Wirtschaft ihren im Vorjahr begonnenen leichten Aufwirtstrend im ersten Halbjahr
dieses Jahres fortsetzen. Wesentliche Impulse gingen vom privaten Verbrauch aus, der von einer gu-
ten Arbeitsmarktlage sowie spiirbaren Entgeltzuwichsen getragen wurde und sich in den Umsitzen
des Einzelhandels widerspiegelte. Verstirkt wurde der positive Konjunkturtrend durch den Export,
der im zweiten Quartal aufgrund der im Vorjahr eingesetzten Euroabschwichung anstieg.

Innerhalb dieses positiven Konjunkturumfelds und getrieben durch die expansive Geldpolitik der Eu-
ropiischen Zentralbank stieg der Deutsche Aktienindex von gut 9.800 Punkten zum Jahresanfang auf
zwischenzeitlich mehr als 12.350 Punkte im April. Im selben Monat erreichte das deutsche Zinsniveau
mit einer Rendite von deutlich unter 0,1 % fiir 10-jihrige Bundesanleihen einen neuen historischen
Tiefststand. Wihrend sich das Zinsniveau zwischenzeitlich wieder leicht erholte, riickten gegen Ende
des ersten Halbjahres die dramatisch verschirften Finanzprobleme Griechenlands in den Fokus. Es
bleibt abzuwarten, ob die schliefSlich im Gegenzug fiir Reformen vereinbarten Hilfen eine tragfihige
Losung darstellen und Griechenland einen dauerhaften Weg aus der Krise ebnen werden.

Die nordwestdeutsche Wirtschaft zeigte sich in konjunkturell freundlicher Verfassung. Analog zum
bundesdeutschen Bild meldete auch hier insbesondere der Einzelhandel eine gute Geschiftslage.
Positive Berichte kamen ferner aus dem Baugewerbe, das von der weiterhin hohen privaten Baunach-
frage aufgrund giinstiger Bauzinsen profitierte. Industrieunternehmen und Grof$handel beurteilten
ihre Lage aufgrund fehlender Nachfrageimpulse zuriickhaltender. Der regionale Arbeitsmarkt zeigte
sich stabil, wenngleich auch hiesige Unternehmen vorwiegend in Rationalisierung und Ersatzbedarf
investierten. Auch entwickelt sich der Fachkriftemangel in unserer Region zunehmend zum Wachs-
tumshemmnis. Schwieriger werdende Rahmenbedingungen beispielsweise in Zusammenhang mit
den Regelungen zum Mindestlohn, der Hohe der Arbeitskosten oder der Rente mit 63 Jahren dimpfen
zudem die Erwartungen im Nordwesten.

Die bisherige konjunkturelle Entwicklung lisst erwarten, dass sich das Wachstum des realen Brutto-
inlandsprodukts zum Jahresende in etwa auf Héhe der Konjunkturprognose der Bundesregierung
von 1,8 % einstellen wird. Infolge des hohen Beschiftigungsniveaus und steigender Einkommen
bleibt die Binnennachfrage die Stiitze dieser Entwicklung. Trotz der jiingst zu beobachtenden leichten
Zinserholung ist davon auszugehen, dass die Phase niedriger Zinsen noch einige Zeit andauern wird,
zumal sich die Europiische Zentralbank weiterhin entschlossen zeigt, das Programm zum Ankauf von
Anleihen wie angekiindigt bis mindestens September 2016 fortzufithren. Risiken fiir die Konjunktur
ergeben sich insbesondere aus dem auflenwirtschaftlichen Umfeld. Der deutliche Aktienkursverfall
in China kénnte skeptischere Erwartungen iiber das weitere Wirtschaftswachstum nach sich ziehen.
Ebenso bleiben geopolitische Krisen wie auf der Krim oder im Nahen Osten, die durch die griechi-
sche Finanzkrise nachrichtlich in den Hintergrund gedringt wurden, weiterhin eine potenzielle
Quelle zur Verunsicherung der Marktteilnehmer. Auch hieraus kénnen sich belastende Faktoren fiir
die Wirtschaft ergeben.
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Geschiftsentwicklung

Ertragslage

1.1.2015 1.1.2014 Veranderungen  Verinderungen (%)
Mio. Euro -30.6.2015 -30.6.2014
Zinstiberschuss 114,9 119,0 -4,1 -3,4
Provisionsiiberschuss 35,0 36,3 -1,3 -3,6
Laufendes Handelsergebnis 4,2 1,9 2,3 >100
Ubrige Ertrige 0,1 0,1 — —
Laufende Ertrige 154,2 157,3 -3,1 -2,0
Laufender Personalaufwand 69,2 75,5 -6,3 -3,3
Sachaufwand 43,6 42,0 1,6 3,8
Ubrige Aufwendungen 2,0 0,5 1,5 >100
Laufende Aufwendungen 114,8 118,0 -3,2 -2,7
Risikovorsorge im Kreditgeschift 20,1 21,6 -1,5 -6,9
Ergebnis aus Restrukturierung 0,3 — 0,3 k.A.
Ergebnis aus Finanzanlagen 3,4 0,5 2,9 >100
Ergebnis vor Steuern 23,0 18,2 4,8 26,4
Steuern 8,2 6,1 2,1 34,4
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 14,8 12,1 2,7 22,3

Die OLB konnte den positiven Ergebnistrend des ersten Quartals 2015 fortsetzen. Aus dem Niedrig-
zinsniveau resultierende Belastungen im Zinsergebnis wurden im Wesentlichen durch aktives Kos-

tenmanagement kompensiert. Handels- und Finanzanlageergebnis entwickelten sich positiv. Ferner
reduzierte sich der Risikovorsorgebedarf aufgrund des stabilen wirtschaftlichen Umfelds. Somit lag
das Halbjahresergebnis insgesamt mit einem Gewinn vor Steuern von 23,0 Mio. Euro {iber dem Vor-
jahr (Vorjahr: 18,2 Mio. Euro).

Das Kundengeschift blieb auf hohem Niveau stabil: Im Kreditgeschift konnten fillige Tilgungen
durch Neugeschift ausgeglichen werden, das unverindert hohe Einlagenvolumen der Privatkunden
sicherte die kapitalmarktunabhingige Refinanzierung des Aktivgeschiftes. Im Firmenkundenge-
schift gingen die Einlagen infolge von grof§volumigen Einzeldispositionen zuriick. Nach den Tiefst-
stinden bei den langfristigen Zinsen zu Beginn des zweiten Quartals war in den darauf folgenden
Monaten eine Gegenbewegung an den Mirkten zu beobachten. Die langfristigen Zinsen erholten
sich leicht. Die fiir die Ertragslage der OLB ebenfalls sehr bedeutenden kurzfristigen Geldmarktzin-
sen verharrten allerdings weiterhin auf sehr niedrigem Niveau. Als Folge der Zinsentwicklung blieb
der Zinsiiberschuss mit 114,9 Mio. Euro hinter dem Vorjahr (Vorjahr: 119,0 Mio. Euro) zuriick.
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Geschdftsentwicklung

Das Wertpapiergeschift mit den Kunden der OLB konnte im Vorjahresvergleich weiter ausgebaut
werden. Dieser Erfolg ist insbesondere auf das Geschiftsfeld Private Banking & Freie Berufe zuriick-
zufiihren, das den Kunden eine umfassende und individuelle Beratung mit besonderem Fokus auf
Vermogensanlage bietet. Das Geschift mit Konten und Karten bildet die zweite Siule des Provisi-
onsiiberschusses. Die daraus resultierenden Ertrige im Zahlungsverkehr blieben stabil. Ursichlich
fiir den Riickgang des Provisionsiiberschusses auf 35,0 Mio. Euro (Vorjahr: 36,3 Mio. Euro) war im
Wesentlichen die Veriuflerung der Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG, Miinster. Die Gesellschaft
ist nach der Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehérden zum Verkauf erstmalig nicht mehr in
den Halbjahresabschluss 2015 einbezogen worden.

Ertrige aus dem Kundengeschift mit Devisen und Zinssicherungsinstrumenten werden im Han-
delsergebnis ausgewiesen. Durch gezielte Ansprache und individuelle Beratung der Firmenkunden
konnten insbesondere die Ertrige aus dem Abschluss von Swapgeschiften zur Zinssicherung erhoht
werden. Ein weiterer positiver Effekt resultierte aus dem Bewertungsergebnis der bankeigenen Zins-
sicherungsgeschifte (Hedge Accounting). Insgesamt ergab sich fiir das erste Halbjahr ein Ergebnis-
beitrag von 4,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1,9 Mio. Euro).

Insbesondere vor dem Hintergrund des Margendrucks im Zinsgeschift hat die OLB die Kosten im
ersten Halbjahr konsequent gesteuert. Das im vergangenen Jahr gestartete Modernisierungspro-
gramm des Privatkundengeschifts wurde planmiflig fortgesetzt. Investitionen in die Automatisie-
rung, die Optimierung von Prozessabliufen und die Verbesserung des digitalen Angebots der Bank
wie auch fiir die Umsetzung neuer regulatorischer Anforderungen fiithrten zu einer Steigerung der
Sachkosten gegeniiber dem Vorjahr. Dieser Anstieg konnte durch eine Senkung der Personalkosten
kompensiert werden. Hierzu trugen erste Effizienzsteigerungen im Rahmen des Modernisierungs-
programms sowie eine Uberpriifung variabler Vergiitungselemente bei. Insgesamt wurden die lau-
fenden Aufwendungen auf 114,8 Mio. Euro gesenkt (Vorjahr: 118,0 Mio. Euro).
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Geschdftsentwicklung

Vor dem Hintergrund der stabilen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen entwickelte sich die Risi-
kovorsorge im ersten Halbjahr insgesamt erwartungsgemif und lag mit 20,1 Mio. Euro unter dem
Vorjahr (Vorjahr: 21,6 Mio. Euro).

Im Rahmen der Steuerung der Liquidititsreserve wurden Kursgewinne realisiert. Daraus resultierte
ein Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von 3,4 Mio. Euro (Vorjahr: o,5 Mio. Euro).

Segmentergebnisse

Die Steuerung und Berichterstattung der OLB basiert auf drei strategischen Geschiftsfeldern entlang
der Kernzielgruppen , Privat- und Geschiftskunden®, , Private Banking & Freie Berufe® sowie , Firmen-
kunden®. Die Geschiftsfelder bilden die Basis fiir die Segmentberichterstattung.

In der Sparte ,Betrieb und Steuerung” werden Personal- und Sachkosten von zentralen Betriebs-,
Steuerungs- und Stabsfunktionen ausgewiesen. In den Betriebsbereichen werden Marktfolge- und
Abwicklungsleistungen zentral fiir die drei strategischen Geschiftsfelder erbracht. In den Steue-
rungs- und Stabsbereichen wird die Lenkung der Bank verantwortet. Im laufenden Jahr hat die Bank
ihre Kostenverrechnung erweitert. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst. Die Kosten
zentraler Einheiten, die fiir die Erbringung der Leistungen im operativen Geschift entstehen, wer-
den als , Kostenverrechnung Betrieb” auf die strategischen Geschiftsfelder verursachungsgerecht
umgelegt. ,Nicht berichtspflichtige Segmente” fasst die Ergebnisbeitrige aus den von der Bank
gehaltenen Spezialfonds, dem Abbauportfolio Schiffe sowie dem fortgefithrten Geschift der ehemali-
gen Allianz Bank zusammen.
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Zwischenlagebericht

Geschdftsentwicklung

1.1.2015-30.6.2015

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen-  Betrieb und Nicht OLB-
Geschiifts- Banking & kunden Steuerung berichts- Konzern
kunden Freie Berufe pflichtige Gesamt
Mio. Euro Segmente
Zinstiberschuss 42,1 13,2 56,1 — 3,5 114,9
Provisionsiiberschuss
und Sonstige Ertrage 16,2 10,8 8,5 — 3,8 39,3
Laufende Ertrige 58,3 24,0 64,6 — 7,3 154,2
Laufender Personal-
aufwand 22,1 6,4 8,7 30,6 1,4 69,2
Sachaufwand und
Sonstige
Aufwendungen 9,0 1,3 1,4 29,6 4,3 45,6
Kostenverrechnung
Betrieb 19,9 5,7 12,0 -37,8 0,2 —
Laufende
Aufwendungen 51,0 13,4 22,1 22,4 5,9 114,8
Risikovorsorge im
Kreditgeschift 0,5 — 9,5 — 10,1 20,1
Ergebnis aus
Restrukturierung?! — — — — 0,3 0,3
Operatives Ergebnis 6,8 10,6 33,0 -22,4 -8,4 19,6
Ergebnis aus
Finanzanlagen — — — — 3,4 3,4
Segmentergebnis 6,8 10,6 33,0 -22,4 -5,0 23,0
Segmentvermdégen
in Mrd. Euro 3,7 0,8 51 — 4,2 13,8
Segmentschulden
in Mrd. Euro 2,4 1,4 1,8 — 7,6 13,2
Cost-Income-Ratio
in % 87,5 55,8 34,2 k. A. 80,8 74,4
Risikokapital
(Durchschnitt)? 41,7 14,3 211,1 — 219,7 473,4
Risikoaktiva
(Durchschnitt) 740,4 277,7 3.091,5 — 1.568,7 5.678,3

1 Nettoauflosung von Restrukturierungsriickstellungen im 1. Halbjahr 2015
2 Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen Diversifizierungseffekten nicht additiv ist.
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1.1.2014-30.6.2014

Zentrale und Sonstiges

Privat- und Private Firmen-  Betrieb und Nicht OLB-
Geschifts- Banking & kunden Steuerung berichts- Konzern
kunden Freie Berufe pflichtige Gesamt
Mio. Euro Segmente
Zinstiberschuss 434 13,8 57,3 — 4,5 119,0
Provisionsiiberschuss
und Sonstige Ertrage 16,5 9,7 8,3 — 3,8 38,3
Laufende Ertrige 59,9 23,5 65,6 — 8,3 157,3
Laufender Personal-
aufwand 23,3 6,1 8,0 29,8 8,3 75,5
Sachaufwand und
Sonstige
Aufwendungen 9,4 1,9 1,4 26,5 3,3 42,5
Kostenverrechnung
Betrieb 19,0 5,4 11,5 -36,2 0,3 —
Laufende
Aufwendungen 51,7 13,4 20,9 20,1 11,9 118,0
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -0,2 -0,5 3,6 — 18,7 21,6
Ergebnis aus
Restrukturierung — — — _ _ _
Operatives Ergebnis 8,4 10,6 41,1 -20,1 -22,3 17,7
Ergebnis aus
Finanzanlagen — — — — 0,5 0,5
Segmentergebnis 8,4 10,6 41,1 -20,1 -21,8 18,2
Segmentvermégen
in Mrd. Euro 3,7 0,8 51 — 4,3 13,9
Segmentschulden
in Mrd. Euro 2,4 1,1 2,2 — 7,5 13,2
Cost-Income-Ratio
in % 86,3 57,0 31,9 k.A. 1434 75,0
Risikokapital
(Durchschnitt)? 44,8 13,1 254,6 — 199,7 480,2
Risikoaktiva
(Durchschnitt) 817,6 232,5 3.035,8 — 1.685,3 5.771,2

1 Gesamtsumme Konzern < Summe der Segmente, da das Risikokapital wegen Diversifizierungseffekten nicht additiv ist.
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Geschdftsentwicklung

Die drei strategischen Geschiftsfelder unterlagen jeweils denselben mafigeblichen Einflussfaktoren.
Aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus zeigte sich im Zinsiiberschuss in allen Segmenten ein
Riickgang gegeniiber dem Vorjahr. Das Provisions- und Handelsergebnis lag im Firmenkundenge-
schift und im Geschiftsfeld ,Privat- und Geschiftskunden® in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.
»Private Banking & Freie Berufe“ konnte durch das erfolgreiche Wertpapiergeschift eine deutliche
Steigerung des Provisionsergebnisses erzielen. Auf der Kostenseite wurden durch die Modernisierung
des Privatkundengeschifts erste Effizienzgewinne bei den Kosten erreicht. Die Personalkosten sanken
in diesem Segment deutlich. Auch die Belastung aus dem Nettoaufwand fiir Risikovorsorge verrin-
gerte sich auf Ebene der Gesamtbank gegeniiber dem Vorjahr. Im Vorjahr profitierte das Firmenkun-
densegment von einer aufSergewdhnlich giinstigen Entwicklung im mittelstindischen Firmenkun-
denkreditportfolio, die sich im laufenden Geschiftsjahr nicht wiederholen konnte. Die Belastung des
Segmentergebnisses , Firmenkunden® erhéhte sich entsprechend. Hingegen zeigte sich im Bereich
ynicht berichtspflichtige Segmente eine deutlich giinstigere Entwicklung der Risikovorsorge im
Abbauportfolio Schiffe. Wihrend sich im Segment , Private Banking & Freie Berufe“ die Segmentschul-
den zum vergleichbaren Halbjahresstichtag erhéhten, kam es im Segment ,Firmenkunden® durch

Disposition einzelner grofivolumiger Einlagen zu einem Riickgang der Segmentschulden.

Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme des OLB-Konzerns war im Vergleich zum 31.12.2014 um 2,3 % riickliufig und be-
trug 13,8 Mrd. Euro. Dies war im Wesentlichen auf den Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden von knapp 8,0 Mrd. Euro auf 7,3 Mrd. Euro zuriickzufithren. Hier wirkten sich insbesondere
grofivolumige Einzeldispositionen im Firmenkundengeschift aus. Das Kundenkreditvolumen lag
mit 10,2 Mrd. Euro in etwa auf dem hohen Niveau des Jahresanfangs (10,3 Mrd. Euro). Der Riickgang
stammt im Wesentlichen aus der Entkonsolidierung der Miinsterlindische Bank Thie & Co.KG.

Mit einem Bestand von Finanzanlagen in Hohe von 2,9 Mrd. Euro verfiigt die OLB tiiber eine kom-
fortable Liquidititsreserve. Dies zeigt sich auch in der Liquidititskennziffer, die mit einem Wert von

1,26 deutlich iiber dem aufsichtsrechtlichen Mindestwert von 1,0 lag.

Auch die Kapitalbasis der OLB ist unverindert solide. Die Kernkapitalquote® verbesserte sich gegen-
iiber dem Vorjahresende von 10,3 % auf'10,5% und liegt damit deutlich iiber der gemif§ Basel III-
Vorschriften ab 2019 geltenden Mindestanforderung von 8,5%. Das bilanzielle Eigenkapital betrug
zum Bilanzstichtag 624,5 Mio. Euro.

1 Siehe Erlduterungen zur Anhangangabe (21) Haftendes Eigenkapital und Kapitalquoten nach §j 10 KWG
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Voraussichtliche Entwicklung

Trotz der leichten Erholung der langfristigen Marktzinsen gegeniiber den historischen Tiefststin-
den im Friihjahr liegt das Zinsniveau deutlich unter den im zusammengefassten Lagebericht zum
31.12.2014 beschriebenen Planungsannahmen. Die Entwicklung des Zinsergebnisses blieb in der Folge
hinter den Erwartungen zuriick. Die Bank erwartet eine Fortsetzung dieses Trends. Gleichzeitig zeich-
nen sich Chancen ab fiir iiberplanmifiige Entwicklungen durch mogliche Ertrige aus Beteiligungen
und weitere Effizienzsteigerungen im Rahmen des laufenden Modernisierungsprogramms. Hinsicht-
lich der iibrigen Entwicklungen im laufenden Geschiftsjahr sieht die OLB keine wesentlichen Abwei-
chungen von den im Prognose-, Chancen- und Risikobericht beschriebenen Chancen und Risiken.
Unter der Voraussetzung einer stabilen Lage an den Finanzmirkten erwartet die OLB fiir das Gesamt-
jahr 2015 gegeniiber dem Vorjahr weiterhin eine Steigerung des Ergebnisses vor Steuern.
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Konzernzwischenabschluss

Gesamtergebnisrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.2014 Verdnderungen Verinderungen (%) Anhang/Seite
Mio. Euro -30.6.2015 -30.6.2014
Zinsertrage (und dhnliche Ertrige) 210,9 230,3 -19,4 -8,4
Zinsaufwendungen (und dhnliche Aufwendungen) 96,0 111,3 -15,3 -13,7
Zinsiiberschuss 114,9 119,0 -4,1 -3,4 02 /021
Provisionsertrige 48,4 47,1 1,3 2,8
Provisionsaufwendungen 13,4 10,8 2,6 24,1
Provisionsiiberschuss 35,0 36,3 -1,3 -3,6 03 /022
Laufendes Handelsergebnis 4,2 1,9 2,3 >100 04 /023
Ubrige Ertrige 0,1 0,1 — —
Laufende Ertrige 154,2 157,3 -3,1 -2,0
Laufender Personalaufwand 69,2 75,5 -6,3 -8,3
Sachaufwand 43,6 42,0 1,6 3,8
Ubrige Aufwendungen 2,0 0,5 1,5 >100
Laufende Aufwendungen 114,8 118,0 -3,2 -2,7 05 /023
Risikovorsorge im Kreditgeschift 20,1 21,6 -1,5 -6,9 06 /024
Ergebnis aus Restrukturierung 0,3 — 0,3 k.A.
Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 3,1 0,5 2,6 >100
Nicht laufendes Handelsergebnis 0,3 — 0,3 k.A.
Ergebnis aus Finanzanlagen 3,4 0,5 2,9 >100 07 /024
Ergebnis vor Steuern 23,0 18,2 4,8 26,4
Steuern 8,2 6,1 2,1 34,4
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 14,8 12,1 2,7 22,3
Unverwissertes sowie verwissertes Ergebnis
je Aktie (Euro) 0,64 0,52 0,12 23,1 08 /024
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Sonstiges Ergebnis

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Konzernzwischenabschluss 015

1.1.2015 1.1.2014 Verinderungen  Veranderungen (%)

Mio. Euro -30.6.2015 -30.6.2014
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 14,8 12,1 2,7 22,3
Sonstiges Ergebnis aus AfS-Finanzinstrumenten
(durch GuV realisierbar oder realisiert)
Unrealisierte Marktwertverdnderungen brutto -15,0 23,0 -38,0 k. A.
Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung
wegen Realisierung brutto

wegen realisierter Gewinne (=) und Verluste (+) -3,9 -4,3 0,4 -9,3

wegen Wertberichtigungen — — — k. A.
Steuerertrag (+) / -aufwand (-)
aus unrealisierten Marktwertverdnderungen 9,8 3,2 6,6 >100
Steuerertrag (+) / -aufwand (=) aus Umbuchung
in die Gewinn- und Verlustrechnung wegen Realisierung 0,5 0,8 -0,3 -37,5
Sonstiges Ergebnis aus Netto-Pensionsverpflichtungen
(nicht durch GuV realisierbar)
Verinderungen des Verpflichtungsumfangs brutto 13,6 -18,2 31,8 k.A.
Steuerertrag (+) / -aufwand () aus
Veridnderungen des Verpflichtungsumfangs -4,2 5,6 -9,8 k.A.
Sonstiges Ergebnis aus sonstigen Kapitalveranderungen
(nicht durch GuV realisierbar) 0,4 — 0,4 k. A.
Sonstiges Ergebnis 1,2 3,9 -2,7 -69,2
Gesamtergebnis 16,0 16,0 — —
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Bilanz

Aktiva  Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014 Verinderungen Verinderungen (%)  Anhang/Seite
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 138,8 192,9 -54,1 -28,0
Handelsaktiva 11,3 14,9 -3,6 —24,2 09/025
Forderungen an Kreditinstitute

(netto nach Risikovorsorge in Héhe von

0,1 Mio. Euro, Vorjahr: 0,1 Mio. Euro) 331,8 435,1 -103,3 -23,7 10/ 025
Forderungen an Kunden

(netto nach Risikovorsorge in Héhe von

224,2 Mio. Euro, Vorjahr: 215,9 Mio. Euro) 10.200,8 10.300,4 -99,6 -1,0 11/025
Finanzanlagen 2.878,8 2.865,4 13,4 0,5 14 /026
Sachanlagen 81,6 82,2 -0,6 -0,7

Immaterielle Vermégenswerte 10,2 10,0 0,2 2,0

Sonstige Aktiva 82,7 87,1 —-4.4 -51 15 /027
Ertragsteueranspriiche 22,6 21,8 0,8 3,7

Aktive latente Steuern 49,4 431 6,3 14,6
Vermoégenswerte einer

zur Verduferung gehaltenen Gruppe — 82,8 -82,8 -100,0

Summe der Aktiva 13.808,0 14.135,7 ~327,7 ~2,3
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Bilanz ~ Konzernzwischenabschluss o1y

Passiva Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014 Verinderungen Veridnderungen (%) Anhang/Seite
Handelspassiva 7,2 7,8 -0,6 -7,7 16 /027
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.723,7 4.231,5 492,2 11,6 17 /027
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.298,5 7.957,9 -659,4 -8,3 18/028
Verbriefte Verbindlichkeiten 455,9 512,5 -56,6 -11,0 19/028
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 455,2 486,38 -31,6 -6,5 20/028
Ertragsteuerschulden 2,5 1,8 0,7 38,9

Nachrangige Verbindlichkeiten 240,5 220,9 19,6 8,9

Schulden einer zur Verduferung gehaltenen

Gruppe — 101,8 -101,8 -100,0

Eigenkapital 624,5 614,7 9,8 1,6

Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5 — —
Kapitalriicklage 202,9 202,9 — —
Gewinnriicklagen 378,3 369,7 8,6 2,3

Kumuliertes Sonstiges Ergebnis -17,2 -18,0 0,8 —-4,4

Kumuliertes Sonstiges Ergebnis einer

zur Verduflerung gehaltenen Gruppe — -0,4 0,4 -100,0

Summe der Passiva 13.808,0 14.135,7 -327,7 -2,3
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018 Konzernzwischenabschluss ~ Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Eigenkapitalverianderungsrechnung

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Kumuliertes OClI einer zur Eigenkapital
Kapital riicklage riicklagen Sonstiges Veriuflerung gesamt
Ergebnis gehaltenen
Mio. Euro (ocq Gruppe
31. Dezember 2013 60,5 202,9 347,1 -7,6 = 602,9
Periodengewinn — — 24,9 — — 24,9
Sonstiges Ergebnis aus Available-
for-Sale-Finanzinstrumenten — — — 28,2 — 28,2
Sonstiges Ergebnis aus
Netto-Pensionsverpflichtungen — — — -38,6 -0,4 -39,0
Gesamtergebis — — 249 -10,4 -0,4 14,1
Dividendenausschiittung
aus Gewinnvortrag — — -2,3 — — -2,3
31. Dezember 2014 60,5 202,9 369,7 -18,0 -0,4 614,7
Periodengewinn — — 14,8 — — 14,8

Sonstiges Ergebnis
aus Available-for-Sale-

Finanzinstrumenten — — — -8,6 — -8,6
Sonstiges Ergebnis aus

Netto-Pensionsverpﬂichtungen — — -0,4 9,4 0,4 9,4
Gesamtergebis — — 14,4 0,8 0,4 15,6
Dividendenausschiittung

aus Gewinnvortrag — — -5,8 — — -58
30. Juni 2015 60,5 202,9 378,3 -17,2 — 624,5

Weitere Angaben zum regulatorischen Eigenkapital folgen im Anhang unter Note (21).
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Kapitalflussrechnung

Mio. Euro 2015 2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar 210,6 312,3
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit —49,2 -133,6
Cashflow aus Investitionstatigkeit —-48,8 20,1
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit 26,2 -19,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente zum 30. Juni 138,8 179,7
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Konzernanhang

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Erlduterungen zum Zwischenabschluss

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2015 wurde nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Bei der Erstellung des Zwischenberichts hat die Bank fiir
die Bilanzierung die bis zum 31. Dezember 2014 in Kraft getretenen IFRS und IAS® sowie die vom
IFRIC® bzw. vom SIC® herausgegebenen Verlautbarungen angewandt, die von der Europiischen
Union im Rahmen des Endorsement-Verfahrens autorisiert wurden. Dieser Abschluss wurde keiner
priiferischen Durchsicht unterzogen. Fiir den Zwischenbericht zum 30. Juni 2015 haben wir grund-
sitzlich die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2014 angewendet.

Durch die Verschmelzung der W. Fortmann & S6hne KG auf die Oldenburgische Landesbank AG und
die rechtswirksame Veriuflerung der Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG (MLB) im ersten Halbjahr
2015 wurden neben der Oldenburgische Landesbank AG nur noch die beiden Spezialfonds AGI-Fonds
Ammerland und AGI-Fonds Weser-Ems handelsrechtlich konsolidiert. Vermégenswerte und Schulden
der MLB als zur Veriuflerung gehaltene Gruppe wurden entkonsolidiert.

Hierdurch entfiel zu diesem Zwischenabschluss die aufsichtsrechtliche Meldung auf Gruppenebene
nach IFRS, da die beiden Spezialfonds seit jeher nicht zum aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis
gehoren. Zum Bilanzstichtag erfolgte die aufsichtsrechtliche Ermittlung der Kapitalquoten gemifd

§ 10 KWG auf Einzelinstitutsebene der OLB AG in der Rechnungslegung nach HGB. Als Vorjahreswert
wurde die vergleichbare Kapitalquote zum 31.12.2014 herangezogen.

1|1AS = International Accounting Standards

2 IFRIC = International Financial Reporting Interpretations Committee
3 SIC = Standing Interpretations Committee
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

1.1.2015 1.1.2014
Mio. Euro -30.6.2015 -30.6.2014
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschiften 187,2 202,6
wertgeminderten finanziellen Vermégenswerten 1,5 2,4
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 14,1 17,2
Zinsswaps 6,8 7,6
Laufende Ertrige aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 1,0 0,2
Sonstiges 0,3 0,3
Zinsertrage insgesamt 210,9 230,3
Zinsaufwendungen fiir
Einlagen 68,6 81,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 1,9 2,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 51 5,7
Zinsswaps 19,0 19,3
Sonstiges 1,4 1,8
Zinsaufwendungen insgesamt 96,0 111,3
Zinsiiberschuss 1149 119,0

1 Aufgelaufen gemiR IAS 39 (Unwinding)
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022 Konzernanhang

o3 Provisions-
iiberschuss

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

1.1.2015 1.1.2014
Mio. Euro -30.6.2015 —-30.6.2014
Wertpapiergeschift 6,5 7,2
Ertrage 8,2 8,4
Aufwendungen 1,7 1,2
Vermégensverwaltung 5,8 5,7
Ertrage 6,1 5,9
Aufwendungen 0,3 0,2
Zahlungsverkehr 12,2 12,3
Ertrage 13,4 13,4
Aufwendungen 1,2 1,1
Auslandsgeschift 1,1 1,1
Ertrage 1,1 1,1
Aufwendungen — —
Versicherungs-, Bauspar-, Immobiliengeschift 6,8 7,0
Ertrige 9,1 9,9
Aufwendungen 2,3 2,9
Kreditkartengeschift 0,6 0,9
Ertrige 1,7 2,1
Aufwendungen 1,1 1,2
Sonstiges 2,0 2,1
Ertrage 8,8 6,3
Aufwendungen 6,8 4,2
Provisionsiiberschuss 35,0 36,3
Ertrage 48,4 47,1
Aufwendungen 13,4 10,8
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

1.1.2015 1.1.2014
Mio. Euro -30.6.2015 -30.6.2014
Handel in Zinsprodukten 0,6 -0,1
Devisen- und Edelmetallgeschift 1,2 1,1
Effekt aus Grundgeschiften und Derivaten
zur Steuerung des Zinsbuches 2,6 1,3
Sonstiges -0,2 -0,4
Laufendes Handelsergebnis 4,2 1,9

1.1.2015 1.1.2014
Mio. Euro -30.6.2015 -30.6.2014
Léhne und Gehilter 48,4 53,5
Soziale Abgaben 9,9 9,8
Gratifikationen, Boni 3,7 4,7
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 7,2 7,5
Laufender Personalaufwand insgesamt 69,2 75,5
IT-Aufwendungen 8,4 8,2
Raumkosten 6,3 6,1
Aufwendungen fiir Werbung und Reprisentation 2,3 2,2
Aufwendungen fiir Betriebs- und Geschiftsausstattung 1,5 1,7
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 17,9 16,9
Sachaufwand vor Laufenden Abschreibungen 36,4 35,1
Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen und
Immaterielle Vermégenswerte 7,2 6,9
Ubrige Aufwendungen 2,0 0,5
Laufende Aufwendungen 114,8 118,0
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024 Konzernanhang Erliuterungen zum Zwischenabschluss

06 Risikovorsorge

. . 1.1.2015 1.1.2014
im Kreditgeschdft  wmio. Euro SEINWINEN  -30.6.2014
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen 20,3 25,8
Zufiihrungen zu Wertberichtigungen 41,2 47,9
Auflésungen von Wertberichtigungen 20,9 22,1
Nettoergebnis aus Riickstellungen 1,1 -2,6
Zuflihrungen zu Riickstellungen 1,6 0,5
Auflésungen von Riickstellungen 0,5 3,1
Direktabschreibungen 0,2 —
Einginge auf abgeschriebene Forderungen 1,5 1,6
Risikovorsorge im Kreditgeschift 20,1 21,6
o7 Realisiertes 1.1.2014
Ergebnis aus Mio. Euro -30.6.2014
Finanzanlagen
und Nicht Realisierungsergebnis (netto) 3,1 0,5
laufendes Bewertungsergebnis (netto) — —
Handelsergebnis Zuschreibungen _ _
Abschreibungen — —
Realisiertes Ergebnis aus Finanzanlagen 3,1 0,5
Realisierungsergebnis (netto) — —
Bewertungsergebnis (netto) 0,3 —
Zuschreibungen 0,3 —
Abschreibungen — —
Nicht laufendes Handelsergebnis 0,3 —
Ergebnis aus Finanzanlagen 3,4 0,5
o8 Unv-erwéisse.:.rtes 1.1.2015 1.1.2014
sowie verwas- -30.6.2015 -30.6.2014
sertes Ergebnis
je Aktie Gewinn (Mio. Euro) 14,8 12,1
Durchschnittliche Stiickzahl im Umlauf befindlicher Aktien (Mio. Stiick) 23,3 23,3
Unverwissertes sowie verwissertes Ergebnis je Aktie (Euro) 0,64 0,52

Es gibt keine Verwisserungseffekte im OLB-Konzern. Ein differenzierter Ausweis des Ergebnisses je

Aktie ergibt sich somit nicht.
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss Konzernanhang 025

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 8,0 7,6
Positive Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung 3,3 7,3
Handelsaktiva 11,3 14,9

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014

Bérsen- und Zahlungsabwicklung 9,8 19,3
Forderungen aus Reverse-Repo-Geschiften — 50,0
Barsicherheiten gezahlt 105,5 92,2
Sonstige Forderungen 216,6 273,7
Kredite — —
Forderungen an Kreditinstitute 331,9 435,2
abziiglich: Risikovorsorge 0,1 0,1
Forderungen an Kreditinstitute (nach Risikovorsorge) 331,8 435,1

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Firmenkunden 4.177,1 4.177,5
Offentliche Haushalte 11,4 12,2
Privatkunden 6.236,5 6.326,6
Forderungen an Kunden 10.425,0 10.516,3
abziiglich: Risikovorsorge 224,2 215,9
Forderungen an Kunden (nach Risikovorsorge) 10.200,8 10.300,4
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Firmenkunden 4.177,1 4.177,5
Offentliche Haushalte 11,4 12,2
Privatkunden 6.236,5 6.326,6
Kundenkredite 10.425,0 10.516,3
Kredite an Kreditinstitute — —
Kreditvolumen 10.425,0 10.516,3
abziiglich: Risikovorsorge 224,2 215,9
Kreditvolumen (nach Risikovorsorge) 10.200,8 10.300,4
Mio. Euro 2014
Bestand zum 1. Januar 220,4 230,9
Verbrauch 10,4 21,1
Auflésungen? 21,4 25,2
Auflésungen aus Unwinding? 1,5 2,4
Zufiihrungen 42,8 48,4
Umbuchung — —
Bestand zum 30. Juni 229,9 230,7
1 Ohne Unwinding

2 Zu Gunsten von Zinsertrigen aus wertgeminderten finanziellen Vermégenswerten, aufgelaufen gemi® 1AS 39 (Unwinding)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.809,9 2.811,2
Aktien 0,1 0,1
Investmentfonds 57,3 53,0
Wertpapiere insgesamt 2.867,3 2.864,3
Beteiligungen 11,4 1,0
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen 0,1 0,1
Finanzanlagen 2.878,8 2.865,4
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Zinsabgrenzung 28,0 28,4
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting 25,0 32,6
Sonstige Vermoégenswerte 29,7 26,1
Sonstige Aktiva 82,7 87,1
Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 7,2 7,8
Negative Marktwerte aus Sicherung der aktienbezogenen Vergiitung — —
Handelspassiva 7,2 7,8
Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Sichteinlagen 130,0 13,0
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften 1.498,4 1.103,4
genommene Barsicherheiten 2,9 14,1
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 40,0 40,0
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 13,4 33,6
Termineinlagen 379,4 285,1
Befristete andere Verbindlichkeiten 2.659,6 2.742,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.723,7 4.231,5
davon inlindische Kreditinstitute 4.543,9 4.228,6
davon auslidndische Kreditinstitute 179,8 2,9
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028  Konzernanhang Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Sichteinlagen 4.430,2 4.190,9
Verbindlichkeiten aus Repo-Geschiften — —
Spareinlagen 1.921,4 2.260,5
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe 769,0 793,1
Bérsen- und Zahlungsabwicklung 29,0 28,3
Termineinlagen 146,5 680,7
Befristete andere Verbindlichkeiten 2,4 4,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.298,5 7.957,9

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Begebene Schuldverschreibungen 455,9 512,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 455,9 512,5

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 226,0 238,0
Andere Riickstellungen 48,2 63,6
Zinsabgrenzung 40,8 33,9
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten im Hedge Accounting 112,4 129,0
Andere Verbindlichkeiten 27,8 22,3
Riickstellungen und andere Verbindlichkeiten 455,2 486,8
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Mio. Euro 30.6.2015 31.12.2014
Kernkapital 585,7 584,4
darunter: Abzugsposten' 28,4 15,0
Erginzungskapital 179,3 169,4
darunter: Nachrangige Verbindlichkeiten 166,8 159,6
darunter: Zurechnungsposten? 15,8 15,3
darunter: Abzugsposten? 3,3 5,5
Eigenmittel (§ 10 KWG) 765,0 753,8
Risikoaktiva Adressenrisiken 5.047,2 5.076,5
Risikoaktiva Marktrisiken 26,1 26,0
Risikoaktiva Operationelle Risiken 530,8 548,6
Risikoaktiva 5.604,1 5.651,1
Kernkapitalquote (in %) 10,5 10,3
Gesamtkapitalquote (in %) 13,7 13,3

1 Gemif Artikel 36 und 159 CRR sowie erginzende Regelungen.

2 Gemif Artikel 66d und 159 CRR.
3 GemifR Artikel 62d CRR.

Durch die Verschmelzung der W. Fortmann & Sohne KG auf die Oldenburgische Landesbank AG und
die rechtswirksame Veriuflerung der Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG im ersten Halbjahr 2015

entfiel zu diesem Zwischenabschluss die aufsichtsrechtliche Meldung auf Gruppenebene nach IFRS.

Zum Bilanzstichtag erfolgte die aufsichtsrechtliche Ermittlung der Kapitalquoten gemif} § 1.0 KWG
auf Einzelinstitutsebene der OLB AG in der Rechnungslegung nach HGB. Als Vorjahreswert wurde

die vergleichbare Kapitalquote zum 31.12.2014 herangezogen.
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Konzernanhang

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

30.6.2015

Mio. Euro 31.12.2014
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen

Kreditbiirgschaften 9,1 11,7
Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 273,1 285,0
Akkreditive 8,3 6,6
davon Akkreditiveréffnungen 8,3 6,5
davon Akkreditivbestatigungen — 0,1
Eventualverbindlichkeiten 290,5 303,3
Unwiderrufliche Kreditzusagen

Buchkredite 410,5 409,6
Avalkredite 123,9 131,9
Hypothekendarlehen /| Kommunalkredite 65,8 58,6
Andere Verpflichtungen 600,2 600,1
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss Konzernanhang 031

Filligkeit Gesamt

Positive Negative bis 1 Jahr gréRer 1 Jahr iiber 31.12.2014
Mio. Euro Fair Values  Fair Values bis 5 Jahre 5 Jahre
Zinsbezogene Derivate 30,4 -116,5 101,4 795,7 825,4 1.722,5 1.598,4
davon Zinsswaps geschlossene
Positionen im Kundengeschift 5,4 —-4,1 39,7 65,7 117,8 223,2 148,2
davon Zinsswaps
der Zinsbuchsteuerung 25,0 -112,4 50,0 710,0 706,0 1.466,0 1.416,0
Wihrungsbezogene Derivate 2,6 -3,1 196,1 4,0 — 200,1 130,4
davon Devisenoptionen: Kiufe 0,2 — 8,8 — — 8,8 —
davon Devisenoptionen: Verkiufe — -0,2 8,8 — — 8,8 —
Aktien- /Indexbezogene Derivate — — — — — — —
Kreditderivate — — — — — — —
Derivate der aktienbezogenen
Vergiitung 3,3 — 0,9 3,1 — 4,0 9,1
Sonstige Derivate — — — — — — —
Derivate insgesamt 36,3 -119,6 298,4 802,8 825,4 1.926,6 1.737,9
davon Produkte EUR 33,0 -116,3 92,5 798,8 814,2 1.705,5 1.577,6
davon Produkte USD 3,1 -3,0 186,7 4,0 11,2 201,9 133,2
davon Produkte GBP 0,1 -0,1 4,4 — — 4,4 5,2

davon Produkte JPY — — — — = — —

Im Rahmen der Bildung von bilanziellen Sicherungsbeziehungen nach den Regeln des IAS 39 (Hedge Accounting) ergaben sich
fiir Zinsswaps zur Steuerung des Zinsbuches positive bereinigte Marktwertverinderungen in Héhe von +8,5 Mio. Euro (Vorjahr:
—10,1 Mio. Euro). Fiir korrespondierende Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und Finanzanlagen ergaben sich
in der Summe negative bereinigte Marktwertverinderungen in Hohe von —8,7 Mio. Euro (Vorjahr: +8,7 Mio. Euro). Der Nettoeffekt
von —o,2 Mio. Euro (Vorjahr: —1,4 Mio. Euro) wird im Laufenden Handelsergebnis ausgewiesen.

E-Juni-2015-31



032 Konzernanhang Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Aktiva 30.6.2015

Kategorie Bilanz-  Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel Stufe2  Stufe3

posten fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value mente
Mio. Euro Buchwert  Buchwert A Fair Value  FairValue Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente (bilanziert zum
Nominalwert) LaR 138,8 138,38 — 138,38 138,38 138,8 — —
Handelsaktiva HfT 11,3 11,3 11,3 — 11,3 —
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus zins-
bezogenen Derivaten HfT 5,4 5,4 5,4 — 5,4 —
Positive Marktwerte aus wihrungs-
bezogenen Derivaten HfT 2,6 2,6 2,6 — 2,6 —
Positive Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus sonstigen
Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus Sicherung
der aktienbezogenen Vergiitung HfT 3,3 3,3 3,3 — 3,3 —
Forderungen an Kreditinstitute
(netto nach Risikovorsorge) LaR 331,8 331,8 0,1 331,9 331,9 — — 331,9
Forderungen an Kunden
(netto nach Risikovorsorge) LaR 10.200,8 10.200,8 780,8 10.981,6 10.981,6 — — 10.981,6
Finanzanlagen AfS 2.878,8 2.878,8 2.878,8 657,8 2.209,4 11,6
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten AfS 1.445,9 1.445,9 1.4459 564,2 881,7 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen AfS 1.364,0 1.364,0 1.364,0 36,3 1.327,7 —
Aktien AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 57,3 57,3 57,3 57,3 — —
Beteiligungen AfS 11,4 11,4 11,4 — — 11,4
Anteile an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 81,6
Immaterielle Vermégenswerte k.A. 10,2
Sonstige Aktiva k.A. 82,7
Zinsabgrenzung LaR 28,0 28,0 — 28,0 28,0 — — 28,0
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 25,0 25,0 25,0 — 25,0 —
Sonstige Vermégenswerte k.A. 29,7
Ertragsteueranspriiche k.A. 22,6
Aktive latente Steuern k.A. 49,4
Vermdégenswerte einer zur
Verduflerung gehaltenen Gruppe  k.A. —
Summe der bilanziellen Aktiva 13.808,0
davon Finanzinstrumente 13.614,5 10.699,4 780,9 11.480,3 2.915,1 14.393,0 796,6 2.245,7 11.350,7
Loans and Receivables LaR 10.699,4 10.699,4 780,9 11.480,3 — 11.480,3 138,8 — 11.341,5
Held-for-Trading HfT 11,3 — — — 11,3 11,3 — 11,3 —
Available-for-Sale AfS 2.878,8 — — — 2.878,8 2.878,8 657,8 2.209,4 11,6
'E-Juni-2075-32
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Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Konzernanhang 033

Passiva 30.6.2015
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel  Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value = mente
Mio. Euro Buchwert ~ Buchwert A FairValue ~ FairValue  Fair Value Fair Value
Handelspassiva HfT 7,2 7,2 7,2 — 7,2 —
Negative Marktwerte aus
zinsbezogenen Derivaten HfT 4,1 4,1 4,1 — 4,1 —
Negative Marktwerte aus
wihrungsbezogenen Derivaten HfT 3,1 3,1 3,1 — 3,1 —
Negative Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten gegentiiber
Kreditinstituten oL 4.723,7 4.723,7 121,4 4.845,1 4.845,1 — — 48451
Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden oL 7.298,5 7.298,5 189,2 7.487,7 7.487,7 — — 7.487,7
Verbriefte Verbindlichkeiten oL 455,9 455,9 -3,9 452,0 452,0 — — 452,0
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten k.A. 455,2
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen k.A. 226,0
Andere Riickstellungen k.A. 48,2
Zinsabgrenzung oL 40,8 40,8 — 40,8 40,8 — — 40,8
Negative Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 112,4 112,4 112,4 — 112,4 —
Andere Verbindlichkeiten k.A. 27,8
Ertragsteuerschulden k.A. 2,5
Nachrangige Verbindlichkeiten oL 240,5 240,5 20,9 261,4 261,4 — — 261,4
Schulden einer zur VeriufSerung
gehaltenen Gruppe k.A. —
Eigenkapital k.A. 624,5
Summe der bilanziellen Passiva 13.808,0
davon Finanzinstrumente 12.879,0 12.759,4 327,6 13.087,0 119,6 13.206,6 — 119,6 13.087,0
Held-for-Trading HfT 7,2 — — — 7,2 7,2 — 7,2 —
Other Liabilities oL 12.759,4 12.759,4 327,6 13.087,0 — 13.087,0 — — 13.087,0
Fair Value Hedging Instruments FVH 112,4 — — — 112,4 112,4 — 112,4 —
AufSerbilanzielle Positionen
(ohne Kategorie) k.A. — -2,4 — — -2,4
Eventualverbindlichkeiten k.A. — -3,7 — — -3,7
Unwiderrufliche Kreditzusagen k.A. — 1,3 — — 1,3
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034 Konzernanhang

Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Aktiva 31.12.2014
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value  mente
Mio. Euro Buchwert  Buchwert A Fair Value  FairValue Fair Value Fair Value
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente (bilanziert zum
Nominalwert) LaR 192,9 192,9 — 192,9 192,9 192,9 — —
Handelsaktiva HfT 14,9 14,9 14,9 — 14,9 —
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere HfT — — — = — —
Positive Marktwerte aus zins-
bezogenen Derivaten HfT 5,5 5,5 5,5 — 5,5 —
Positive Marktwerte aus wihrungs-
bezogenen Derivaten HfT 2,1 2,1 2,1 — 2,1 —
Positive Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus sonstigen
Derivaten HfT — — — — — —
Positive Marktwerte aus Sicherung
der aktienbezogenen Vergiitung HfT 7,3 7,3 7,3 — 7,3 —
Forderungen an Kreditinstitute
(netto nach Risikovorsorge) LaR 435,1 435,1 1,3 436,4 436,4 — — 436,4
Forderungen an Kunden
(netto nach Risikovorsorge) LaR 10.300,4 10.300,4 919,0 11.219,4 11.219,4 — — 11.219,4
Finanzanlagen AfS 2.865,4 2.865,4 2.865,4 591,4 2.272,8 1,2
Anleihen und Schuld-
verschreibungen von
6ffentlichen Emittenten AfS 1.408,0 1.408,0 1.408,0 510,8 897,2 —
Sonstige Anleihen und
Schuldverschreibungen AfS 1.403,2 1403,2 1403,2 36,3 1.366,9 —
Aktien AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Investmentfonds AfS 53,0 53,0 53,0 443 8,7 —
Beteiligungen AfS 1,0 1,0 1,0 — — 1,0
Anteile an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen AfS 0,1 0,1 0,1 — — 0,1
Sachanlagen k.A. 82,2
Immaterielle Vermégenswerte k.A. 10,0
Sonstige Aktiva k.A. 87,1
Zinsabgrenzung LaR 28,4 28,4 — 28,4 28,4 — — 28,4
Positive Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 32,6 32,6 32,6 — 32,6 —
Sonstige Vermoégenswerte k.A. 26,1
Ertragsteueranspriiche k.A. 21,8
Aktive latente Steuern k.A. 431
Vermdégenswerte einer zur
VeriuRerung gehaltenen Gruppe k. A. 82,8
Summe der bilanziellen Aktiva 14.135,7
davon Finanzinstrumente 13.869,7 10.956,8 920,3 11.877,1 2.912,9 14.797,1 784,3 2.320,3 11.692,5
Loans and Receivables LaR 10.956,8 10.956,8 920,3 11.877,1 11.877,1 192,9 — 11.684,2
Held-for-Trading HfT 14,9 — — — 14,9 14,9 — 14,9 —
Available-for-Sale AfS 2.865,4 — — — 2.865,4 2.865,4 591,4 2.272,8 1,2
Fair Value Hedging Instruments  FVH 32,6 E-Ligtps T 32,6 — 326 —




Erliuterungen zum Zwischenabschluss

Konzernanhang 035

Passiva 31.12.2014
Kategorie Bilanz- Finanzinstrumente bilanziert zu Bilanziert X Finanz- Stufel  Stufe2  Stufe3
posten  fortgefiihrten Anschaffungs- zum instru-
kosten Fair Value  mente
Mio. Euro Buchwert ~ Buchwert A FairValue  FairValue Fair Value Fair Value
Handelspassiva HfT 7,8 7,8 7,8 0,3 7,5 —
Negative Marktwerte
aus zinsbezogenen Derivaten HfT 5,4 5,4 5,4 0,3 51 —
Negative Marktwerte aus
wihrungsbezogenen Derivaten HfT 2,4 2,4 2,4 — 2,4 —
Negative Marktwerte aus aktien-/
indexbezogenen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
sonstigen Derivaten HfT — — — — — —
Negative Marktwerte aus
Sicherung der aktien-
bezogenen Vergiitung HfT — — — — — —
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten oL 4.231,5 4.231,5 190,9 4.422,4 4.422,4 — — 4.422,4
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden oL 7.957,9 7.957,9 187,3 8.145,2 8.145,2 — — 8.145)2
Verbriefte Verbindlichkeiten oL 512,5 512,5 0,3 512,8 512,8 — — 512,8
Riickstellungen und andere
Verbindlichkeiten k.A. 486,8
Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen k.A. 238,0
Andere Riickstellungen k.A. 63,6
Zinsabgrenzung oL 33,9 33,9 — 33,9 33,9 — — 33,9
Negative Marktwerte aus
Sicherungsderivaten im
Hedge Accounting FVH 129,0 129,0 129,0 — 129,0 —
Andere Verbindlichkeiten k.A. 22,3
Ertragsteuerschulden k.A. 1,8
Nachrangige Verbindlichkeiten oL 220,9 220,9 63,3 284,2 284,2 — — 284,2
Schulden einer zur VeriufSerung
gehaltenen Gruppe k.A. 101,8
Eigenkapital k.A. 614,7
Summe der bilanziellen Passiva 14.135,7
davon Finanzinstrumente 13.093,5 12.956,7 441,8 13.398,5 136,8 13.535,3 0,3 136,5 13.398,5
Held-for-Trading HfT 7,8 — — — 7,8 7,8 0,3 7,5 —
Other Liabilities oL 12.956,7 12.956,7 441,8 13.398,5 13.398,5 — — 13.398,5
Fair Value Hedging Instruments FVH 129,0 — — — 129,0 129,0 — 129,0 —
AuRerbilanzielle Positionen
(ohne Kategorie) k.A. — 7,1 — — 7,1
Eventualverbindlichkeiten k.A. — -3,1 — — -3,1
Unwiderrufliche Kreditzusagen k.A. — 10,2 — — 10,2
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif§ den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsit-
zen fiir die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Zwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschliefllich des Geschiftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Kon-
zerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Oldenburg, 13. August 2015
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
| | :
Iaes & .L R
Patfick Tessmann Dr. Thomas Bretzger Karin Katerbau Hilger Koenig I".
1

Vorsitzender !
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