Die Programm-Anleihebedingungen werden durch die Angaben in Teil |. dieser Endgliltigen Be-
dingungen vervollstandigt und spezifiziert. Die vervollstandigten und spezifizierten Bestimmungen
der jeweiligen Option I der Programm-Anleihebedingungen stellen fir die beireffende Serie von
Schuldverschreibungen die Anleihebedingungen dar (die "Anleihebedingungen®). Sofern und
soweit die Programm-Anleihebedingungen von den Anleihebedingungen abweichen, sind die An-
leihebedingungen mafgeblich. Sofern und soweit die Anleihebedingungen von den Ubrigen Anga-
ben in diesem Dokument abweichen, sind die Anleihebedingungen mafgeblich.

Die Endgultigen Bedingungen sind auf der Internet-Seite der Emittentin {(www.olb.de) einsehbar.
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Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG, gedndert durch die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt vom 15. August 2013 und etwaigen Nachtragen hierzu (der "Basisprospekt") zu
lesen. Um samtliche Angaben Uber die Oldenburgische Landeshbank AG und das Angebot der
Schuldverschreibungen zu erhalten, ist der Basisprospekt in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Der Basisprospekt (sowie jeder Nachtrag hierzu) kann in elektronischer
Form auf der Internetseite der Oldenburgische Landesbank AG (www.olb.de) eingesehen werden.
Kopien sind erhéltlich bei der Oldenburgische Landesbank AG, Zentrale Geschéftsabwicklung,
Stau 156/17, 26122 Cldenburg.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angeflgt.




Teil I.: Anleihebedingungen

Die fiir die Sehuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen sind wie nachfolgend aufge-
fahrt.

Option II: Bedingungen fiir Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz

§ 1 (FORM)

(1)

(5)

Diese Serie von Schuldverschreibungen der Oldenburgische Landesbank AG (die "Emittentin")
ist in Euro ("EUR") (die "Emissionswihrung') im Gesamtnennbetrag von Euro 100.000.000,-- {in
Worten: Einhundert Millionen) (der "Gesamtnennbetrag") in auf den Inhaber lautende, unterein-
ander gleichrangige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) im Nennbetrag von
jeweils EUR 10.000,-- eingeteilt (der "Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaberschuldverschreibung
(die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
tragt.

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Anleiheglaubiger
die Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird ausgeschlossen. Den Anlei-
heglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Maf3-
gabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems Ober-
tragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleihegléubiger' den
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

§ 2 (STATUS)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, nicht dinglich besicherte
und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschrif-
ten etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besi-
cherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

§ 3 (VERZINSUNG)

(1)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe inres Gesaminennbetrages ab dem 23.09.2013 (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und da-
nach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich) (jede solche Periode eine "Zinsperiode") mit dem geman Absatz (3) ermittelten Zins-
satz verzinst. Die Zinsen sind fir jede Zinsperiode nachtréglich am jeweiligen Zinszahlungstag
zahlbar. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (2) bedeutet "Zinszahlungstag" der
22.09.2014 und danach jeder 22.09. eines Jahres. Es gibt eine erste kurze Zinsperiode. Der Zins-
satz fiir die erste Zinsperiode betragt 0,55 %.

Wenn ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so ist stattdes-
sen der nachstfolgende Zahlungsgeschaftstag der Zinszahlungstag.




Der Zinssatz fir die Schuldverschreibungen wird flir jede Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedriickt. Er entspricht dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz und wird
fir jede Zinsperiode 2 Geschéftstag(e) vor dem Beginn

der betreffenden Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle ermittelt.

Als Geschéftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem das Trans-European Automated Real-Time Gross setllement Express Transfer system
(TARGET-Systemn) und Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in Frankfurt am Main ge6ffnet ha-
ben.

12-Monats-Euribor (der "Referenzzinssatz") ist der am Zinsfestsetzungstag gegen 11.00 Uhr
vormittags (Ortszeit Brissel) auf der Bildschirmseite Reuters EURIBORO1 (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der vergenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Pub-
likationsstelle) (die "Bildschirmseite") verdffentlichte, als Jahreszinssatz ausgedriickte Zinssatz
fur Einlagen in der Emissionswéhrung fir die betreffende Zinsperiode.

Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nicht wie oben beschrieben feststellen kann,
weil der fragliche Zinssatz nicht veroffentlicht wird, oder die Berechnungsstelle den Zinssatz aus
anderen Grlnden nicht feststellen kann, so gilt als Referenzzinssatz fir die betreffende Zinsperio-
de das von der Berechnungsstelle ermittelte (sofern erforderlich auf das néchste Eintausendstel
eines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet werden) arithmetische Mittel der Zins-
satze, die vier von der Berechnungsstelle gemeinsam mit der Emittentin festzulegende Referenz-
banken {die "Referenzbanken") am betreffenden Zinsfestsetzungstag flhrenden Banken fur Ein-
lagen in der Emissionswéhrung fir die betreffende Zinsperiode nennen. Geben zwei oder mehr
Referenzbanken einen Zinssatz an, so wird das arithmetische Mittel wie beschrieben auf der Basis
der zur Verfiigung gestellten Angaben errechnet. Geben weniger als zwei Referenzbanken einen
Zinssatz an, so ermittelt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz fir die betreffende Zinsperi-
ode nach inrem billigen Ermessen geman § 317 BGB.

Die Berechnungsstelle teilt den fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelten Zinssatz, den flr jede
Schuldverschreibung zahlbaren Betrag sowie den maBgebenden Zinszahlungstag unverziglich,
jedoch keinesfalls spater als am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode, der Emittentin, den
Zahistellen und dem Clearing-System mit. Die Haupizahlstelle macht den Zinssatz, den fur jede
Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag und den Zinszahlungstag unverziglich gemaR § 12
bekannt. Im Falle einer Verldngerung oder einer Verklrzung der Zinsperiode kann die Berech-
nungsstelle den zahlbaren Zinsbetrag sowie den Zinszahlungstag nachtréglich berichtigen oder
andere geeignete Regelungen zur Anpassung treffen, ohne dass es daflr einer gesonderten Be-
kanntmachung bedarf.

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum zu berechnen sind, der nicht einem oder mehreren volien
Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen und auf
der Grundlage der tatséchfich verstrichenen Tage.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Dies gilt auch, wenn die Zahlung geméan § 6 (3) spéter als
am kalenderméBig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung félliger Schuldver-
schreibungen erforderlichen Betrige rechtzeitig und in voller Hohe bei der Hauptzahlstelle bereit-
zustellen, lauft die Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen
so lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch keinesfalls lber den 14. Tag nach dem
Tag hinaus, an dem die erforderlichen Betrige der Hauptzahlstelle zur Verfligung gestellt worden
sind und dies geman § 12 bekannt gemacht worden ist.
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§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Schuldverschreibungen werden am 22,09.2025 (der "Filligkeitstag”) zum Nennwert (der
“Riickzahlungsbetrag") zurlickgezahlt.

§ 5 (VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

(1)

(2)

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemaR § 7 zur vorzeitigen Rlckzahlung
klndigen.

Jeder Anleihegldubiger kann die Schuldverschreibungen nur gemaB § 10 zur vorzeitigen
Rickzahlung kindigen.

Falls die Schuldverschreibungen aus den in § 7 (3) oder in § 10 genannten Grinden gekundigt
werden, werden sie zum Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige Riickzah-
lungsbetrag") zur(ickgezahlt.

Die Berechnungsstelle ermittelt unverzlglich den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag und den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag und teilt diese Betrdge unverziglich der Emittentin,
den Zahlstellen und dem Clearing-System mit. Die Hauptzahlstelle macht den Vorzeitigen Ruck-
zahlungsbetrag und den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag unverzlglich gemaf
§ 12 bekannt.

§ 6 (ZAHLUNGEN)

M

(2)

()

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruftich, alle aus diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswéhrung zu zahlen.

Die Zahlung samtlicher geman dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Emissionsstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen Aus-
handigung der Globalurkunde an die Emissionsstell - an das Clearing-System oder nach dessen
Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die Zah-
lung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der Zah-
lung von ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néchstfolgenden Zahlungsge-
schaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung noch ein
Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung
zu.

Als "Zahlungsgeschiftstag" gilt jeder Tag (auBer einem Samstag oder Senntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system (TARGET-
System) und Geschéftsbanken und Devisenmérkte in Frankfurt am Main und das Clearing-System
Zahlungen in Eurc abwickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die Schuldverschrei-
bungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die geman § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein konnen;
und

{b) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Rlickzahlung der Schuldverschreibun-
gen nach § 5 (3).

Unbeschadet der Bestimmungen des §7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen
anwendbaren Steuer- oder anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Die Emittentin haf-




tet nicht fiir wie auch immer geartete Steuern oder Abgaben, die durch solche Gesetze, Verord-
nungen, Richtlinien oder Vereinbarungen erhoben oder auferlegt werden. Den Anleiheglaubigern
sollen wegen solcher Zahlungen keine Kosten entstehen.

Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem
jeweiligen Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrige an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht
Frankfurt am Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleihegldubiger nicht im An-
nahmeverzug befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme hinterlegt wird, erl6-
schen die betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

(1)

ey

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin an die Anleiheglaubiger zu
zahlenden Betridge werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder zu-
kiinftiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebuhren irgendwelcher Art gezahlt, die durch o-
der fiir die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung erméchtigte
Stelle auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer sons-
tigen Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behérdlichen GebUlhren ab-
zuziehen oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrage (die "Zusétzlichen Betrdge")
zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt verblei-
bende Nettobetrag denjenigen Betrdgen entspricht, die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu
zahlen gewesen waren.

Zusatzliche Betrdge gemaBR Absatz (1) sind nicht zahibar wegen Steuern, Abgaben oder
behérdlicher Geblhren,

(a) denen ein Anleihegldubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik Deutsch-
tand oder einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union unterliegt als der blofB3en
Tatsache, dass er Inhaber der Schuldverschreibungen ist;

{b) denen der Anleiheglaubiger nicht unterlage, wenn er seine Schuldverschreibungen binnen
30 Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrage der Hauptzahlstelle oder den
anderen etwa geman § 9 bestellten Zahistellen (gemeinsam die "Zahlstellen") bei Falligkeit
nicht zur Verfligung gestellt worden sind, binnen 30 Tagen nach dem Tag, an dem diese Mit-
tel den Zahlstellen zur Verfigung gestellt worden sind und dies geméf § 12 bekannt ge-
macht wurde, zur Zahlung vorgelegt hatte,

(¢)  die nicht zu entrichten wéren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut ver-
wahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden wéren;

(dy die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle
die Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen;

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertrigen oder (i) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Européische Union beteiligt
ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinba-
rung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;

(N die aufgrund (i) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten van Amerika in Bezug auf den ,Hiring Incentives
to Restore Employment Act* (FATCA) — sog. Intergovernment Agreement — oder (i) einer




gesetzlichen Vorschrift, die ein solches Intergovernment Agreement umsetzt oder befolgt,
abzuziehen oder einzubehalten sind.

Sollte die Emittentin irgendwann in der Zukunft aufgrund einer Anderung des in der Bundesrepu-
blik Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu
dem néchstfolgenden Zahlungstermin fir Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 7 (1)
genannten Zusétzlichen Betrage zu zahlen, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von
wenigstens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen durch Bekannimachung gegentiber der Emissi-
onsstelle geméan § 12 die Schuldverschreibungen insgesamt zur vorzeitigen Rlckzahlung zum
Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag zu kindigen.

Eine Kiindigung geman diesem § 7 (3) darf jedoch nicht auf einen Termin erfolgen, der dem Tag,
an welchem die Anderung des Rechts oder seiner amtlichen Anwendung erstmals fir die Schuld-
verschreibungen gilt, mehr als 30 Tage vorangeht.

§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB flr die Schuldverschreibungen wird auf
fanf Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die inner-
halb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN, BERECHNUNGSSTELLE)

(1)
(2)

(3)

%)

Die Oldenburgische Landebank AG ist Emissionsstelle, Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu dndern oder zu beenden und eine andere Emis-
sionsstelle zu bestellen.

Die Emittentin wird daflir sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlsielle oder als Zahlstellen
(die "Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Haupt-
zahlstelle oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die be-
stellte Bank nicht mehr als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt
die Emittentin eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahl-
stelle. Eine solche Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist geméan § 12 bekannt-
Zzumachen.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen
nach diesen Anieihebedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungssteile zu wider-
rufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen
Bank nicht mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine
geeignete Niederlassung einer anderen fihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung
einer anderen Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich geman § 12 bekanntzuma-
chen.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften
dafir, dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen
vornehmen oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns
verletzt haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahl-
stellen oder die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit




nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgiltig und fur die Emittentin, die Emis-
sionsstelle und alle Anteiheglaubiger hindend.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahistelle bzw. den Zahistellen und der Berechnungsstelle einerseits und den Anleiheglau-
bigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhéttnis. Die Emittentin, die Haupt-
zahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechis anderer Lan-
der befreit.

§ 10 (KUNDIGUNG)

M

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur
Riickzahlung féllig zu stellen und deren Einldsung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag nach
§ 5 (3) geman den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:

{(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital geméan diesen Anleihebedingungen
tanger als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen verletzt
und die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftiichen Mahnung bei
der Emissionsstelle durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;

{¢) die Emittentin liquidiert oder aufgeldst wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder in
sonstiger Weise (auBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder Reorganisation
in der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den Nachfolger im Wege der
Gesamirechtsnachfolge Gbergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre Zahlungsun-
fahigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht binnen
60 Tagen nach seiner Einleitung endgliltig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Emittentin die Eréffnung sines solchen Verfahrens beantragt oder eine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

{f) im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden Un-
terabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis beziiglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht ausldst, behoben ist, bevor
das Recht ausgetibt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle einen diese bei angemessenen Anforderungen zu-
frieden stellenden Eigentumsnachweis und eine schriftliche Klndigungserklarung in deutscher
oder englischer Sprache persénlich iibergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet, in der der
gesamte Nennbetrag der féllig gestellten Schuldverschreibungen angegeben ist.

§ 11 (SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

(1)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § 11 (4) jederzeit wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleihegléubiger nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemaB § 12 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen Uber-
nehmen.




Bei einer derartigen Ubernahme wird die tbernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flir die Emittentin aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung ausiben, als wére die Neue Emittentin in diesen Anleihebedingungen als E-
mittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses
§ 11, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen An-
leihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen (auBer in diesem § 11) die Neue Emittentin und (mit Ausnahme der Bezug-
nahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § 11) gelten die Bezugnahmen auf das Sitzland
der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz
hat oder nach dessen Recht sie gegrindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

(a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger wegen aller Steuern, Ab-
gaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebilhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

(b}  die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich zu-
gunsten der Anleineglaubiger die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmen-
den Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen, wie sie die Garantin Ublicherwei-
se fiir Anleiheemissionen ihrer Finanzierungsgesellschaften abgibt garantiert und der Text
dieser Garantie geman § 12 verdffentlicht wurde; und

(¢) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Er-
laubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt haben, in denen die
Garantin undfoder die Neue Emittentin inren Sitz haben oder nach deren Recht sie gegrin-
det sind und berechtigt sind an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflich-
tungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége in der festgelegten Wahrung zu
zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Neue Emittentin oder die
Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 11 ermeut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemaB §12 eine Betriebsstatte der
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstétte bestimmen, die pri-
mar fir die rechtzeitige und plinktliche Zahlung auf die dann ausstehenden Schuldverschreibun-
gen und die Erflllung aller anderen, sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Ver-
pflichtungen der Emittentin verantwortlich ist. Die Absétze (4)(c) und (5) dieses § 11 gelten ent-
sprechend fUr eine solche Bestimmung.

§ 12 (BEKANNTMACHUNGEN)

Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Borse notiert sind bzw. keine Rege-
lungen einer Borse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, werden
die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen durch eine Miiteilung an das Clea-
ring-System zur Weiterleitung an die Anleihegléubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt
an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen iber das Clearing-System gelten flinf Tage
nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ih-
rem Zugang als bewirkt.




§ 13 (BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF VON

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschrei-
bungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert wer-
den und ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibung®
umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich begebenen Schuldver-
schreibungen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldver-
schreibungen ankaufen. Von der oder fiir die Emittentin zurlickgekaufte Schuldverschreibungen
kdnnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder der Emissionsstelle
zur Entwertung Ubergeben werden.

§ 14 (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger,
der Emittentin, der Berechnungsstelle und der

Zahlstellen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein
oder werden, so sollen die (brigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen
sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zusténdig.




Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

]  Mit Ausnahme der im Basisprospekt im Abschnitt "Wertpapierbeschreibung” —

"Uberblick und Programmbeschreibung" unter der Uberschrift "Wichtige In-
formationen”, hat keine Person, die an dem Angebot der Schuldverschrei-

bungen beteiligt ist, Interessenkonflikte, die Einfluss auf die Schuldverschrei-

bungen haben.

Griinde flir das Angebot

X  Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Refinanzierung ihres Aktivgeschéfts
durch die Begebung von deutschem Recht unterliegenden Inhaberschuldverschrei-

bungen mit oder ohne Nachrang.

Geschétzter Nettoerlds EUR 100 Mio
Geschatzte Gesamtkosten der Emission Keine
EZB-Fihigkeit
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden Nein
Wertpapierkennnummern
ISIN Code DEOOOA1ROZH®E
Common Code
Wertpapierkennnummer (WKN) A1ROZH
Sonstige Wertpapiernummer
B Zinssitze der Vergangenheit
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Interbanken-Geldmarkt-
Satze in der Vergangenheit kénnen abgerufen werden unter Reuters
EURIBCRO1
Offentliches Angebot in der Schweiz Nein
Provisionen Nein
Management- und Ubernahmeprovision (angeben) Nein
Verkaufsprovision (angeben) Nein
Bérsenzulassung({en) und -notierung(en) Nein
Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage nicht an-
als Intermediire im Sekundérhandel titig sind und Liquiditét mittels wendbar
Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der Hauptbedingun-
gen
der Zusagevereinbarung
Rating der Schuldverschreibungen Die Schuldverschreibungen werden nicht geratet.

ANNEX Zusammenfassung fiir die einzelne Emission
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente" bezeichnet werden.
Diese Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Elemente, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser
Art von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
obligatorisch sind, kann sich eine llickenhafte Aufzdhiungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als Be-
standteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthédlt die Zusammenfassung
eine kurze Beschreibung des Elemenis mit dem Vermerk "entfélit”.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Prospekt verstan-
den werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stlitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Ansprliche aufgrund der in dem
Basisprospekt und der betreffenden Endgultigen Bedingungen enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor-
schriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung des Basisprospekts und der Endglltigen Bedin-
gungen vor Prazessbeginn zu tragen haben.

Die Oldenburgische Landesbank, deren Sitz in Stau 15/17, 26122
Oldenburg ist, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung ein-
schlieBllich etwaiger Ubersetzungen hiervon Ubernommen hat oder
von der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den ande-
ren Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schllisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Entfallt.

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Prospekts fir eine spatere
Weiterverauerung nicht zu.
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Abschnitt B — Emittent

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

B.1

Juristischer und
kommerzieller
Name der Emit-
tentin

Die Emittentin fiihrt die Firma Oldenburgische Landesbank AG. Der
kommerzielle Name der Emittentin lautet *Oldenburgische Landes-
bank" oder "Die OLB".

B.2

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung,
Land der Grin-
dung

Die Oldenburgische Landesbank ist eine Aktiengesellschaft nach
deutschem Recht. Der Sitz der Oldenburgische Landesbank ist
Stau 15/17, 26122 Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland.

Die Oldenburgische Landesbank wurde am 16. Dezember 1868 mit
unbeschrénkter Dauer in Deutschland gegriindet.

B.4b

Trends, die sich
auf die Emittentin
und die Branchen,
in denen sie tétig
ist, auswirken

Entfalit.

Der Emittentin sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst
oder die Branchen in denen sie tatig ist, auswirken.

B.5

Konzernstruktur

Die Allianz Deutschland AG hilt eine Mehrheitsbeteiligung an
der Oldenburgische Landesbank AG. Die Oldenburgische Lan-
desbank AG ist gemaB § 271 Abs. 2 HGB ein mit der Allianz
Deutschland AG verbundenes Unternehmen und in den Konzern-
abschluss der Allianz Deutschland AG einbezogen.

Zum Datum dieses Prospektes hat die Allianz Deutschland AG
90,2 % der Anteile an der Oldenburgische Landesbank AG und
private Investoren (einschlieBlich Belegschaftsaktionaren) verflgen
liber 9,8 % der Anteile.

Zu den Tochterunternehmen der Emittentin zéhlen zum Datum die-
ses Prospektes die W. Fortmann & Sthne KG, Oldenburg, die
Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG, Miinster und die OLB Ser-
vice-Gesellschaft mbH, Oldenburg. Die Emittentin einschlieBlich
ihrer konsolidierten Beteiligungen bilden zusammen den OLB-
Koenzern (der "OLB-Konzern").

Am 27. Januar 2009 wurde die Allianz Bank, Zweigniederiassung
der Oldenburgische Landeshank AG (die "Allianz Bank") gegrindet
und als Zweigniederlassung der Emittentin im Handelsregister
des Registergerichts Oldenburg unter der Registernummer HRB
3003 eingetragen. Zum 2. Juni 2009 hat die OLB Kunden des
Segments Allianz Bankgeschaft der Dresdner Bank AG Ubernom-
men und in der Allianz Bank, Zweigniederlassung der Oldenburgi-
sche Landesbank AG in den OLB-Konzern eingegliedert.

B.9

Gewinnprognosen

Entfallt.
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oder -schatzungen

Die Emittentin gibt
schatzungen ab.

derzeit keine Gewinnprognosen oder -

B.10

Beschrankungen
im  Bestétigungs-
vermerk

Entfalit.

Die Einzelabschliisse der Emittentin flir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 und die konsoli-
dierten Abschllisse des OLB-Konzerns flr die Geschaftsjahre zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 wurden von zuge-
lassenen Abschlussprifern der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Finanzinformationen in der OLB-Konzern Zwischenmitteilung
zum 31. Méarz 2013 wurden nicht gepruit.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der deut-
schen Wirtschaftspriferkammer.

B.12

Ausgewahlte we-
sentliche  histori-
sche Finanz-
informationen /
Wesentliche Ver-
schlechterung der
Aussichien der
Emittentin / We-
sentliche Verande-
rungen bei Finanz-
lage oder Han-
delsposition

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung aus-
gewahlter Finanzinformationen der OLB aus den gepriften Kon-

zernjahresabschllissen der OLB  fir die Jahre zum
31. Dezember 2012 und 2011

31122012 | 31122011 Vera;grf'”"

Mio. Euro Mio. Euro %
Bilanzsumme 14.406,6 13.363,4 7.8
Forderungen an Kreditinstitute ! 4145 924 1 -565,1
Forderungen an Kunden ' 10.338,7 9.792,3 5.6
Finanzanlagen 3.353,9 2.258,9 48,5
ng:zg:gm‘;‘;‘sn gegentiber 4.021,6 3.397,0 18.4
\éﬁ;tggglichkeiten gegenuber 82215 7.544.5 9.0
Verbriefte Verbindlichkeiten 8129 1.161,7 -30,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 2743 274,2
Eigenkapital 651,3 569,2 14,4

1.1. - 31.12 1.1.-31.12. | Veréinderun-

2012 2011 gen

Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsuberschuss 2355 2447 -3.8
Provisionslberschuss 90,2 819 10,1
Laufendes Handelsergebnis -1,8 -1.6 12,5
Ubrige Ertrége 40,4 68,0 -40,6
Laufender Persconalaufwand 176.5 182,9 -3,5
Sachaufwand 113,2 120.1 5,7
Risikovorsorge 42,6 88,4 -51,8
Ergebnis vor Steuern 481 13,5 >100%
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Ergebnis nach Steuern {Ge-
winn) 38,6 16,9 >100%
31.12.2012 31.12.2011

Ausschittung je Stickaktie {in }
Euro)® 0.25

Cost-Income-Ratio (in %)" 80,4 77,4
Gesamtkapitalquocte gemal §

10a KWG (in %) 1.8 124

' = Netto nach Risikovorsorge

2 = Gem4B HGB-Gewinnverwendungsvorschlag

* = GemiBR § 10 a KWG

n

Bel der Cost-Income-Ratio handeit es sich um das Verhiltnis der Laufen-

den Aufwendungen {bestehend aus dem Personalaufwand, dem Sachaufwand
und den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertrdgen (bestehend
aus Zinsliberschuss, Provisionsilberschuss, Laufendem Handelsergebnis und den

Ubrigen Ertrégen).

Segment OLB Regionalbank

T
1.1.-31.12. 1.1.-31.12, "
2012 2011 Verdnderungen
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsiberschuss 221,3 2274 61| 27
Provisionstberschuss 69,7 68,3 1.4 2,0
Laufendes Handelser-
gebnis -1,9 -1,6 03| 188
Ubrige Ertrage 0,2 0,7 05|-71,4
Laufende Ertréige 289,3 294.8 551 -1,9
- Laufender Personal- 1456 144.8 0.8 0,6
aufwand
- Direkter Sachaufwand 795 74,9 46| 61
- Kostenverrechnung
zwischen -11,5 -12,5 1,0 -8,0
Segmenten
Verwaltungsaufwand 213,86 207,2 64| 31
Ubrige Aufwendungen 2,0 0,2 1.8 >122
Laufende Aufwen- 215,6 207,4 82| 40
dungen
Risikovorsorge im . .
Kreditgeschaft 39.6 86,0 46,4 -54.0
. . >100
Operatives Ergebnis 341 1,4 327 o,
- Realisiertes Ergebnis
aus Finanzanlagen 19,5 19.0 05 2.6
- Nicht laufendes
Handelsergebnis 19 3. 12|-38.7
Ergebnis aus Finanzan- 17.6 15.9 17| 107
lagen
Restrukturierungsauf- 20 20| 100,
wand
0
Ergebnis vor Steuern =100
(Segmentergebnis) 51,7 15,3 36417 o
Segmentvermdgen in
Mrd. Euro 12,6 11.4 1,21 105
Segmentschulden in
Mird. Euro 12,0 10,8 1.2 111
?A?st-lncome-ﬂatlo in 745 70.4 41 5.8
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Risikokapital (Durch-
schnitt) 456,4 441,7 14,7 33
Risikoaktiva (Durch-
schnitt) 6.295,5 6.092,6 2029 33

* Bei der Cost-Income-Ratio handelt es sich um das Verhdlinis der Lau-
fenden Aufwendungen (bestehend aus dem Personalaufwand, dem Sach-
autwand und den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertrégen (be-
stehend aus Zinsliberschuss, ProvisionsUberschuss, Laufendem Handelser-
gebnis und den Ubrigen Ertrégen).

Segment Allianz Bank (Zweigniederlassung der Oldenburgische
Landesbank AG)

\
1.1.-31.12. 1.1, -31.12 ..
2012 2011 Veridnderungen
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
ZinsUberschuss 14,2 17,3 -3,1 -17.9
Provisicnstiber-
schuss (brutto) 51.2 48,0 52 1.3
Bruttoertrige 65,4 63,3 2,1 3,3
Provisionsaufwand
Zahlungsverkehr 3,2 28 03 10,3
Vermittlungspro- B ]
visionen 275 29,5 2,0 6,8
Ubrige Ertrage 40,3 67.9 -276| -406
Laufende Ertrage 75,0 98,8 -23.8| -24,4
- Laufender Perso-
nalaufwand 30,9 38,1 7.2 -189
- Direkter Sachauf-
wand 33,7 458 -12,1 -26,4
- Kostenverrech-
nung zwischen 11,5 12,6 -1,0 -8,0
Segmenten
Verwaltungsauf-
wand 76,1 96,4 20,3 21,1
Ubrige Aufwendun-
gen 1,2 1,0 02 20,0
Laufende Aufwen-
dungen 77.3 97,4 -20,1| -20,6
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 3.0 24 0.6| 250
'E)ip;eratwes Ergeb- 5,3 1,0 4.3 | >100%
Ergebnis aus Fi- 17 31 14| -452
nanzanlagen
Restrukturierungs- )
aufwand - 3,9 -39} -100,0
Ergebnis vor
Steuern (Sey- 3,6 -1,8 -1,86 [ 100,0
mentergebnis)
Segmentvermdgen ] )
in Mrd. Euro 1.9 23 0.4 17.4
Segmentschulden in
Mrd. Euro 1,9 2,3 -0,4 17,4
Qoost-Jncome-Ratlo 103,1 98.6 45 46
in %
Risikokapital .
(Durchschnitt 273 80,8 Sl IR
Risikoakdiva 376.5 424,2 477| 412
{Durchschnitt) ’ ! ' '

* Bei der Cost-Income-Ratic handelt es sich um das Verhalinis der Lau-
fenden Autwendungen (bestehend aus dem Personalaufwand, dem Sach-
aufwand und den Ubrigen Aufwendungen) zu den Laufenden Ertrégen (be-
stehend aus Zinstberschuss, Provisionsiberschuss, Laufendem Handelser-
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gebnis und den Ubrigen Ertrdgen).

Ausgewihlte Finanzinformationen des OLB-Konzerns zum
30. Juni 2013

Die nachstehenden Tabellen sind dem ungepriften OLB Konzem-
Zwischenabschluss zum 30. Juni 2013 entnommen. Die Vorjahres-
werte berlicksichtigen die rickwirkende Anwendung des geénderten

IAS 19 und wurden angepasst.

T o I
Mio. Euro Mio. Euro %

Bilanzsumme 14.139,3 14.426,5 -2,0
Forderungen an Kreditinstitute ! 2653 4145 -36,0
Forderungen an Kunden ! 10.377.5 10.338,7 0,4
Finanzanlagen 2.888,0 3.353,9 -14,0
i\:\gﬁgggchkenen gegentiber Kredit- 5.060,2 4.0216 25,8
Verbindlichkeiten gegenliiber Kunden 7.076,4 8.221,5 -13,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 581,6 8129 -27.2
MNachrangige Verbindlichkeiten 2642 2743 -3.7
Eigenkapital 606,6 607,1 -0,1

1.1.-30.06. | 117899 verande-

2013 Restated* rungen

Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsiberschuss 118,5 118,8 -0,3
Provisionsiiberschuss 45,9 42,7 7.5
Laufendes Handelsergebnis 27 -2,1 KA.
Ubrige Ertrage 19,3 24,0 -19,6
Laufender Personalauiwand 89,4 838 6.7
Sachaufwand 54,1 58,0 -6,7
Risikovorsorge 26,8 19,5 37,4
Restrukturierungsaufwand 87.3 - k.A.
Ql;igleich Restrukturierungsaut- 87,3 i KA.
Ergebnis aus Finanzaniagen 41 92 -55,4
Ergehnis vor Steuern 18,7 30,2 -38,1
Ergebnis nach Steuern (Gewinn) 13,3 21,9 -39,3
Cost-Income-Ratio (in %) 77,8 77,9 k.A.

! = Netto nach Risikovorsorge

* Anderungen ergaben sich aus der rickwirkenden Anwendung des 1AS 19
(neu).

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten
der Emittentin seit dem Datum des letzten gepriiften Konzernab-
schlusses vom 31, Dezember 2012 gegeben.

Seit dem 30. Juni 2013, zu dem der letzte Zwischenabschluss er-
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stellt wurde, hat es keine wesentlichen Verdnderungen in der Fi-
nanzlage der OLB-Gruppe gegeben.

B.13

Aktuelle Entwick-
lungen

Zum 30. Juni 2013 beendete die OLB die Geschéftstatigkeit der
Allianz Bank.

B.14

AbhZngigkeit der
Emittentin von
anderen Konzern-
gesellschaften

Entfalit.

Die OLB ist unabhangig von anderen Konzerngesellschaften. Es
besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabflhrungsver-
trag.

B.15

Geschaftstatigkeit

Die OLB versteht sich als Regionalbank mit Kerngeschéftsgebiet im
Nordwesten Deutschlands. Sie bietet ihren Kunden personalisierte
Finanzlésungen, die aus Produkten fur Vermégensaufbau, Finanzie-
rung, Vorsorge und Versicherung zusammengestelit sind. Die
Leistungs- und Produktpalette der Oldenburgischen Landesbank
umfasst insbesondere das Anlagegeschéaft, das Finanzierungsge-
schaft, den Zahlungsverkehr, das Versicherungsgeschéft, das Aus-
landsgeschéft, das Electronic Banking und sonstige Dienstleistun-
gen.

Zu den Kunden der OLB zé&hlen Privatkunden und vermégende
Privatkunden ebenso wie Geschéifts- und Unternehmenskunden,
Institutionen, andere Banken und Finanzdienstieister. Das Kunden-
geschaft konzentriert sich auf die Bereiche Privatkunden, Firmen-
kunden und Freiberufler. Im Bereich Firmenkunden ist die OLB-
Produkipalette im Wesentlichen auf den Bedarf der im Geschatfts-
gebiet mittelsténdisch gepragten Unternehmensstruktur ausgerich-
tet. Die OLB betreibt grundsétzlich alle Finanzgeschéfte entweder
mit eigenen Produkten oder in Kooperation.

Uber die Zweigniederlassung Allianz Bank wird auch fiir Privat- und
Firmenkunden der Allianz-Agenturen ein Grundsortiment an Bank-
produkten angeboten. Mit der Agentur als zentralem Anker der ein-
zelnen Kundenverbindung entsteht flr die Kunden der Allianz ein
vollstandiges Angebot von Versicherungs- und Banklgsungen aus
einer Hand. Die Erwartung, mit diesem Geschéftsmodell im hart
umkampften Privatkundengeschaft profitabel wachsen zu konnen,
hat sich jedoch nicht erftillt. Die Allianz Bank beendete deshalb ihre
Tatigkeit, der operative Betrieb wurde zum 30. Juni 2013 eingestelit.

Die OLB unterhalt im Nordwesten Deutschlands ein flichendecken-
des Niederlassungsnetz, das zum 31. Dezember 2012 aus insge-
samt 177 Filialen besteht. Dariiber hinaus bestehen bundesweit
zum 31. Dezember 2012 817 Fachagenturen und Filialen der Allianz
Bank. Insgesamt waren zum 31. Dezember 2012 2.785 Mitarbeiter
in der OLB tatig.

B.16

Unmittelbare oder
mittelbare Beteili-

Das Grundkapital der Emittentin belduft sich gegenwartig auf €
60.468.571,80; es ist eingeteilt in 23.257.143 nennwertlose Stiick-
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gungen oder Be-
herrschungs-
verhaltnisse an
der Emittentin

aktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten. Eine
Bérsennotiz liegt an den B&rsen Hamburg, Berlin-Bremen, {jeweils
regulierter Markt), Frankiurt, Disseldorf (jeweils Freiverkehr) und an
der Computerbérse Xetra vor. Hauptaktionar der Qldenburgische
Landesbank AG ist die Allianz Deutschland AG mit 80,2 %.

Es besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabfihrungs-
vertrag.

B.17

Rating

Entfallt. Flr die Emittentin gibt es kein aktuelles Rating.

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

CA Art und Gattung Die Schuldverschreibungen unter dem Programm kénnen als nicht-
der angebotenen nachrangige Schuldverschreibungen  ausgegeben  werden
Wertpapiere {"Schuldverschreibungen").

Die ISIN lautet DEOOOATR0OZH6G und die WKN A1ROZH.

cz2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Cs Beschrankungen Entféllt. Die Schuldverschreibungen sind frei dbertragbar.
fur die freie Uber-
tragbarkeit

C.8 Mit Wertpapieren Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

verbundene Rech-
te, einschlief3lich
Rangordnung,
ginschlieBlich der
Beschrénkung
dieser Rechte

Zinszahlungen
Die Schuldverschreibungen werden mit variablem Zins ausgegeben.
Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen sehen eine Ruckzahlung zum Nennwert
am Falligkeitstag vor.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Emittentin ist zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden berechtigt. Anleihegldubiger sind berechtigt, die Schuld-
verschreibungen im Falle eines Kindigungsgrundes vorzeitig zu
kindigen.

Rangordnung

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmit-
telbare, nicht dinglich besicherte und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflich-
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tungen der Emittentin.

Beschrankung der mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Hechte

Vorlegungsfristen, Verjdhrung

Die Rechte auf Zahlung von Kapital und Zinsen aus den Schuldver-
schreibungen unterliegen einer Verjahrungsfrist von zwei Jahren.
Die Verjahrungsfrist beginnt mit Ablauf der Vorlegungsfrist, die auf 5
Jahre verkirzt wird.

Cc9

Zinssatz / Verzin-
sungsheginn /
Zinsfalligkeitster-
mine / Basiswert /
Fallig-
keit/Rlckzahlung /
Rendite / Vertreter
der Schuldtitelin-
haber

Zinsen

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Gesamtnennbe-
trages ab dem 23.09.2013 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3-
fich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach
von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgen-
den Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jede solche Periode eine
"Zinsperiode"). Die Zinsen sind fUr jede Zinsperiode nachtraglich
am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar.

Mit Ausnahme der ersten Zinsperiode entspricht der Zinssatz fir
jede Zinsperiode dem Referenzzinssatz und wird von der Berech-
nungsstelle ermittealt.

Der Referenzzinssatz ist der 12-Monats-EURIBOR interbanken-
Geldmarktsatz.

Riickzahiung

Die Schuldverschreibungen werden am Félligkeitstag, dem

22.09.2025, zum Nennwert zuriickgezahtt.

Schuldverschreibungsgesetz

Die Schuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom
9. August 2009 ("SchVG"). Die Anleihebedingungen einer Serie von
Schuldverschreibungen konnen durch die Emittentin mit Zustim-
mung der Anleihegldubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach
Mafgabe der §§ 5 ff. SchVG geéndert werden, wenn die Endgulti-
gen Bedingungen die Anwendbarkeit dieser Bestimmungen vorse-
hen.

C.i0

Derivative Kom-
ponente bei Zins-
zahlung

Mit Ausnahme der ersten Zinsperiode entspricht der Zinssatz fiir
jede Zinsperiode dem Referenzzinssatz und wird von der Berech-
nungsstelle ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist 12-Monats-EURIBOR Interbanken-
Geldmarkisatz.

C.11

Bérseneinflihrung-
Handel in Wertpa-

Die Schuldverschreibungen sind nicht an einer Bérse notiert.
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c.21

Angabe der Mark-
te, an denen die
Wertpapiere ge-
handelt werden
und flr die der
Prospekt verdt-
fentlicht wurde

Entfalit, da ein Antrag zum Handel nicht gestellt ist.

Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risi-
ken in Bezug auf
die Emittentin

« Die Emittentin unterliegt dem Risiko, gegenwartigen oder zu-
kinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht zeitgerecht
nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko).

¢ Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass Schuldner ihren
Verpilichtungen nicht nachkommen kénnen (Adressenausfallri-
siko).

. Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie aufgrund
von unerwarteten Anderungen von Zinssétzen, Aktienkursen
oder Wahrungskursen Verluste erleidet (Marktrisiko).

¢  Die Emittentin ist operationellen Risiken ausgesetzt.

) Die Verbindlichkeiten der Emittentin sowie ihrer Zweignieder-
lassung Allianz Bank sind nicht durch die Allianz Deutschland
AG bzw. die Allianz-Gruppe abgesichert.

»  Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen zu
erhdéhten Kosten und damit zu einer Beeintrdchtigung der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

. Es bestehen mdglicherweise unbekannte oder unerkannte
Risiken flr die Emittentin und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass das Risikomanagementsystem sich als unzurei-
chend herausstellt oder versagt und sich Risiken im Rahmen
der Geschéftstatigkeit der Emittentin verwirklichen.

. Es muss damit gerechnet werden, dass beispielsweise in Pha-
sen des wirtschaftlichen Abschwungs die Immobilien der Emit-
tentin an Wert verlieren und die Emittentin daraus Verluste er-
leidet. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich
das Portfolio der Emitlentin losgeldst vom Gesamtmarkt nega-
tivim Wert entwickelt.

. Die Europdische Kommission hat am 6. Juni 2012 den Entwurf
einer Richtlinie fir Rahmenbedingungen fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen — Ent-
wurf der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung (der "RRD-
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Entwurf”) verdffentlicht. Geman dem RRD-Entwurf sollen den
flr die Abwicklung zustindigen Behdrden die notwendigen In-
strumente zur Verfigung gestellt werden, mithilfe derer sie die-
jenigen Institute abwickeln kénnen, die die maBgeblichen Ab-
wicklungsvoraussetzungen erflllen.

Diese Abwicklungsinstrumente beinhalten ein  "bail-in"-
Instrument, das den fiir die Abwicklung zustandigen Behotrden
erméglicht, die Anspriiche unbesicherter Glaubiger eines in die
Krise geratenen Instituts abzuschreiben und Fremdkapitalfor-
derungen ohne Zustimmung der Glaubiger in Eigenkapital um-
wandeln zu kénnen.

Die Regelungen des RRD-Entwurfes mUssen, sobald sie ver-
abschiedet worden sind, noch ins deutsche Recht umgesetzt
werden, bevor sie direkt auf die Emittentin anwendbar sind. Ei-
ne solche Umsetzung kann auch durch zwischenzeitliche An-
derung der deutschen Insolvenzordnung erfelgen.

Der RRD-Entwurf liegt jedoch noch nicht in endgultiger Fas-
sung vor und es ist demnach noch nicht maglich, die vollstan-
digen Auswirkungen des RRD-Entwurfs oder einer deutschen
Gesetzgebung, die die Vorschriften des RRD-Entwurfes um-
setzt, umfassend zu bewerten.

Sollten die Bestimmungen des RRD-Entwurfs oder ahnliche
Bestimmungen in Kraft treten und ins deutsche Recht umge-
setzt werden, konnten sie die Rechte der Inhaber von Schuld-
verschreibungen stark beeinflussen und im Fall der Nicht-
Fortfihrbarkeit (non-viablity) oder einer Abwicklung der Emit-
tentin den Verlust der gesamten Anlage zur Folge haben.

D.3

Zentralen Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Auf Grund der schwankenden Zinsertrage kénnen Anleger die
endgltige Rendite von variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen zum Kaufzeitpunkt nicht bestimmen.

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wah-
rung lauten sind dem Risiko von Wechselkursschwankungen
ausgesetzt, welche die Rendite solcher Schuldverschreibun-
gen heeinflussen kdnnen.

Sofern der Emittentin das Recht eingerdumt wird, die Schuld-
verschreibungen vor Félligkeit zurlickzuzahlen, kénnte dies
dazu fithren, dass negative Abweichungen gegeniber der er-
warleten Rendite eintreten und der zurickgezahite Betrag der
Schuldverschreibungen niedriger als der Nennbetrag sowie der
fur die Schuldverschreibungen vom Anleger gezahlte Kaufpreis
ist, so dass der Anlege in diesem Fall sein eingesetztes Kapital
nicht in vollem Umfang zurlickerhdlt. Darlber hihaus besteht
ein Wiederanlagerisiko.

Die Berechnungsstelle kann gemafl den Anleihebedingungen
nach ihrem Ermessen (i) feststellen, ob bestimmte Ereignisse
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eingetreten sind, und (i) die daraus gegebenenfalls resultie-
renden Anpassungen und Berechnungen wie in den Endgllti-
gen Bedingungen beschrieben vornehmen. Diese Feststellung
kann den Woert der Schuldverschreibungen nachteilig beein-
trachtigen und/oder die Abrechnung verzégern.

Der Ausgabepreis flir die Schuldverschreibungen, wie auch der
Kurs auf dem Sekunddrmarkt, kann {ber dem Wert der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs liegen.
Der Ausgabepreis kann auch Kommissionen bzw. Gebuhren
enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Der Sekundarmarktkurs hingt von einer Reihe von Faktoren
ab. Der Kurs der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich
zum Teil durch die allgemeine Bonitdtseinstufung der Emitten-
tin durch die Investoren oder vom Eintritt der in Bezug auf die
Emittentin  anwendbaren Risiken beeinflusst. Des Weiteren
kann das allgemeine Marktumfeld, Zinssatzschwankungen und
auch das Vorhandensein eines aktiven Marktes auf den inne-
ren Wert der Schuldverschreibungen einwirken.

Der Markt fiir den Handel mit Schuldtiteln ist méglicherweise
volatil, er kann von verschiedenen Ereignissen negativ beein-
flusst werden.

Maglicherweise entwickelt sich kein aktiver Markt fir den Han-
del mit den Schuldverschreibungen, dies kann sich nachteilig
auf den Kurs und die Liguiditdt der Schuldverschreibungen
auswirken.

Die tatsiichliche Rendite der Schuldverschreibungen kann in-
folge von Transaktionskosten niedriger sein als die angegebe-
ne Rendite.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finan-
ziert, so kann sich das Verlustrisiko fir einen Anleger, dass mit
den Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt wird, betréacht-
lich erhéhen, da der Anleger nicht nur den eingetretenen Ver-
lust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zu-
riickzahlen muss.

Die effektive Rendite der Schuldverschreibungen kann durch
die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Schuldverschreibungen verringert werden.

Nach den Regelungen (iber die Einhaltung der Steuervorschrif-
ten fir Auslandskonten (foreign account tax compliance provi-
sions) des US Hiring Incentives to Restore Employment Act
2010 (FATCA) kann es erforderlich sein, Betrdge von Zinsen,
Kapital oder sonstigen an die Anleger unter den Schuldver-
schreibungen zu leistenden Zahlungen abzuziehen oder ein-
zubehalten. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der in-
vestor erhélt, geringer sein, als sie ohne solche Abzlge wéren.
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Sollte die US-Quellensteuer auf gegenwartige oder zuk(initige
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen Anwendung finden,
kann die Emittentin die Schuldverschreibungen vorzeitig kin-
digen. In diesem Fall erhalten die Investoren den fairen Markt-
wert der Schuldverschreibungen zur maRgeblichen Zeit. Dieser
kann geringer sein als der Kaufpreis oder der Preis, zu dem die
Schuldverschreibungen — ohne eine solche friihzeitige Ruck-
zahlung und Quellensteuer — zu einem spéteren Zeitpunkt hat-
ten ausgeiibt werden kénnen. Des Weiteren werden die Inves-
toren eine entsprechende Wiederanlage flir die nach einer sol-
chen vorzeitigen Ruckzahlung erhaltenen Geldmittel finden
missen.

Einige Mitgliedstaaten der EU, einschlieflich der Bundesrepu-
blik Deutschland, verhandeln derzeit Gber die Einflhrung einer
Finanztransaktionssteuer u.a. im Hinblick auf Schuldverschrei-
bungen, die in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten emit-
tiert werden. Nach dem gegenwértigen, von der europaischen
Kommission vorgelegten Entwurf einer Richtlinie zur Einfah-
rung der Finanztransaktionssteuer ("RL-Entwurf’) sollen ab
dem 1.1.2014 u.a. jeder Kauf, Verkauf oder Tausch von
Schuldverschreibungen i.H.v. mindestens 0,1 % des vereinbar-
ten Kaufpreises besteuert werden. Der Investor selbst ist — so-
fern er kein Finanzinstitut im Sinne des RL-Entwurfes ist —
nicht Steuerschuldner der Finanztransaktionssteuer, haftet a-
ber gegebenenfalls fir die Abflihrung der Finanztransaktions-
steuer oder muss Dritte, ebenfalls fir die Steuer haftende, ent-
schadigen. Ferner muss der Investor damit rechnen, dass sich
die Belastung mit Finanziransaktionssteuer indirekt auf den
Wert der Schuldverschreibungen auswirkt. Die erstmalige Aus-
gabe der Schuldverschreibungen soll hingegen nicht der Fi-
nanztransaktionssteuer unterliegen.

Die Emittentin ist taglich an den internationalen und deutschen
Geld-, Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmérkten tétig. Dabei
kann die Emittentin wirtschaflliche Ziele verfolgen, die denjeni-
gen der Inhaber der Schuldverschreibungen entgegenlaufen.
Die Geschéfte der Emittentin in Bezug auf die Basiswerte kin-
nen sich nachteilig auf den Markiwert der Basiswerte und da-
mit auch auf den Marktwert der Schuldverschreibungen aus-
wirken.

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass entwe-
der der Kaufpreis oder sonstige Ausstattungsmerkmale zu ei-
nem Zeitpunkt nach Erstellung der Endgliltigen Bedingungen
sowie gegebenenfalls nach Begebung der betreffenden Emis-
sion seitens der Emittentin oder einer driiten Person festgelegt
werden. Je nach Zeitpunkt und Art und Weise einer solchen
Festlegung besteht flr Investoren in die betreffenden Schuld-
verschreibungen das Risiko, dass die mit einer Investition in
die betreffenden Schuldverschreibungen méglicherweise er-
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zielbare Rendite moglicherweise nicht den Erwartungen des
Anlegers im Zeitpunkt der Zeichnung entspricht.

« Ein Rating der Emittentin spiegelt die Bonitdt der Emittentin
wider, keinesfalls aber die mdglichen Auswirkungen der vor-
stehend beschriebenen Faktoren oder sonstiger Faktoren auf
den Marktwert von Schuldverschreibungen. Ein etwaiges auf
eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen bezogenes
Rating kann vom Rating der Emittentin abweichen. Entspre-
chend sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammen-
hang mit einer Anlage in Schuldverschreibungen und die Eig-
nung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer person-
lichen Umstande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und
Rechtsbheratern erdrtern.

Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

E.2b Grinde flr das Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Refinanzierung
Angebot und ihres Aktivgeschéfts durch die Begebung von deutschem Recht un-
Zweck- terliegenden Inhaberschuldverschreibungen mit oder ohne Nach-
bestimmung der rang. Der Nettoemissionserlds aus der Begebung von Schuldver-
Erlése schreibungen im Rahmen des Angebotsprogrammes dient der Erfll-

lung der satzungsgemafen Aufgaben der Emittentin.

E.3 Angebots- Der Ausgabepreis betrdagt 100,00 %
konditionen

Ed Interessen von Entfallt. Bei keiner Person, die bei dem Angebot der Schuldver-
natlrlichen oder schreibungen beteiligt ist, liegen Interessen vor, die einen Einfluss
juristischen Per- auf die Schuldverschreibungen haben konnten.
sonen, die bei der
Emission/dem
Angebot beteiligt
sind einschlieBlich
Interessen-
konflikten

E.7 Schatzung der Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter

Ausgaben, die
dem Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rech-
nung gestellt wer-
den

keine Kosten berechnet.
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