Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) den Basisprospekt der Oldenburgische Landesbank AG Uber zu begebende Nicht-Dividendenwerte
gemal Art. 22 Abs. (6) Nr.4 der Verordnung (EG) Nr.809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der jeweils giltigen Fassung (die
"Verordnung") und (ii) den Basisprospekt der Oldenburgische Landesbank AG (ber zu begebende Nicht-Dividendenwerte gemafR Art. 22 Abs. (6)
Nr. 3 der Verordnung (zusammen, der "Basisprospekt").

21. Juni 2018

Oldenburgische
Landesbank

Oldenburgische Landesbank AG
(Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland)

Prospekt Uber Schuldverschreibungen (einschlieRlich Pfandbriefe)

Dieser Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
als zustidndige Behorde im Sinne der Prospektrichtlinie (wie in diesem Basisprospekt definiert) geman
§ 13 Absatz (1) Satz2 des deutschen Wertpapierprospektgesetzes, wonach die BaFin eine
Vollstindigkeitsprifung des Basisprospektes einschlieBlich einer Priifung der Kohédrenz und
Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen vornimmt, gebilligt.

Dieser Basisprospekt bezieht sich auf zukiinftig anzubietende und zu begebende
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”, welcher Begriff auch Hypothekenpfandbriefe
bzw. Offentliche Pfandbriefe (die "Pfandbriefe") umfasst).

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen kénnen geman
den Angaben in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen
oder einer anderen europaischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Borse bzw.
einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen europaischen Borse eingefiihrt werden, oder es kann
géanzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel abgesehen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S.
Securities Act of 1933 ("Securities Act") oder einer anderen Wertpapieraufsichtsbehorde eines Staates
oder einer anderen Gerichtsbarkeit der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Die
Schuldverschreibungen unterliegen eventuell den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts. Abgesehen
von bestimmten Ausnahmen diirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika, bzw. an oder fiir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie im U.S.
Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung und den hierunter ergangenen
Bestimmungen bzw. unter Regulation S des Securities Act definiert), angeboten, verkauft oder, im Fall
von Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen, geliefert
werden (siehe Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen” unter Abschnitt XIV  (i). der
Wertpapierbeschreibung).

Bei Schuldverschreibungen, die U.S. Treas. Reg. §1.163-5(c)(2)(i)(D) ("TEFRA D") unterliegen, sind
Anteile an einer Vorldufigen Globalurkunde nach Ablauf des 40. Tages nach dem spateren von (i) dem
Tag des Beginns des Angebots oder (ii) dem jeweiligen Begebungstag gegen Nachweis liber das
Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums ganz oder teilweise in Anteile an einer Dauer-
Globalurkunde umtauschbar.
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I ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente" bezeichnet werden.
Diese Elemente werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1— E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht
obligatorisch sind, kann sich eine liickenhafte Aufzéhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als
Bestandteil der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir das betreffende
Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "entféllt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

A1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einfllhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fdr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in dem
Basisprospekt und der Dbetreffenden Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts und der Endgiiltigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Oldenburgische Landesbank AG, deren Sitz in Stau 15/17, 26122
Oldenburg ist (die "Emittentin"), Gbernimmt die Verantwortung fir die
Erstellung des Basisprospekts. Die Emittentin und diejenigen Personen,
die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlief3lich etwaiger
Ubersetzungen hiervon libernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekt gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Entfallt.

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts fiir eine spatere
Weiterverauerung nicht zu.




Abschnitt B — Emittent

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

B.1 Juristischer und Die Emittentin fihrt die Firma Oldenburgische Landesbank AG. Der
kommerzieller kommerzielle Name der Emittentin lautet "Oldenburgische
Name der Landesbank" oder "Die OLB".
Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, Die Oldenburgische Landesbank AG ist eine Aktiengesellschaft nach
Rechtsordnung, deutschem Recht. Der Sitz der Oldenburgischen Landesbank AG ist
Land der in Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland.
Grind

rundung Die Oldenburgische Landesbank AG wurde am 16. Dezember 1868
mit unbeschrankter Dauer in Deutschland gegriindet.

B.4b Bereits bekannte | Entfallt.
Trend§, dle. Slc?h Der Emittentin sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst oder
auf die Emittentin | . e .

. die Branchen in denen sie tatig ist, auswirken.

und die Branchen,
in denen sie tatig
ist, auswirken

B.5 Beschreibung der | Die Oldenburgische Landesbank AG bildet handelsrechtlich keinen

Gruppe und der
Stellung des
Emittentn innerhalb
dieser Gruppe

Konzern. Das operative Bankgeschéft ist in der OLB AG angesiedelt.
Darliber hinaus halt die OLB die beiden Spezialfonds AGI-Fonds
Ammerland und AGI-Fonds Weser-Ems als Finanzanlage. Zu den
Tochterunternehmen der Emittentin  z&hlen zum Datum dieses
Basisprospekts die OLB Service-Gesellschaft mbH, Oldenburg und
die OLB Immobiliendienst GmbH, Oldenburg, die aber von
untergeordneter Bedeutung fur die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der OLB sind und daher nicht zu konsolidieren sind.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 hielt die Allianz Deutschland
AG, Minchen, rund 90,2 % der Aktien an der Oldenburgischen
Landesbank AG. Alleingesellschafterin der Allianz Deutschland AG ist
die Allianz SE, Minchen. Am 23. Juni 2017 wurde der Vorstand der
OLB durch die Allianz Deutschland AG und die Allianz SE dariber
informiert, dass die gesamte von der Allianz Deutschland AG
gehaltene Beteiligung in Hohe von rund 90,2 % des Grundkapitals der
Bank an die BKB Beteiligungsholding AG verkauft worden sei. Der
Vollzug des Verkaufes stand unter bestimmten aufschiebenden
Bedingungen. Dazu gehoérten die Erteilung der erforderlichen
kartellrechtlichen sowie sonstiger regulatorischer Genehmigungen, wie
insbesondere bankenrechtlicher Genehmigungen. Am
07. Februar 2018 wurden nach Angaben der Allianz Deutschland AG
und der Allianz SE alle Bedingungen fiir den Vollzug des Verkaufes
erfillt.

Auf Basis einer am 19. Juli 2017 veroffentlichten Angebotsunterlage
fur ein Ubernahmeangebot zum Erwerb samtlicher auf den Inhaber




lautenden Stiickaktien an der OLB gemaR §§ 29 ff. WpUG sind der
BKB Beteiligungsholding AG nach deren Mitteilung vom
08. September 2017 3,236 % der OLB-Aktien zum Erwerb angeboten
worden. Darlber hinaus informierte die BKB Beteiligungsholding AG
am 07. September 2017, dass aulRerhalb des Angebotsverfahrens ein
Kaufvertrag Uber 1,92 % der OLB Aktien abgeschlossen wurde.

Die BKB Beteiligungsholding AG wurde zwischenzeitlich auf die
Bremer Kreditbank AG ("BKB") verschmolzen, daher ging der
vorerwahnte Aktienanteil mit Wirkung vom 08. Dezember 2017 auf die
Bremer Kreditbank AG Uber. Unter Berlicksichtigung des von der
Allianz erworbenen Aktienanteils ergibt sich fur die Bremer Kreditbank
AG ein Anteilsbesitz in Hohe von 95,35 % der Aktien der OLB.

Die BKB als neuer Mehrheitsaktionar hat zwischenzeitlich auf der
auflerordentlichen Hauptversammlung am 16. Marz 2018 und auf der
ordentlichen Hauptversammlung am 11. Mai 2018 die
Anteilseignerbank im Aufsichtsrat mit eigenen Vertretern besetzt.
Darlber hinaus ist in der Hauptversammlung am 11. Mai 2018 der
Ausschluss der (brigen Aktionare (Minderheitsaktiondre) nach
§§327a ff. AkitG gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung beschlossen worden. Nach Ablauf der Rechtsmittelfrist
soll dieser Ausschluss der Minderheitsaktiondre im zustandigen
Handelsregister eingetragen werden.

B.9 Wert etwaiger Entfallt.
Gewi
eW|nnpr?gnosen Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
oder -schatzungen
ab.
B.10 Art etwaiger | Entfallt.
Beschrank
imesc I;aer;t:t?gfr?s Die Einzelabschlisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre zum
vermerk zug dgen 31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2017 wurden von
L zugelassenen Abschlussprifern der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
historischen . . . L
. . . KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepriift und mit einem
Finanzinformatione . .. s
N uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der
deutschen Wirtschaftspriferkammer.
B.12 Ausgewahlte Ausgewadhlite Finanzinformationen der Oldenburgischen

wesentliche
historische Finanz-
informationen

Landesbank AG fiir die Jahre zum 31. Dezember 2017 und 2016

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung
ausgewahlter Finanzinformationen der OLB, die den gepriften HGB-
Einzelabschlissen der Oldenburgischen Landesbank AG flir die
Geschéftsjahre 2017 und 2016 entnommen wurden.

31.12.2017 31.12.2016

Mio. Euro Mio. Euro
Bilanzsumme 14.367,2 14.108,0
Forderungen an Kreditinstitute 1421 201,9
Forderungen an Kunden 10.848,1 10.533,4




Wertpapiere
(Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche 23267 25779
Wertpapiere, Handelsbestand)
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.292,9 41748
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.424,9 8.210,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 501,4 550,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 175,2 257,7
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 24,8 12,8
Eigenkapital 669,5 649,3
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5
Kapitalriicklage 208,3 208,3
Gewinnriicklagen 3724 3454
Bilanzgewinn 28,3 35,1

Betriebsergebnis vor Risikovorsorge

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2017 2016

Mio. Euro Mio. Euro
Zinsiiberschuss 2281 229,9
Provisionsiiberschuss 68,1 67,9
Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 0,1
Operative Ertrage 296,2 297,9
Personalaufwand 140,3 135,7
Andere Verwaltungsaufwendungen 74,2 75,6
Abschreibungen auf Sachanlagen 15,1 14,9
Verwaltungsaufwand 229,6 226,2
Saldo sonstiger betrieblicher Ertrage (+) und
Aufwendungen (- 51 3.1

Gewinn vor Steuern

Steuern

Jahresiiberschuss

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31,3 37,1
darunter: Zufiihrung zum 120 0.0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken §340g HGB ' '

Gewinn (+)/ Verlust (-) aus Wertpapieren der

i 79 2,3

Liquiditatsreserve

Aufwendungen aus Kreditgeschaft u. Liquiditatsreserve 23,4 39,4

Betriebsergebnis 48,3 354

Sonstiges Ergebnis 9,7 21,6

AuRerordentliches Ergebnis -1,6 2,7

Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit

dem letzten
veroffentlichten
geprtften
Abschluss nicht
wesentlich

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten
der Emittentin seit dem Datum des letzten gepruften Finanzberichts

vom 31. Dezember 2017 gegeben.




verandert  haben
bzw. eine
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage  oder
Handelsposition
der Emittentin, die
nach dem von den
historischen
Finanz-
informationen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Seit dem 31. Dezember 2017 ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.

B.13 Beschreibung aller | Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jungster Zeit in der
jungsten Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in hohem Male fir die
Ereignisse, die fir | Bewertung ihrer Solvenz relevant sind.
die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit
der Emittentin im
hohen Male
relevant sind

B.14 Beschreibung der | Die Konzernstruktur der Emittentin ist unter Element B.5 aufgeflhrt.
Gruppe und i
Stellung der Entfallt
Emittentin Die OLB ist unabhangig von anderen Konzerngesellschaften. Es
innerhalb dieser | besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabfiihrungsvertrag.
Gruppe sowie
Abhangigkeit von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

B.15 Beschreibung der | Die OLB versteht sich als Regionalbank mit Kerngeschéaftsgebiet im

Haupttatigkeiten
der Emittentin

Nordwesten Deutschlands. Sie bietet ihren Kunden personalisierte
Finanzlésungen, die aus Produkten fir Vermoégensaufbau,
Finanzierung, Vorsorge und Versicherung zusammengestellt sind. Die

Leistungs- und Produktpalette der Oldenburgischen Landesbank
umfasst insbesondere das Anlagegeschaft, das
Finanzierungsgeschaft, den Zahlungsverkehr, das

Versicherungsgeschiaft, das Auslandsgeschaft, das Electronic Banking
und sonstige Dienstleistungen.




Zu den Kunden der OLB zahlen Privatkunden ebenso wie Geschafts-
und Unternehmenskunden, Institutionen, andere Banken und
Finanzdienstleister. Das Kundengeschaft konzentriert sich auf die
Bereiche Privatkunden, Firmenkunden, Private Banking und
Freiberufler. Im Bereich Firmenkunden ist die OLB- Produktpalette im
Wesentlichen auf den Bedarf der im Geschaftsgebiet mittelstdndisch
gepragten Unternehmensstruktur ausgerichtet. Die OLB betreibt
grundsatzlich alle Finanzgeschafte entweder mit eigenen Produkten
oder in Kooperation.

Die OLB ist im Nordwesten Deutschlands flachendeckend vertreten
und unterhalt zum 31. Dezember 2017 insgesamt 199 Standorte.
Insgesamt waren zum 31. Dezember 2017 2.071 Mitarbeiter in der
OLB tatig.

B.16 Beschreibung der Das Grundkapital der Emittentin belauft sich gegenwartig auf
unmittelbaren oder | € 60.468.571,80; es ist eingeteilt in 23.257.143 nennwertlose
mittelbaren Stiickaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten. Eine
Beteiligungen oder | Bérsennotiz liegt an den Bérsen Hamburg, Berlin, Hannover (jeweils
Beherrschungs- regulierter Markt), und an den Bodrsen Frankfurt und Disseldorf
verhaltnisse an der | (jeweils Freiverkehr) vor. Es ist vorgesehen, mit Wirksamwerden des
Emittentin Ausschlusses der Minderheitsaktionare die Bérsennotierung der OLB-

Aktien einzustellen.
Hauptaktionar der Oldenburgischen Landesbank AG ist die Bremer
Kreditbank AG mit 95,34 % (siehe hierzu die Ausfiihrung in Element
B.5).
Es besteht weder ein Beherrschungs- noch ein
Gewinnabfihrungsvertrag.

B.17 Rating Entfallt. Fir die Emittentin gibt es kein aktuelles Rating.

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

C.1 Beschreibung von Die Schuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen”) unter dem
Art und Gattung Programm konnen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen
der angebotenen (einschlieRlich Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe (die
und/oder zum "Pfandbriefe")) oder als nachrangige Schuldverschreibungen
Handel ausgegeben werden.
zuzulassenden ) .
Wertpapiere, Die ISIN lautet [#] [und der Common Code [e]] [und die WKN [e]].
einschliellich jeder
Wertpapier-
kennung

C.2 Wahrung der [Im Falle von Jumbo-Pfandbriefen einfiigen: Die Pfandbriefe




Wertpapieremissio
n

werden in Euro begeben.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen, bei
denen es sich nicht um Jumbo-Pfandbriefe handelt, einfiigen: Die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in [e] begeben.]

C.5

Beschreibung aller
etwaigen
Beschrankungen
fur die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Entfallt. Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen bestehen nicht.

C.8

Beschreibung der
mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte,
einschlieBlich der
Rangordnung
sowie der
Beschrankung
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Zinszahlungen

Die Schuldverschreibungen werden [als Pfandbriefe] [Jumbo-
Pfandbriefe] [ohne] [ohne periodische] [Verzinsung] [mit] [Festzins]
[variablem Zins] ausgegeben. [Es ist eine [HOchstverzinsung]
[Mindestverzinsung] vorgesehen.]

Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen sehen eine Ruckzahlung zum Nennwert
am Falligkeitstag vor.

Vorzeitige Riickzahlung

[Im Falle von Pfandbriefen ohne "Call Option" der Emittentin
einfiigen: Weder die Emittentin noch die Anleihegldubiger sind zur
vorzeitigen Rickzahlung bzw. vorzeitigen Kindigung der Pfandbriefe
berechtigt.][/Im Falle von Pfandbriefen (auBer Jumbo-Pfandbriefen)
mit einer "Call Option" der Emittentin einfiigen: Die Emittentin ist
berechtigt, die Pfandbriefe zum [Datum(Daten)] nach entsprechender
Bekanntmachung zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen.]

[Im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (auBBer
Pfandbriefen): Die Emittentin ist zur vorzeitigen Rickzahlung aus
steuerlichen Griinden berechtigt. Anleiheglaubiger sind berechtigt, die
Schuldverschreibungen im Falle eines Kiindigungsgrundes vorzeitig zu
kiindigen.]

[Im Falle einer "Call Option" der Emittentin einfiigen: Die
Emittentin  ist berechtigt, die  Schuldverschreibungen zum
[Datum(Daten)] nach entsprechender Bekanntmachung zur
vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen.]

[Im Falle einer "Put Option" der Anleihegldubiger einfiigen:
[Dariber hinaus ist jeder] [Jeder] Inhaber von Schuldverschreibungen
[ist] berechtigt, zum [Datum(Daten)] seine Schuldverschreibungen
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist schriftlich bei der
Emissionsstelle zur vorzeitigen Rlickzahlung zu kiindigen.]

[Im Falle nachrangiger Schuldverschreibungen:




Die Emittentin ist berechtigt die Schuldverschreibungen vor dem
Falligkeitstag mit vorheriger Genehmigung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") aus bestimmten steuerlichen
Grunden, oder wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als
Erganzungskapital der Emittentin oder der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden,
zurickzuzahlen.]

Rangordnung

[Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen
unmittelbare, nicht dinglich besicherte und unbedingte Verpflichtungen
der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin.]

[Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare,
unbedingte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar,
die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Pfandbriefe sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und sind mit allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen][Offentlichen Pfandbriefe] gleichrangig.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht
besicherte, unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Im Fall der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus den Nachrangigen Schuldverschreibungen den
Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin
vollstandig im Rang nach.]

Beschrdankung der mit _den Schuldverschreibungen verbundenen
Rechte

Vorlegungsfristen, Verjéghrung

Die Rechte auf Zahlung von Kapital und Zinsen aus den
Schuldverschreibungen unterliegen einer Verjdhrungsfrist von zwei
Jahren. Die Vorlegungsfrist wird auf 5 Jahre verkirzt. Die
Verjahrungsfrist beginnt mit Ablauf der Vorlegungsfrist.

C.9

Zinssatz

[ Verzinsungs-
beginn und
Zinsfalligkeits-
termine

Zinsen

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen oder
festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen: Die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden ab dem

[Verzinsungsbeginn] (einschlief3lich) bis zum [Datum]
(ausschliefdlich) mit [Zinssatz] verzinst. Die Zinsen sind [[jahrlich]
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils
am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar. Die erste
Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer]
[kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag]




[/ Beschreibung
des Basiswerts, auf
den sich der
Zinssatz stiitzt]

[letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].1]

[Bei Jumbo-Pfandbriefen einfiigen: Die Pfandbriefe werden ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis
zum Falligkeitstag (ausschlieRlich) mit [Zinssatz] % p.a. verzinst. Die
Zinsen sind jahrlich nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)]
eines jeden Jahres zu zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Der
erste Zinszahlungtag ist der [erster Zinszahlungstag] [(erster
[langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer]

Kupon)].1]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen oder Step-up
und Step-down Pfandbriefen einfiigen: Die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden ab dem
[Verzinsungsbeginn] (einschliellich) mit folgenden Zinssatzen
verzinst:

[#]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum [Datum]
(ausschlieRlich), und

[fiir weitere Zinsperioden zu kopieren: [¢]% p.a. ab dem [Datum]
(einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich), und]

[¢]% p.a. ab dem [Datum] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag
(ausschlieRlich)

Die Zinsen sind [[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer
Zeitraum]] nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden
Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am [erster
Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag] [letzter Zinszahlungstag]]
[(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen oder variabel
verzinslichen Pfandbriefen einfiigen: Die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hoéhe ihres
Gesamtnennbetrages ab  dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag  (ausschlieR®lich) und danach von jedem
Zinszahlungstag  (einschlieBlich)  bis zum  nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jede solche Periode eine
"Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fur jede Zinsperiode
nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag =zahlbar. Die erste
Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer]
[kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag]
[letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]

Der Zinssatz fur jede Zinsperiode entspricht dem Referenzzinssatz
[[zuzuglich] [abzlglich] [Marge]] und wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]




Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz] ]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden in
Hohe ihres Gesamtnennbetrages ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag  (ausschlieRlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag  (einschlieBlich)  bis zum  nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlie8lich) (jede solche Periode eine
"Zinsperiode"). Die Zinsen sind fir jede Zinsperiode nachtraglich am
jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am
[erster Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]. [Der
letzte Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag] [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]

Der Zinssatz entspricht:

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum [erster Zinszahlungstag] (ausschlieflich)
dem Referenzzinssatz [[zuzlglich] [abzlglich] [Marge]],

[fiir weitere Zinsperioden zu kopieren: in Bezug auf die Zinsperiode
ab dem [Zinszahlungstag] (einschlieflich) bis zum
[Zinszahlungstag] (ausschliel3lich) dem Referenzzinssatz [[zuzlglich]
[abzliglich] [Margel]]]

und wird von der Berechnungsstelle ermittelt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hoéchstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]]

[Bei Null-Kupon Schuldverschreibungen oder Null-Kupon
Pfandbriefen einfiigen: Null-Kupon-
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden mit einem Abschlag auf
ihren Nennbetrag angeboten und verkauft und nicht verzinst (auf3er im
Falle von Zahlungsverzug).]

[Bei Reverse Floaters Schuldverschreibungen: Die
Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Gesamtnennbetrages ab
dem [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")

(einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jede solche
Periode eine "Zinsperiode") verzinst. Die Zinsen sind fiir jede
Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Die
erste Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster
[langer] [kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[[Falligkeitstag] [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)].]

Der Zinssatz fir die Schuldverschreibungen wird fiir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedruckt. Er entspricht dem [Zinssatz] abziglich
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Falligkeitstermin /
Ruckzahlungsverfa
hren

/ Angabe der
Rendite

des Referenzzinssatz, betragt jedoch mindestens Null und wird von
der Berechnungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz ist [[Zahl]-Monats] [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[HOchstzinssatz ist [HOochstzinssatz].]]

[Bei fest- bis variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen: Die Schuldverschreibungen sehen einen Festzinssatz-
Zeitraum vor, in diesem werden die Schuldverschreibungen ab dem
[Verzinsungsbeginn] (einschlieflich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich) mit [Zinssatz] verzinst. Fur den Festzinssatz-Zeitraum
sind die Zinsen [[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer
Zeitraum]] nachtraglich jeweils am [Festzinszahlungstag(e)] eines
jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am [erster
Festzinszahlungstag] fallig [(erster [langer] [kurzer] Kupon)].

Auf den Festzinssatz-Zeitraum folgend sehen die
Schuldverschreibungen einen variablen Zinszeitraum vom [Datum]
(einschlieBlich) bis zum [Datum] (ausschlieBlich) vor, in welchem die
Schuldverschreibungen in Hohe ihres Gesamtnennbetrages ab dem
[Datum] (einschlieRlich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Variablen Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Variable Zinsperiode")
verzinst werden. Die Zinsen sind flir jede Variable Zinsperiode
nachtraglich am jeweiligen Variablen Zinszahlungstag zahlbar. [Der
letzte Zinszahlungstag ist der [[Falligkeitstag] [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer] [kurzer] Kupon)].]

Der Zinssatz fiur jede Variable Zinsperiode entspricht dem
Referenzzinssatz [[zuzuglich] [abzuglich] [Marge]] und wird von der
Berechnungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].]]

Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag, dem [Tag], zum
Nennwert zuriickgezahlt.

Methode fiir die Berechnung der Rendite

[Entféllt. Da die Hoéhe der Rendite von der Wertenwicklung des
Referenzzinssatzes abhangig ist, lasst sich die Rendite der
Schuldverschreibungen erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst
zu diesem Zeitpunkt die Hohe samtlicher Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bekannt ist.]

[Die Rendite fir [festverzinsliche][Step-up und Step-down][Null-
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[/ Name des
Vertreters der
Schuldtitelinhaber]

Kupon] Schuldverschreibungen wird nach der Standard ISMA Methode
berechnet, der zufolge der Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen
unter Berlcksichtigung taglicher Stlickzinsen ermittelt wird. Die
Rendite ist [Rendite einfiigen].]

Schuldverschreibungsgesetz

Die Schuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom
9. August 2009 ("SchVG"). [Die Anleihebedingungen einer Serie von
Schuldverschreibungen kdnnen durch die Emittentin mit Zustimmung
der Anleiheglaubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Maligabe
der §§ 5 ff. SchVG geéndert werden.]

[Vertreter der Inhaber von Schuldverschreibungen

[[Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber einfiigen]]

C.10

Derivative
Komponente bei
der Zinszahlung

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen oder
festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen: Entfallt. Festverzinsliche
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]  haben  keine  derivative
Komponente bei der Zinszahlung.]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen oder Step-up
und Step-down Pfandbriefen einfiigen: Entfallt. [Step-up] [Step-
down] [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] haben keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung.]

[Bei Null-Kupon Schuldverschreibungen oder Null-Kupon
Pfandbriefen einfiigen: Entfallt. Null-Kupon
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] = haben  keine  derivative
Komponente bei der Zinszahlung.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen oder variabel
verzinslichen Pfandbriefen einfiigen: Der Zinssatz fir jede
Zinsperiode entspricht dem Referenzzinssatz [[zuzlglich][abziiglich]
[Marge]] und wird von der Berechnungsstelle ermittelt. Je héher der
Referenzzinssatz  ist, desto héher ist der fur die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] je Zinsperiode zu zahlende
Zinsbetrag und desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition flir den
Anleger. Je niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der
fur die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] je Zinsperiode zu
zahlende Zinsbetrag und desto niedriger ist der Wert der
Gesamtinvestition fir den Anleger.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fur diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Héchstzinssatzes der Referenzzinssatz fiir eine
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relevante Zinsperiode iber dem Hochstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz flr diese Periode dem Hdéchstzinssatz.]]

[Bei Step-up und Step-down Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz: Der Zinssatz entspricht:

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum [erster Zinszahlungstag] (ausschlief3lich)
dem Referenzzinssatz [[zuziiglich][abzlglich] [Marge]],

[fiir weitere Zinsperioden zu kopieren: in Bezug auf die Zinsperiode
ab dem [Zinszahlungstag] (einschlief3lich) bis zum
[Zinszahlungstag] (ausschlief3lich) dem Referenzzinssatz
[[zuzuglich][abzuglich] [Marge]]]

und wird von der Berechnungsstelle ermittelt. Je hoher der
Referenzzinssatz ist, desto héher ist der fur die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der fir die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fur diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Héchstzinssatzes der Referenzzinssatz fiir eine
relevante Zinsperiode iber dem Hochstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Hdéchstzinssatz.]]

[Bei Reverse Floating Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Zinssatz fir die Schuldverschreibungen wird fiir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedrlckt. Er entspricht dem [Zinssatz] abziglich
des Referenzzinssatz, betragt jedoch mindestens Null und wird von
der Berechnungsstelle bestimmt. Der im Hinblick auf eine Reverse
Floating Schuldverschreibung zahlbare Zinsbetrag ist vom
Referenzzinssatz abhangig. Eine Erhéhung des Referenzzinssatzes
fuhrt zu einer Verringerung des Zinssatzes, und eine Verringerung des
Referenzzinssatzes fiihrt zu einer Erhéhung des Zinssatzes.

Der Referenzzinssatz ist [[Zahl]-Monats] [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Mindestzinssatz.]
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[Liegt im Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz flr eine
relevante Zinsperiode Uber dem Hoéchstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fur diese Periode dem Hochstzinssatz.]

Der Zinssatz fir die Schuldverschreibungen wird fir jede Zinsperiode
als Jahreszinssatz ausgedruckt.]]

[Bei fest- bis variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen sehen einen Festzinssatz-Zeitraum gefolgt
von einem variablen Zinszeitraum vor. Die Schuldverschreibungen
haben wahrend des Festzinssatz-Zeitraums keine derivative
Komponente bei der Zinszahlung. Der Zinssatz fiir jede Variable
Zinsperiode ist im variablen Zinszeitraum unmittelbar von dem
variablen Zinssatz auf Basis des Referenzzinssatzes abhangig und
entspricht dem Referenzzinssatz [[zuzliglich][abzlglich] [Marge]] und
wird von der Berechnungsstelle bestimmt. Je hoher der
Referenzzinssatz  ist, desto héher ist der fur die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition fir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der fir die
Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und
desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition fiir den Anleger.

Der Referenzzinssatz ist [Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR]
[(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz] [CMS].

[Der Mindestzinssatz ist [Mindestzinssatz] [.]] [und der] [Der]
[Hochstzinssatz ist [Hochstzinssatz].

[Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine
relevante Zinsperiode unter dem Mindestzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Mindestzinssatz.]

[Liegt im Falle eines Hochstzinssatzes der Referenzzinssatz fur eine
relevante Zinsperiode Uber dem Hoéchstzinssatz, so entspricht der
variable Zinssatz fir diese Periode dem Hdchstzinssatz.]]

Cc.1

Antrag auf
Zulassung der
Wertpapiere zum
Handel an einem
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

[Die Emittentin kann die Zulassung der Wertpapiere fir die
Einbeziehung dieser Wertpapiere in den regulierten Markt der [e]
beantragen.]

[Entfallt. Die Zulassung der Wertpapiere fur die Einbeziehung dieser
Wertpapiere in einen regulierten Markt ist nicht vorgesehen. Die
Emittentin kann die Zulassung der Wertpapiere fir die Einbeziehung
dieser Wertpapiere in den Freiverkehr [Marktsegment] der [e]
beantragen.]

[Entfallt. Die Zulassung der Wertpapiere fur die Einbeziehung dieser
Wertpapiere in [einen regulierten Markt] [oder] [den Freiverkehr] ist
nicht vorgesehen.]
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Emittentin

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, gegenwartigen oder
zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht zeitgerecht
nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass Schuldner ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen
(Adressenausfallrisiko).

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie aufgrund von
unerwarteten Anderungen von Zinssatzen, Aktienkursen oder
Wahrungskursen Verluste erleidet (Marktrisiko).

Die Emittentin ist operationellen Risiken ausgesetzt.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch die Allianz
Deutschland AG bzw. die Allianz-Gruppe abgesichert.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen zu
erhohten Kosten und damit zu einer Beeintrachtigung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Es bestehen mdglicherweise unbekannte oder unerkannte
Risiken fur die Emittentin und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass das Risikomanagementsystem sich als
unzureichend herausstellt oder versagt und sich Risiken im
Rahmen der Geschaftstatigkeit der Emittentin verwirklichen.

Es muss damit gerechnet werden, dass beispielsweise in Phasen
des wirtschaftlichen Abschwungs die Immobilien der Emittentin an
Wert verlieren und die Emittentin daraus Verluste erleidet. Es
kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Portfolio
der Emittentin losgelost vom Gesamtmarkt negativ im Wert
entwickelt.

Am 15. Mai 2014 haben das Europaische Parlament und der Rat
die Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die so
genannte Bank Recovery and Resolution Directive (die "BRRD"))
veroffentlicht.

Die BRRD wurde in Deutschland auch durch das Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - "SAG"), das am
1. Januar 2015 in Kraft getreten ist, umgesetzt.

Fir die in der Eurozone ansassigen Kreditinstitute, wie die
Emittentin, die im Rahmen des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus ("Single Supervisory Mechanism" —
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"SSM") beaufsichtigt werden, sieht die Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 ("SRM-Verordnung") eine einheitliche Anwendung
der Abwicklungsregelungen innerhalb des SSM seit dem
1. Januar 2016 vor.

Weiterhin werden den zustédndigen Abwicklungsbehoérden
bestimmte Abwicklungsbefugnisse eingerdaumt. Insbesondere
erhalten die zustandigen Abwicklungsbehérden die Befugnis,
bestimmte unbesicherte Forderungen von Glaubigern eines
gefahrdeten Instituts abzuschreiben und Forderungen in
Eigenkapital umzuwandeln (sog. "Bail-in-Instrument") sowie
Vermdgensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten auf eine
Briickenbank oder eine fiir die Vermdgensverwaltung gegriindete
Zweckgesellschaft zu Ubertragen, das Kreditinstitut oder dessen
Geschaft an einen Dritterwerber zu veraulRern oder die Laufzeiten
und Zinssatze der Instrumente zu verandern
("Abwicklungsinstrumente").

Die Bestimmungen der SRM-Verordnung oder ahnliche
Regelungen unter dem SAG konnten die Rechte der Inhaber von
Schuldverschreibungen stark beeinflussen, da sie flr den Fall,
dass der Fortbestand der Emittentin nicht mehr gegeben ware
oder sie abgewickelt werden musste, den Verlust der gesamten
Anlage zur Folge haben kénnen und sich — auch vor Eintritt der
Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf den
Marktwert einer Schuldverschreibung auswirken kdnnen.

MaRnahmen der Emittentin oder der BaFin im Rahmen des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz, KWG) oder
des Gesetzes zur Reorganisation von Kreditinstituten
(Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz, KredReorgG) kénnen fir
den Inhaber der Schuldverschreibung zu einem Teilverlust oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

D.3

Zentralen Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

[Im Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit
festem Zinssatz einfiigen: Ein Anleihegldubiger von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit festem Zinssatz ist
dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen infolge von  Veranderungen der
Marktzinssatze negativ entwickelt.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen oder Pfandbriefen mit
variablem Zinssatz einfiigen: Auf Grund der schwankenden
Zinsertrage kénnen Anleger die endglltige Rendite von variabel
verzinslichen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] zum
Kaufzeitpunkt nicht bestimmen.]

[Im Falle von Reverse Floating Schuldverschreibungen
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einfiigen: Anders als bei gewohnlichen Schuldverschreibungen
mit  variablem Zinssatz bewegt sich der Kurs der
Schuldverschreibungen mit einem "reverse" variablen Zinssatz
stark in Abhangigkeit vom Renditeniveau der im Hinblick auf die
Laufzeit vergleichbaren festverzinslichen Anleihen. Investoren
werden dem Risiko ausgesetzt, dass langfristige Markzinsen
steigen selbst wenn kurzfristige Marktzinsen fallen. In diesem Fall
kompensiert ein steigendes Zinseinkommen nicht ausreichend
den Rickgang des Preises des Reverse Floaters, da dieser
Ruckgang disproportional sein kann.

[Im Falle von Null-Kupon-Schuldverschreibungen oder Null-
Kupon-Pfandbriefen einfiigen: Bei Null-Kupon-
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] haben Veranderungen
des Marktzinsniveaus wesentlich starkere Auswirkungen auf die
Kurse als bei dblichen Schuldverschreibungen, da die
Emissionskurse aufgrund der Abzinsung erheblich unter dem
Nennbetrag liegen.]

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde
Wahrung lauten sind dem Risiko von Wechselkursschwankungen
ausgesetzt, welche die Rendite solcher Schuldverschreibungen
beeinflussen kdnnen.

[Im Falle von Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen
erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf  ausstehende nachrangige
Schuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen Anspriche von Glaubigern vollstandig befriedigt
wurden, wenn und soweit dann noch Vermdgenswerte flr
Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen
vorhanden sind. Im Vergleich zu Inhabern nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen tragen sie damit ein grofReres Risiko
dahingehend, dass die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen nicht nachkommen kann.]

Sofern der Emittentin das Recht eingerdumt wird, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zurickzuzahlen, kdnnte
dies dazu fihren, dass negative Abweichungen gegeniiber der
erwarteten Rendite eintreten und der zurlickgezahlte Betrag der
Schuldverschreibungen niedriger als der Nennbetrag sowie der
fur die Schuldverschreibungen vom Anleger gezahlte Kaufpreis
ist, so dass der Anlege in diesem Fall sein eingesetztes Kapital
nicht in vollem Umfang zurtickerhalt. Dartber hinaus besteht ein
Wiederanlagerisiko.

Die Berechnungsstelle kann gemal den Anleihebedingungen
nach ihrem Ermessen (i) feststellen, ob bestimmte Ereignisse
eingetreten sind, wund (i) die daraus gegebenenfalls
resultierenden Anpassungen und Berechnungen wie in den
Endglltigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Diese
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Feststellung kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeintrachtigen und/oder die Abrechnung verzdégern.

[Im Falle von Schuldverschreibungen, auf die die
Paragraphen 5 ff. des Schuldverschreibungsgesetzes
anwendbar sind einfiigen: Die Endglltigen Bedingungen einer
Serie von Schuldverschreibungen kdénnen vorsehen, dass die
Inhaber der gleichen Schuldverschreibungen durch
Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen durch
die Emittentin zustimmen wie in Paragraphen 5 ff. SchVG
beschrieben. Solche Anderungen der Anleihebedingungen, die
nach dem SchVG zulassig sind, kénnen schwerwiegende
negative Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der
Schuldverschreibungen haben und sind fir alle Inhaber der
Schuldverschreibungen bindend, selbst wenn diese gegen die
Anderungen gestimmt haben.]

[Im Falle der Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
geméaBR §§ 7 ff. SchVG einfiigen: Sehen die Endglltigen
Bedingungen die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters nach
den Maligaben der §§ 7 ff. SchVG vor, so ist es fiir einen Inhaber
der Schuldverschreibungen méglich, dass sein personliches
Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder
aller seiner Rechte aus den Anleihebedingungen gegeniber der
Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter Gibergeht, der sodann
allein verantwortlich ist, die betreffenden Rechte samtlicher
Inhaber von Schuldverschreibungen derselben Serie von
Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen.]

Der Ausgabepreis fir die Schuldverschreibungen, wie auch der
Kurs auf dem Sekundarmarkt, kann Uber dem Wert der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs liegen. Der
Ausgabepreis kann auch Kommissionen bzw. Gebihren
enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Der Sekundarmarktkurs hangt von einer Reihe von Faktoren ab.
Der Kurs der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich zum
Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der Emittentin durch
die Investoren oder vom Eintritt der in Bezug auf die Emittentin
anwendbaren Risiken beeinflusst. Des Weiteren kann das
allgemeine Marktumfeld, Zinssatzschwankungen und auch das
Vorhandensein eines aktiven Marktes auf den inneren Wert der
Schuldverschreibungen einwirken.

Der Markt fur den Handel mit Schuldtiteln ist moéglicherweise
volatil;, er kann von verschiedenen Ereignissen negativ
beeinflusst werden.

Moglicherweise entwickelt sich kein aktiver Markt fiir den Handel
mit den Schuldverschreibungen, dies kann sich nachteilig auf den
Kurs und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken.

Die tatsachliche Rendite der Schuldverschreibungen kann infolge
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von Transaktionskosten niedriger sein als die angegebene
Rendite.

e  Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert,
so kann sich das Verlustrisiko fir einen Anleger, dass mit den
Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt wird, betrachtlich
erhéhen, da der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen
muss.

¢ Die effektive Rendite der Schuldverschreibungen kann durch die
steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Schuldverschreibungen verringert werden.

e Die Europdische Kommission hat die Umsetzung einer
gemeinsamen Finanztransaktionssteuer (FTS) in Belgien,
Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien,
Osterreich, Portugal, Slowenien und der Slowakei vorgeschlagen.
Die geplante Finanztransaktionssteuer kdnnte unter bestimmten
Umstanden Anwendung auf bestimmte Geschafte mit den
Schuldverschreibungen (einschlief3lich Sekundarmarkt-
transaktionen) finden. Die teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten
fuhren  jedoch  weiterhin ~ Verhandlungen Uber  die
Finanztransaktionssteuer. Weitere EU-Mitgliedstaaten konnen
sich zur Teilnahme entschlieRen. Estland hat hingegen verlauten
lassen, dass es die FTS nicht mehr einfihren wolle. Auflerdem
steht derzeit nicht fest, ob und wann die Finanztransaktionssteuer
Gesetzeskraft erlangen und der Zeitpunkt, zu dem sie in Bezug
auf Geschéafte mit den Schuldverschreibungen in Kraft treten
wird.

o Die Emittentin ist taglich an den internationalen und deutschen
Geld-, Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Dabei
kann die Emittentin wirtschaftliche Ziele verfolgen, die denjenigen
der Inhaber der Schuldverschreibungen entgegenlaufen. Die
Geschafte der Emittentin in Bezug auf die Basiswerte kdénnen
sich nachteilig auf den Marktwert der Basiswerte und damit auch
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.

Abschnitt E — Angebot

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

E.2b

Grunde fir das
Angebot und
Zweck-
bestimmung der
Erlose

[Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Refinanzierung ihres
Aktivgeschafts durch die Begebung von deutschem Recht
unterliegenden  Inhaberschuldverschreibungen mit oder ohne
Nachrang.]

[Falls es bestimmte Angebotsgriinde bei einer bestimmten
Emission von Schuldverschreibungen gibt einfiigen:

Die Angebotsgrinde sind [e], der geschatzte Nettoerlds betragt [e] und
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die geschatzten Gesamtkosten der Emission betragen [e].]

[Entfallt. Der Nettoemissionserlés aus der Begebung von
Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebotsprogrammes dient
der Erflllung der satzungsgemaflen Aufgaben der Emittentin.]

[Der Nettoemissionserlos aus der Begebung von
Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebotsprogrammes dient

[e].]

E.3

Beschreibung der
Angebots-
konditionen

[Ausgabepreis: [e] [Prozent] [des Nennbetrages] [freibleibend]]
[Mindeststlckelung: [Wéhrung] [e]]

[Die Zeichnungsfrist ist vom [e] bis [e].] [Die Zeichnungsfrist kann
verlangert oder verkurzt werden.]

[Weitere Angebotskonditionen sind [e].]

E.4

Beschreibung aller
fur die
Emission/das
Angebot
wesentlichen,
auch
kollidierenden
Beteiligungen

[[Die Emittentin] [mit der Emittentin verbundenes Unternehmen] (bt in
Bezug auf die Schuldverschreibungen die Funktion als
[Berechnungsstelle][,][und][Zahlstelle][und][Emissionsstelle] aus. In
der Funktion als Berechnungsstelle kann die [Emittentin] [mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen] gemal den Programm-
Anleihebedingungen bestimmte Feststellungen, Anpassungen und
Berechnungen nach biligem Ermessen in kaufmannisch vernunftiger
Weise treffen. Die Ausiibung dieser Funktion[en] ist geeignet, den Wert
der Schuldverschreibungen nachteilig zu beeintrachtigen und kann
daher zu Interessenkonflikten flihren.]

Die Emittentin, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen
Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen flir eigene
Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und
weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sind Uberdies taglich an den
internationalen und deutschen Geld-, Wertpapier-, und Devisenmarkten
aktiv.

Bestimmte Handler und ihre verbundenen Unternehmen konnen
Kunden, Kreditnehmer oder Glaubiger der Bank und ihrer
Tochterunternehmen sein. Darliber hinaus koénnen sich bestimmte
Handler und ihre verbundenen Unternehmen verpflichtet haben, und
kénnen sich zukinftig verpflichten, mit der Bank Geschafte im
Investmentbanking und/oder kommerziellen Banking zu tatigen und
Dienstleistungen fur die Bank und ihre verbundenen Unternehmen im
Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit zu fuhren.

[Mit Ausnahme des oben Genannten besteht bei den an der Emission
beteiligten Personen kein wesentliches Interesse an dem Angebot.]

[Erlduterung von Interessenkonflikten einfiigen]

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die

[Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Anbieter
keine Kosten berechnet.]
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dem Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Die geschatzten Kosten, welche dem Anleger vom Anbieter berechnet
werden, betragen [e].]
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Il RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die
folgenden Ausfiihrungen weisen lediglich auf die wesentlichen Risiken hin, die mit dem
Erwerb von Schuldverschreibungen verbunden sind. Anleger sollten bei der Entscheidung
tiber einen Erwerb von Schuldverschreibungen zuniachst ihre jeweilige finanzielle Situation
und ihre Anlageziele beriicksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den librigen
in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in
den angebotenen Schuldverschreibungen besonders in Betracht ziehen.

Potenzielle Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
Schuldverschreibungen und die Eignung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer
personlichen Umstéande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

Die Schuldverschreibungen stellen allgemeine vertragliche und unbesicherte Verpflichtungen
der Emittentin dar. Die Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen hédngt daher stets von der wirtschaftlichen Situation der Emittentin
und somit letztlich von der Zahlungsfidhigkeit der Emittentin ab. Beispielsweise im Falle einer
Insolvenz der Emittentin miissen potentielle Anleger damit rechnen, lediglich einen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zuriickzuerhalten oder sogar einen Totalverlust zu erleiden. Potentielle
Kaufer der Schuldverschreibungen sollten daher die nachfolgend dargestellten Risiken
sorgfaltig beachten.

Potentielle Anleger sollten zudem beachten, dass die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen — wie auch sonstige Zahlungsverpflichtungen sonstiger
Emittenten aus Inhaberschuldverschreibungen - nach derzeitiger Rechtslage keiner
besonderen Einlagensicherung oder vergleichbaren Sicherungseinrichtung privater oder
offentlich-rechtlicher Art unterliegen. Investoren kénnen daher nicht damit rechnen, dass im
Falle einer teilweisen oder ganzlichen Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sonstige Mittel zur
Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen zur Verfiigung
stehen.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Im Folgenden sind allgemeine Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der
Oldenburgischen Landesbank AG ("OLB") zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin
von Schuldverschreibungen betreffen. Anleger sollten zudem beachten, dass die nachfolgend
beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen kénnen.

Anleger sollten bei der Entscheidung liber den Erwerb von Schuldverschreibungen der OLB
neben den librigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und Risikofaktoren die
nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten, die sich auf die OLB in ihrer Eigenschaft
als Emittentin beziehen. Zusatzliche Risiken, die der OLB gegenwartig nicht bekannt sind oder
die nach Ansicht der OLB derzeit nicht maBgeblich sind, konnen ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt einer oder mehrere der nachfolgend genannten Risiken konnte erheblich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der OLB zur Folge
haben und damit ihre Fahigkeit beeintrdachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr
begebenen Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern zu erfiillen.

Die OLB unterliegt dem Risiko, gegenwartigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht zeitgerecht nachkommen zu kénnen (Liquiditatsrisiko).
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Die OLB ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Unter Liquiditatsrisiko im engeren Sinne wird
das Risiko verstanden, dass sich die Bank nicht geniigend Finanzierungsmittel zu den
erwarteten Konditionen verschaffen kann, um ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen
(Refinanzierungsrisiko). Zahlungsverpflichtungen resultieren u. a. aus dem Abruf von
Geldeinlagen, der Erfiillung von Handelsgeschiften, Zinszahlungen oder der Bereitstellung
von Krediten. Eine Bank sollte dabei Neugeschafte in angemessenem Umfang tatigen kénnen.
Die Refinanzierungsmaéglichkeiten der OLB kdnnen durch Stérungen an den nationalen und
internationalen Geldmarkten in hohem MaRe beeintréachtigt werden. Dariiber hinaus kann sich
das Risiko ergeben, aufgrund unzuldnglicher Markttiefe oder Marktstérungen Geschifte nicht
oder nur mit Verlusten auflosen bzw. glattstellen zu kénnen (Marktliquiditatsrisiko).

Die OLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass Schuldner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
kénnen (Adressenausfallrisiko).

Die OLB ist dem Kreditrisiko (Adressenausfallrisiko) ausgesetzt, d. h. dem Risiko von Wertverlusten
oder entgangenen Gewinnen aufgrund eines Ausfalls oder einer Bonitatsverschlechterung von
Kredithnehmern und Kontrahenten sowie den daraus resultierenden negativen Veranderungen aus
Finanzprodukten.

Das Adressenausfallrisiko umfasst neben dem klassischen Kreditausfallrisiko auch Landerrisiken,
Migrationsrisiken, Spread-Risiken und Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken
aus Handelsgeschaften. Derartige Ausfallrisiken bestehen grundsatzlich bei fast jedem Geschaft, das
eine Bank mit einem Kunden vornimmt, also auch bei dem Erwerb von Schuldverschreibungen oder
der Absicherung von Kreditrisiken mittels Kreditderivaten. Die an diesen Geschéaften beteiligten
Parteien, wie beispielsweise Kontrahenten bei Handelsgeschaften, kénnten durch Insolvenz,
politische und wirtschaftliche Ereignisse, Verstaatlichung und Enteignung, mangelnde Liquiditat,
Fehler in der Unternehmensfiihrung oder andere Grinde nicht mehr in der Lage sein, ihren
Verpflichtungen gegenuber der OLB nachzukommen. In besonders hohem Malie besteht ein
Ausfallrisiko in Zusammenhang mit der Vergabe von Krediten, da im Falle der Realisierung dieses
Risikos nicht nur die Vergutung fur die Tatigkeit entfallt, sondern vor allem die ausgereichten Kredite
ausfallen. Entsprechendes gilt bei dem Ausfall einer Gegenpartei eines Kreditderivats. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die OLB etwa infolge einer anhaltend schwachen wirtschaftlichen
Situation, der fortschreitenden Verschlechterung der finanziellen Situation der Kreditnehmer, des
Anstiegs von Unternehmens- und Privatinsolvenzen, des Wertverfalls von Sicherheiten, der teilweise
fehlenden Mdglichkeit zur Sicherheitenverwertung oder einer Anderung bei Bilanzierungsstandards
bzw. aufsichtsrechtlichen Anforderungen zuséatzliche Kreditrisikovorsorge treffen muss oder
Kreditausfalle eintreten. Im Retailbereich (kleinere Gewerbe- und Privatkunden) hat die wirtschaftliche
Entwicklung im Kernmarkt, der Nordwesten Deutschlands, einen malfgeblichen Einfluss auf die
Solvenz der OLB.

Eine zusatzliche Kreditrisikovorsorge oder Kreditausfalle einzelner oder mehrerer Kredithehmer
kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der OLB erheblich beeintrachtigen.

Die OLB ist dem Risiko ausgesetzt, dass sie aufgrund von unerwarteten Anderungen von
Zinssédtzen, Aktienkursen oder Wahrungskursen Verluste erleidet (Marktrisiko).

Die OLB ist dem Marktpreisanderungsrisiko (Marktrisiko) ausgesetzt, d.h. der Gefahr, dass sie
aufgrund von unerwarteten Anderungen der Marktpreise oder der die Marktpreise beeinflussenden
Parameter Verluste erleidet. Unerwartete Anderungen von Aktienkursen, Zinssatzen und
Zinsstrukturkurven, sowie von Wahrungskursverhaltnissen kénnen die Vermégens- und Ertragslage
der OLB beeintrachtigen. Das Marktrisiko beinhaltet zudem das Risiko von Wertdnderungen, die
entstehen, wenn der Kauf oder der Verkauf von grof3eren Positionen innerhalb einer vorgegebenen
Zeitspanne nicht zu marktgerechten Preisen mdglich ist.
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Wie bei allen Banken kénnten sich veranderte Zinssatze bei der OLB anders auf die Soll- als auf die
Habenzinsen auswirken. Dieser Unterschied kénnte zu einer Erhéhung der Zinsausgaben im
Verhaltnis zu den Zinseinnahmen flihren, was ein Sinken des Zinsiiberschusses zur Folge hatte, der
die wichtigste Ertragsquelle der Bank darstellt. Von Bedeutung fiir die OLB sind insbesondere
Veranderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen Laufzeiten und Wahrungen, in denen die OLB
zinssensitive Positionen halt. Ein wesentlicher Teil des Finanzanlagevermdgens der OLB besteht aus
in Euro aufgelegten Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Schuldverschreibungen;
dementsprechend kénnen Zinsschwankungen in der Euro-Zone den Wert des Finanzvermdgens
wesentlich beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus koénnte den Wert des festverzinslichen
Finanzvermogens erheblich verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnten den Wert
der von der OLB gehaltenen Bestidnde an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Schuldverschreibungen sowie Zinsderivaten nachteilig beeinflussen.

Schwankungen von Wechselkursen kénnen negative Auswirkungen auf Positionen der OLB im
Eigenhandel und bei den Eigenanlagen haben, sofern solche Positionen nicht angemessen durch
Hedging abgesichert sind, was zu Verlusten der OLB fiihren kann.

Die OLB ist operationellen Risiken ausgesetzt.

Die OLB definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
Infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schliet auch das Rechts- und das
Rechtsanderungsrisiko, das Modellrisiko, das Risiko sonstiger strafbarer Handlungen, das
Reputationsrisiko sowie das Projektrisiko ein.

Die Geschaftstatigkeit der OLB hangt in hohem Male von der Unterstitzung durch Computer, von
spezieller Finanzsoftware, von sonstigen modernen IT- und Kommunikationssystemen ("IT-Systeme")
sowie von technischen Einrichtungen ab. IT-Systeme sind unter anderem daflr notwendig, Kredite,
sonstige Finanzanlagen sowie Refinanzierungsinstrumente zu bewerten und zu verwalten. Auch eine
Vielzahl von Finanzdaten, die fur die Bewertung, die Bestandsverwaltung, die Transaktionen und die
Angebote von Finanzinstrumenten von erheblicher Bedeutung sind, wird durch IT-Systeme verwaltet.
Der standige Zugang der OLB zu internationalen Geld- und Finanzmarkten wird erst Gber moderne
Kommunikationstechnologien ermdglicht und gewahrleistet. Die Geschéftstatigkeit und die damit
verbundene Reputation der OLB hangen weitestgehend von der Funktionsfahigkeit und
Zuverlassigkeit der konzerneigenen und fremden Computer- und Telekommunikationssysteme ab,
einschlief3lich jener elektronischen Systeme, die ihrerseits Rechner- und
Telekommunikationseinrichtungen unterstiitzen. Die IT-Systeme sind einer Reihe von Risiken, wie
Computerviren, Hackern, Schaden an den entscheidenden IT-Zentren sowie Soft- und
Hardwarefehlern ausgesetzt. Darliber hinaus sind fir IT-Systeme regelmafige Upgrades erforderlich,
um den Anforderungen sich andernder Geschéafts- und aufsichtsrechtlicher Erfordernissen gerecht
werden zu konnen. Sollten die verwendeten EDV-Systeme ausfallen oder Fehler auftreten, wiirde dies
den allgemeinen Geschaftsbetrieb bzw. das Risikomanagement und die Reputation der OLB erheblich
beeintrachtigen.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig standig steigende Anforderungen
an die Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne
Betrugsrisiken, werden sich dabei auch bei der OLB nie vollstandig ausschliel3en lassen.

Keine Absicherung von Verbindlichkeiten der OLB durch die Allianz Deutschland AG bzw. die
Allianz-Gruppe.

Die Anteile der OLB werden mehrheitlich direkt bzw. indirekt durch die Allianz Deutschland AG
gehalten. Anleger sollten beachten, dass zwischen der Allianz-Gruppe bzw. der Allianz Deutschland
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AG und der OLB (lber die blofke Eigentimerstellung hinaus) keine besonderen Vereinbarungen
bestehen, die etwa einen Verlustausgleich oder eine besondere Absicherung von Verbindlichkeiten
der OLB gegeniber Dritten zur Folge hatten. Anleger sollten sich vor diesem Hintergrund dariber
bewusst sein, dass auch eine Anlageentscheidung bezliglich Schuldverschreibungen der OLB immer
eine Entscheidung bezlglich der Fahigkeit der OLB (und nicht der Allianz Deutschland AG oder der
Allianz-Gruppe) ist, ihre eigenen Zahlungsverpflichtungen zu erfillen.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen zu erhéhten Kosten und damit zu
einer Beeintrdachtigung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der OLB fiihren.

Die Regulierungsdichte in den Tatigkeitsbereichen der OLB ist hoch und neue, den Geschéftsbetrieb
belastende Regelungen kdénnten ihre Ertragsfahigkeit mindern. Die Schaffung neuer rechtlicher
Rahmenbedingungen und neuer Branchenstandards fiir den Bankensektor ist insbesondere durch die
Finanzmarktkrise in das 6ffentliche und politische Blickfeld gelangt. Es besteht die Mdglichkeit, dass
neue Regelungen und Rahmenbedingungen umgesetzt werden, um ein effektiveres
Risikomanagement und eine hohere Risikovorsorge in  Kombination mit erhdhten
Eigenkapitalanforderungen sowie héheren Transparenzanforderungen im o&ffentlichen und privaten
Bankensektor zu erreichen. Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen wie beispielsweise
neue Mindestanforderungen fir das Risikomanagement koénnten zu erhéhten Kosten durch
Umstrukturierungsanforderungen an die Emittentin  fiihren. Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen wirden damit die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der OLB
gegebenenfalls erheblich beeintrachtigen.

Es bestehen méglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken fiir die OLB und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem sich als unzureichend
herausstellt oder versagt und sich Risiken im Rahmen der Geschiftstétigkeit der OLB
verwirklichen.

Obgleich die OLB davon ausgeht, lber ein angemessenes Risikomanagementsystem zu verfligen,
bestehen aber moglicherweise unbekannte oder unerkannte Risiken fiir die OLB und es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem in Zukunft sich als unzureichend
herausstellt oder versagt, was entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben wiirde.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind potenzielle negative Wertveranderungen unternehmenseigener Immobilien
durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine Verschlechterung der
speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilie (Nutzungsmdglichkeiten, Leerstande,
Mindereinnahmen, Bauschaden, etc.).

Der Schwerpunkt des Immobilienbestandes der OLB liegt im Nordwesten. Das Immobilienportfolio der
OLB ist aufgeteilt in Wohn- und Gewerbeimmobilien und eigengenutzte Immobilien unterschiedlicher
Grolen- und Qualitatsklassen. Es muss damit gerechnet werden, dass beispielsweise in Phasen des
wirtschaftlichen Abschwungs die Immobilien an Wert verlieren und die OLB daraus Verluste erleidet.
Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Portfolio der OLB losgeldst vom
Gesamtmarkt negativ im Wert entwickelt.

Risiken im Zusammenhang mit dem Abwicklungsregime fiir Banken

Am 12. Juni 2014 wurde die Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens flir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
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2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates (die sogenannte Richtlinie ber die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("BRRD") im offiziellen Amtsblatt der Europaischen Union
veroffentlicht.

Die BRRD wurde in Deutschland durch das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen ("SAG"), das am 1. Januar 2015 in Kraft getreten ist, umgesetzt. Das SAG wurde
durch das Gesetz zur Anpassung des nationalen Bankenabwicklungsrechts an den Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und die europaischen Vorgaben zur Bankenabgabe
(Abwicklungsmechanismusgesetz) vom 2. November 2015 geandert.

Daruber hinaus findet seit dem 1. Januar 2016 die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Bankenabwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 1093/20110 ("SRM-Verordnung") auf teilnehmende Kreditinstitute mit Sitz innerhalb der
Européischen Union weitestgehend Anwendung.

Mit diesem rechtlichen Rahmen wird beabsichtigt, EU-weit sicherzustellen, dass unter anderem
Kreditinstitute, Wertpapierfrmen und Finanzholdinggesellschaften — insbesondere wenn der
Fortbestand eines Instituts nicht mehr gegeben ist —saniert bzw. (erforderlichenfalls) ohne eine
Gefahrdung der Stabilitédt der Finanzmarkte abgewickelt werden kénnen.

Das SAG und die SRM-Verordnung beinhalten in diesem Zusammenhang Bestimmungen, nach
denen zusatzliche Entscheidungszustandigkeiten und Befugnisse flr Aufsichtsbehdrden, zusatzliche
Organisations- und Meldepflichten fur Banken und mégliche Verlustbeteiligungen fur Glaubiger sowie
Regelungen im Hinblick auf einen einheitlichen Abwicklungsfonds vorgesehen sind.

Weiterhin werden den zustandigen Abwicklungsbehdrden bestimmte Abwicklungsbefugnisse
eingeraumt. Insbesondere erhalten die zustandigen Abwicklungsbehdrden die Befugnis, bestimmte
unbesicherte Forderungen von Glaubigern eines gefahrdeten Instituts abzuschreiben und
Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln (sog. "Bail-in-Instrument") sowie
Vermogensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten auf eine Briickenbank oder eine fiir die
Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft zu lbertragen, das Kreditinstitut oder dessen
Geschéft an einen Dritterwerber zu verduRern oder die Laufzeiten und Zinssatze der Instrumente zu
verandern ("Abwicklungsinstrumente").

Die Abwicklungsbehorde ist bei Eintritt der Nichttragfahigkeit des begebenden Kreditinstituts
verpflichtet, zunachst Instrumente des harten Kernkapitals vollstandig herabzuschreiben und in einem
weiteren Schritt Instrumente des zuséatzlichen Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals vollstandig
herabzuschreiben beziehungsweise in hartes Kernkapital umzuwandeln.

Die zusténdige Abwicklungsbehoérde hat im Rahmen des Bail-in-Instruments die Befugnis bei Eintritt
bestimmter Ereignisse bestehende Anteile geldscht, bail-in-fahige Verbindlichkeiten (d. h.
Eigenmittelinstrumente wie beispielsweise nachrangige Wertpapiere und andere nachrangige
Verbindlichkeiten und, vorbehaltlich einzelner Ausnahmen bei bestimmten Verbindlichkeiten, sogar
vorrangige  Verbindlichkeiten) eines gefahrdeten Instituts abgeschrieben oder diese
abschreibungsfahigen  Verbindlichkeiten  eines  gefahrdeten Instituts zu  bestimmten
Umwandlungssatzen, die eine angemessene Entschadigung fir den betroffenen Glaubiger im
Hinblick auf den ihm infolge der Abschreibung und Umwandlung entstandenen Verlust darstellen, in
Eigenkapital umgewandelt, um die Finanzlage des Instituts zu starken und ihm, vorbehaltlich einer
angemessenen Restrukturierung, die Fortflihrung seiner Geschéaftstatigkeit zu ermoglichen.
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Eine Abschreibung (bzw. Umwandlung in Eigenkapital) nach Malkgabe des Bail-in-Instruments 16st
keine vorzeitige Rlckzahlung aus. Folglich sind auf diese Weise abgeschriebene Betrage
unwiderruflich verloren, und die Glaubiger der betreffenden Forderungen haben — unabhéngig davon,
ob die Finanzlage des Instituts wiederhergestellt wird — keine Anspriiche mehr aus diesen
Forderungen. Die Glaubiger der betreffenden Forderungen dirfen jedoch durch die Anwendung der
Bail-in-Instrumente nicht schlechter gestellt werden als bei Durchfiihrung eines reguldren
Insolvenzverfahrens.

Neben der Abschreibung oder Umwandlung kann die Abwicklungsbehérde auch die
Vermdgensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten oder Teile davon auf ein Briickeninstitut
Ubertragen, eine staatlich kontrollierte Einheit, die solche Vermodgensgegenstinde, Rechte oder
Verbindlichkeiten halt, um diese weiter zu verauflern. Das Abwicklungsinstrument der Ausgliederung
von Vermogenswerten berechtigt die Abwicklungsbehdrde dazu, Vermdgensgegenstande, Rechte
oder Verbindlichkeiten an eine staatliche Vermogensverwaltungsgesellschaft zu Ubertragen, damit
diese wertsteigernd verwaltet werden koénnen. Die Anwendung des Abwicklungsinstruments der
Vermoégensveraullerung ermdglicht der Abwicklungsbehdérde die VerdaufRerung des Kreditinstituts oder
einzelner Geschaftsbereiche oder Teile einzelner Geschéaftsbereiche ohne Zustimmung der
Anteilseigner an eine dritte Partei. Die nach MalRgabe der vorgenannten Abwicklungsinstrumente
Ubertragenen Vermdgensgegenstande stehen nicht mehr zur Begleichung der bei dem Institut
verbleibenden Verbindlichkeiten zur Verfligung. Dies kann die Rickzahlungsfahigkeit des Instituts
erheblich beeintrachtigen.

Als weitere Mallnahme steht der Abwicklungsbehdrde im Abwicklungsfall die Moglichkeit zur
Verfligung, die Laufzeit und den Zinssatz der Verbindlichkeiten zu verandern und die Zahlungen fir
eine bestimmte Zeit einzustellen.

Solche gesetzlichen Bestimmungen und/oder aufsichtsrechtlichen Malinahmen kénnen die Rechte
der Inhaber der Schuldverschreibungen erheblich beeintrachtigen, da sie fir den Fall, dass der
Fortbestand der Emittentin nicht mehr gegeben ware oder sie abgewickelt werden misste, den
Verlust der gesamten Anlage in die Schuldverschreibungen zur Folge haben kénnen und sich — auch
vor Eintritt der Nichttragfahigkeit bzw. der Abwicklung — nachteilig auf den Marktwert dieser
Schuldverschreibungen auswirken kénnen.

Ferner hat die EU-Kommission in ihrer Mitteilung Uber die Anwendung der Vorschriften fur staatliche
Beihilfen ab dem 1. August 2013 auf Malnahmen zur Stitzung von Banken im Kontext der
Finanzkrise ("Bankenmitteilung") (2013/C 216/01) festgelegt, dass staatliche Beihilfen fir in
wirtschaftliche Schwierigkeiten geratene Banken grundsatzlich erst dann gewahrt werden dirfen,
wenn Bail-in-Instrumente ausgeschopft worden sind.

Dariber hinaus missen die betroffenen Banken kiinftig die Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ("MREL") einhalten, die von der zustandigen Abwick-
lungsbehdrde jahrlich oder in anderen, von der Behdrde bestimmten Abstanden fir jedes Institut und
die Gruppe, zu der dieses Institut gehort, festgelegt wird. Die Art und der Umfang der MREL-
Anforderungen sowie ihre Auswirkungen im weiteren Kontext des Abwicklungsregimes im
Allgemeinen und mdglicher Bail-in-MafRnahmen sind unklar; daher ist es unmdglich, die Auswirkungen
verlasslich vorherzusagen, die die MREL-Anforderungen nach ihrer Umsetzung auf die Emittentin ha-
ben werden. Die Vorschlage kénnten zu einer Erhohung der Kosten der Emittentin fihren und sich auf
die Planung der Emittentin auswirken. Dementsprechend kénnten die Auswirkungen dieser
Vorschlage zu einer nachteiligen Veranderung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin fihren. Darliber hinaus hat das Financial Stability Board (FSB) am
14. November 2014 einen Vorschlag veroffentlicht, gemafl dem global systemrelevante Banken (G-
SIBs), zu denen die Emittentin derzeit nicht gehort, ab dem 1. Januar 2019 eine neue, unterneh-
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mensspezifische Anforderung an die Totalverlustabsorptionsfahigkeit ("TLAC") sowie Mindestkapital-
anforderungen einhalten sollen. Es ist unklar, ob die Uberlegungen auf europaischer Ebene zur Har-
monisierung der TLAC-Anforderung und der MREL-Anforderung erfolgreich sein werden, und unmaég-
lich, vorherzusagen, inwieweit die Uberlegungen auf européischer Ebene zur Harmonisierung der
TLAC-Anforderung und der MREL-Anforderung erfolgreich sein werden; au3erdem ist unklar, ob sie
moglicherweise auch fur anderweitig systemrelevante Institute (O-SlIs) oder national systemrelevan-
te Banken (D-SIBs) gelten oder sich auf diese erstrecken werden.

Risiken im Zusammenhang mit MaBnahmen nach KredReorgG und KWG

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") kann gegen die Emittentin MalRnahmen
gemall §§45ff. des Gesetzes Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz, KWG) ergreifen. Im
Rahmen eines sogenannten Moratoriums ist die BaFin befugt, voriibergehend ein VerauRerungs- und
Zahlungsverbot an das Institut zu erlassen, die SchlieBung des Instituts fiir den Kundenverkehr
anzuordnen und unter bestimmten Voraussetzungen die Entgegennahme von Zahlungen zu
verbieten.

Dariliber hinaus kann die Emittentin im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens nach dem Gesetz
zur Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz, KredReorgG)
MaRnahmen ergreifen, die in Rechte der Inhaber der Schuldverschreibungen eingreifen. Solche
MaRnahmen kénnen die Kiirzung bestehender Anspriiche und die Zahlungsaussetzung sein.

Solche Malnahmen kénnen fiir die Inhaber der Schuldverschreibungen zu einem Teilverlust oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

B. Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen
a.) Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen

1. Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz

Ein Glaubiger von Schuldverschreibungen mit festem Zinssatz ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis dieser Schuldverschreibungen resultierend aus Veranderungen im Markizins fallt. Wahrend der
in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene nominal Zinssatz von festverzinslichen
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen feststeht, andert sich der
aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt ("Marktzins") taglich. Andert sich der Marktzins, verandert sich
regelmafig auch der Preis von festverzinslichen Schuldverschreibungen, jedoch in die gegensatzliche
Richtung. Steigt der Markizins, fallt typischerweise der Preis von festverzinslichen
Schuldverschreibungen, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen ungefahr dem Marktzins
entspricht. Fallt der Marktzins, steigt typischerweise der Preis der festverzinslichen Wertpapiere, bis
die Rendite dieser Schuldverschreibungen ungefahr dem Marktzins entspricht. Der Glaubiger der
Schuldverschreibungen ist daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des Marktzinses
ausgesetzt, das sich verwirklichen kann, wenn der Glaubiger die Schuldverschreibungen vor ihrer
endgliltigen Falligkeit veraulert.

2. Schuldverschreibungen mit einem variablem Zinssatz

Ein Hauptunterschied zwischen Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz und festverzinslichen
Schuldverschreibungen besteht im unsicheren Zinsertrag. Auf Grund der schwankenden Zinsertrage
kénnen Anleger die endgultige Rendite von Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz zum
Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniber Anlagen mit
langerer Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.
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Die London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), die Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") und
andere Zinssatze sowie andere Arten von Kursen und Indizes, welche als "Benchmarks"
("Benchmark") gelten, sind Gegenstand regulatorischer Uberpriifungen und der jiingsten nationalen
und internationalen Regulierungsleitlinien und Reformvorschlagen geworden. Einige dieser Reformen
sind bereits wirksam, wahrend andere noch umgesetzt werden missen. Diese Reformen kénnen
dazu flhren, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, vollsténdig
verschwinden oder andere Folgen mit sich bringen, die nicht vorhergesagt werden kdnnen. Solche
Folgen koénnten wesentlich nachteilige Auswirkungen auf alle Schuldverschreibungen haben, die sich
auf eine solche Benchmark beziehen.

Zu den internationalen Reformvorschlagen beziglich der Benchmarks gehért die Verordnung
(EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die "Benchmark-Verordnung"), welche seit
dem 1. Januar 2018 uneingeschrankt anwendbar ist. Nach der Benchmark-Verordnung darf eine
Benchmark nur dann verwendet werden, wenn ihr Administrator eine Zulassung erhalt oder registriert
ist oder, im Falle eines Administrators mit Sitz aullerhalb der EU, sofern dessen rechtliches
Benchmark-System als gleichwertig angesehen wird (Art. 30 Benchmark-Verordnung), der
Administrator anerkannt wird (Art. 32 Benchmark-Verordnung) oder die Benchmark Gibernommen wird
(Art. 33 Benchmark-Verordnung) (vorbehaltlich der geltenden Ubergangsbestimmungen). Sollte dies
der Fall sein, kénnte dies Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben, die sich auf solche
Benchmarks beziehen.

Die Benchmark-Verordnung konnte wesentliche Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben,
die sich auf eine Benchmark beziehen, einschlieRlich unter einem der folgenden Umstande:

¢ Ein Kurs oder Index, der eine Benchmark darstellt, kdnnte nicht als solcher verwendet werden,
falls sein Administrator keine Zulassung erhalt oder seinen Sitz in einem Nicht-EU-Staat hat,
der (vorbehaltlich der geltenden Ubergangsbestimmungen) die
"Gleichwertigkeitserfordernisse" nicht erfillt, bis zu einer solchen Entscheidung nicht
"anerkannt" ist und fir diese Zwecke nicht "Ubernommen" wird. In diesem Falle kdnnten die
Schuldverschreibungen abhangig von der entsprechenden Benchmark und den anwendbaren
Bedingungen der Schuldverschreibungen, vom Handel ausgeschlossen, angepasst, vorzeitig
zurlickgezahlt oder anderweitig beeintrachtigt werden, und

o die Methodik oder andere Bedingungen der Benchmark kénnten geandert werden, um den
Bedingungen der Benchmark-Verordnung zu entsprechen und solche Anderungen dazu
fuhren, dass sich der Kurs oder der Stand verringert oder erhéht oder die Volatilitat des
verdffentlichten Kurses oder Standes beeintrachtigt wird und kénnte zu einer Anpassung der
Bedingungen der Schuldverschreibungen fiihren, einschlieRlich der Bestimmung des Kurses
und des Standes nach dem Ermessen der Berechnungsstelle.

Neben der vorgenannten Benchmark-Verordnung gibt es zahlreiche weitere Vorschlage, Initiativen
und Untersuchungen, die sich auf die Benchmark auswirken kénnen.

Nach der Umsetzung solcher potenziellen Reformen kann sich die Art und Weise der Verwaltung von
Benchmarks andern, mit dem Ergebnis, dass diese sich anders als in der Vergangenheit entwickeln
kénnen, oder Benchmarks vollstédndig aufgeldst werden kdnnen, oder es kdnnten andere Folgen
eintreten, die nicht vorhergesagt werden koénnen. So hat beispielsweise die britische Financial
Conduct Authority am 27. Juli 2017 angekiindigt, dass sie die Banken nicht mehr dazu auffordern
oder verpflichten wird, Zinssatze fiur die Berechnung des London Interbank Offered Rate LIBOR-
Referenzwertes nach 2021 zu Gbermitteln (die "FCA-Ankiindigung"). Die FCA-Ankiindigung deutet
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darauf hin, dass die Fortfilhrung des LIBOR auf der derzeitigen Basis nach 2021 nicht mehr
gewabhrleistet werden kann und wird.

Jede Anderung einer Benchmark infolge der Benchmark-Verordnung oder anderer Initiativen kénnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzierung einer Benchmark oder die
Kosten und Risiken der Verwaltung oder sonstigen Beteiligung an der Festlegung einer Benchmark
und der Einhaltung derartiger Verordnungen oder Anforderungen haben. Obwohl es ungewiss ist, ob
oder in welchem AusmaR sich eine der vorgenannten Anderungen und/oder weitere Anderungen in
der Verwaltung oder der Methode zur Bestimmung einer Benchmark auf den Wert einer
Schuldverschreibung, die sich auf die jeweilige Benchmark bezieht, auswirken koénnten, sollte
Anlegern bewusst sein, dass jede Anderung einer relevanten Benchmark wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der auf diese Benchmark bezogenen Schuldverschreibung haben kann.

3. Schuldverschreibungen mit einem "reverse"” variablen Zinssatz

Bei Schuldverschreibungen mit einem "reverse" variablen Zinssatz berechnet sich der Zinsertrag in
entgegengesetzter Richtung zum Referenzzinssatz: Bei steigendem Referenzzinssatz sinkt der
Zinsertrag, wahrend er bei fallendem Referenzzinssatz steigt. Anders als bei gewohnlichen
Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz bewegt sich der Kurs der Schuldverschreibungen mit
einem "reverse" variablen Zinssatz stark in Abhangigkeit vom Renditeniveau der im Hinblick auf die
Laufzeit vergleichbaren festverzinslichen Anleihen. Die Kursausschlage von Schuldverschreibungen
mit einem "reverse" variablen Zinssatz verlaufen gleichgerichtet, sind jedoch wesentlich starker
ausgepragt als bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit. Anleger sehen sich
dem Risiko ausgesetzt, dass es zu einem Anstieg der langfristigen Marktzinsen kommt, auch wenn
die kurzfristigen Zinsen fallen, und dass ein solcher Anstieg der langfristigen Marktzinsen Einfluss auf
das Niveau der kurzfristigen Zinsen hat. In einem solchen Fall ist es mdglich, dass der steigende
Zinsertrag kein adaquater Ausgleich fir die eintretenden Kursverluste der Schuldverschreibungen mit
einem ‘"reverse" variablen Zinssatz ist, da nicht ausgeschlossen werden kann, dass diese
Kursverluste Uberproportional ausfallen.

4. Null-Kupon-Schuldverschreibungen

Bei Null-Kupon-Schuldverschreibungen haben Veranderungen des Marktzinsniveaus wegen der stark
unter pari liegenden Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande kommen, wesentlich starkere
Auswirkungen auf die Kurse als bei gewdhnlichen Anleihen. Steigen die Marktzinsen, so erleiden Null-
Kupon-Schuldverschreibungen héhere Kursverluste als andere Anleihen mit gleicher Laufzeit und
vergleichbarer  Schuldnerbonitédt. Eine  Null-Kupon-Schuldverschreibung ist daher eine
Inhaberschuldverschreibungsform mit gegebenenfalls erhéhtem Kursrisiko.

5. Devisenkursrisiko

Anleger in Schuldverschreibungen in Fremdwéahrungen sind sowohl dem Devisenkursrisiko
als auch dem Emittentenrisiko ausgesetzt.

Als Kaufer von Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen sind Anleger dem Risiko schwankender
Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Devisenkursrisiko kommt zu dem Ausfallrisiko hinsichtlich des
Emittenten oder der Art der begebenen Schuldverschreibung hinzu.

6. Nachrangige Schuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangigen Schuldverschreibungen miissen ein erheblich gréBeres Risiko
tragen, dass mit den Schuldverschreibungen nicht der erwartete Erfolg eintritt.
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Nachrangige Schuldverschreibungen sind gegeniiber den meisten Verbindlichkeiten der
Emittentin nachrangig.

Die Verpflichtungen der Bank begriinden im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen
ungesicherte und nachrangige Verpflichtungen. Im Fall der Liquidation, Insolvenz oder Auflésung oder
andrer MalBnahmen zur Vermeidung einer Insolvenz der Emittentin, sind diese Verpflichtungen
nachrangig gegentber allen Anspriichen nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin, so dass in
diesen Fallen keine Zahlungen unter diesen Verpflichtungen erfolgen, sofern nicht alle Anspriche
vorrangiger Glaubiger vollstdndig befriedigt sind. Kein Anleger kann seine Anspriche aus
Nachrangigen Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Keine Sicherheit
jedweder Art wird gegenwartig oder zuklnftig von der Emittentin oder einer anderen Person zur
Sicherung der Anspriiche der Anleger aus diesen Schuldverschreibungen zur Verfigung gestellt.
Keine Zahlung in Bezug auf die Nachrangigen Schuldverschreibungen (weder Kapital, Zinsen oder
andere) kann durch die Emittentin erfolgen, wenn diese Zahlung zur Folge hatte, dass die Eigenmittel
der Emittentin nicht langer den anwendbaren regulatorischen Anforderungen entsprechen; jede
Zahlung, die unter Verletzung des vorgenannten erfolgt, muss an die Emittentin ohne Ricksicht auf
anders lautende Vereinbarungen zuriickgezahlt werden. Keine nachtragliche Vereinbarung kann die
Nachrangigkeit gemalR den Regelungen der relevanten  Anleihebedingungen  der
Schuldverschreibungen einschranken oder den Falligkeitstag der Schuldverschreibungen auf einen
friheren Zeitpunkt verschieben oder die anwendbare Kindigungsfrist verkiirzen. Sollten die
Nachrangigen Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag in anderer Weise als entsprechend den
Anleihebedingungen zurlickgezahlt werden oder durch die Emittentin zuriickgekauft werden, miissen
die zurlickgeflihrten oder bezahlten Betrage an die Emittentin zurlickgegeben werden, unabhangig
von jeglicher anders lautender Vereinbarung, sofern die gezahlten Betrage nicht durch die Einzahlung
anderen haftenden Eigenkapitals oder zumindest durch ein Aquivalents entsprechend dem KWG
ersetzt wurden oder die BaFin einer solchen Riickzahlung oder Ruckkauf zugestimmt hat. Fir eine
Ruckzahlung vor dem Falligkeitstag ist immer die Zustimmung der BaFin erforderlich.

7. Pfandbriefe

Die Anleihebedingungen der Pfandbriefe sehen keine Kindigungsgrinde vor und werden nicht mit
Klndingungsrechten der Anleiheglaubiger begeben.

In Fallen der Auferlegung eines Einbehalts oder Abzugs von Steuern auf Zinszahlungen unter den
Pfandbriefen werden keine zusatzlichen Betrdge an die Anleger gezahlt, so dass Anleger
Zinszahlungen abzlglich  solcher Einbehalte oder Abzige erhalten werden. Das
Schuldverschreibungsgesetz findet keine Anwendung auf Pfandbriefe.

Die Insolvenz einer Emittentin von Pfandbriefen hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die
Abwicklung der Pfandbriefe. Trotzdem besteht das Risiko, dass der Anleger einen Verlust erleidet,
falls die Vermdgenswerte des Deckungsstocks der Pfandbriefe nicht ausreichen, um die vollstandigen
Zahlungsverpflichtungen an alle Pfandbriefglaubiger zu erfullen.

Soweit nicht ausdriicklich anders angegeben unterliegen Pfandbriefe zusatzlich generell den gleichen
Risiken, die in den vorstehenden Abschnitten unter "Risikofaktoren betreffend die
Schuldverschreibungen" abgebildet sind.

8. Vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin

Falls in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
Schuldverschreibungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kénnte dies dazu
fiihren, dass die Rendite deutlich niedriger ausféllt als von den Anlegern erwartet.
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In den Endglltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen kann ein
Klndigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer Kindigung koénnen negative
Abweichungen gegeniber der erwarteten Rendite eintreten und der zurtckgezahlte Betrag der
Schuldverschreibungen kann niedriger als der Nennbetrag sowie der fir die Schuldverschreibungen
vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital
nicht in vollem Umfang zuriickerhalt. Dartber hinaus kdnnen Anleger, die die Betrage wieder anlegen
wollen, die ihnen bei einer Kiundigung vorzeitig erstattet wurden, diese unter Umstadnden nur in
Schuldverschreibungen mit einer niedrigeren Rendite als die der geklindigten Schuldverschreibungen
anlegen.

9. Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann gemal den Programm-Anleihebedingungen nach ihrem Ermessen (i)
feststellen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und (ii) die daraus gegebenenfalls
resultierenden Anpassungen und Berechnungen wie in den Endgultigen Bedingungen beschrieben
vornehmen. Die Berechnungsstelle wird eine solche Feststellung nach billigem Ermessen in
kaufmannisch  vernlinftiger Weise treffen. Diese Feststellung kann den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeintrachtigen und/oder die Abrechnung verzdgern.

10. Anderung der Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen durch
Beschluss der Anleihegldubiger geméaRB §§ 5ff. SchVG

Falls die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anderungen
der Anleihebedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubiger durch
Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne
Versammlung nach den Malgaben der §§5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG") vorsehen, kann die Emittentin mit Zustimmung einer in den
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Mehrheit von Anleiheglaubigern nachtraglich Bestimmungen
in den Anleihebedingungen fiur alle Anleihegldubiger derselben Serie von Schuldverschreibungen
gleichermalden verbindlich andern, selbst wenn diese dagegen votiert haben.

Daher ist ein Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss der Anleihegldubiger
Uberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich ist,
kénnen bestimmte Rechte des Anleiheglaubigers gegen die Emittentin aus den Anleihebedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was den Wert der Schulverschreibungen
und den Ertrag aus den Schuldverschreibungen erheblich beeintrachtigen kann.

11.  Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters gemaRB §§7ff. SchVG

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entweder in den Anleihebedingungen oder durch
Mehrheitsbeschluss vorsehen. In einem solchen Fall mussen die Anleiheglaubiger damit rechnen,
dass ihr personliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller seiner
Rechte aus den Anleihebedingungen gegeniber der Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter
Ubergeht, der sodann allein verantwortlich ist, die Rechte samtlicher Anleiheglaubiger derselben Serie
von Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen. Einzelne Anleiheglaubiger
unterliegen daher dem Risiko, dass sie Entscheidungen des gemeinsamen Vertreters ausgesetzt
sind, die gegebenenfalls nicht ihren primaren Interessen entsprechen.
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b.) Preis- und Marktrisiken

1. Preisbildende und Preisbeeinflussende Faktoren

Der Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen, wie auch der Kurs auf dem Sekundarmarkt, kann
Uber dem Wert der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs liegen. Der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen wird auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin und von ihr
verwendeten allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien beruhen. Der Ausgabepreis
kann dabei auch Kommissionen bzw. Gebuhren enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Der Sekundarmarktkurs der Schuldverschreibungen hangt von einer Reihe von Faktoren ab. Der Kurs
der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
Emittentin durch die Investoren oder vom Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken
beeinflusst. Des Weiteren kann das allgemeine Marktumfeld, Zinssatzschwankungen und auch das
Vorhandensein eines aktiven Marktes auf den inneren Wert der Schuldverschreibungen einwirken.

2. Marktvolatilitat und andere Faktoren

Der Markt fiir Schuldverschreibungen kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst werden.

Der Markt fur von Unternehmen begebene Schuldverschreibungen und von Banken begebene
Schuldverschreibungen wird von volkswirtschaftlichen Faktoren und dem Marktumfeld in Deutschland
sowie in unterschiedlichem Umfange von dem Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und
Inflationsraten in anderen europaischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst. Es kann nicht
garantiert werden, dass Ereignisse in Deutschland, Europa oder anderswo nicht zu Marktvolatilitat
fihren oder dass diese Volatilitdt sich nicht nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen
auswirken wird oder dass volkswirtschaftliche Faktoren und das Marktumfeld nicht andere nachteilige
Auswirkungen haben werden.

3. Kein aktiver Markt, Marktpreise

Méglicherweise entwickelt sich kein aktiver Markt fiir den Handel mit den
Schuldverschreibungen.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein aktiver Markt fir den Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten
wird. Entwickelt sich kein aktiver Markt fur den Handel mit den Schuldverschreibungen oder wird
dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den Kurs und die Liquiditat der
Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kann fiir die Schuldverschreibungen im
Rahmen der fiir den betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze als Market-
Maker auftreten und dabei Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen stellen.
Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs- und Verkaufskurse mdglicherweise nicht dem
tatsachlichen Marktwert der Schuldverschreibungen entsprechen und bestimmte Kosten und Auf-
bzw. Abschlage beinhalten kénnen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene
Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Diese Geschafte kdonnen einen positiven oder einen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen haben. Eine Einflhrung weiterer, konkurrierender
Produkte auf dem Markt kann den Wert der Schuldverschreibungen beeintrachtigen.
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c.) Besondere Investitionsrisiken

1. Transaktionskosten

Die tatsdchliche Rendite der Schuldverschreibungen kann infolge von Transaktionskosten
niedriger sein als die angegebene Rendite.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis der
Schuldverschreibung verschiedene Nebenkosten (Transaktionskosten, Provisionen) an, die das
Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieRen kdnnen.
So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden eigene Provisionen in Rechnung, die
entweder eine feste Mindestprovision oder eine anteilige, vom Auftragswert abhangige Provision
darstellen. Soweit in die Ausfuhrung eines Auftrages weitere in- oder auslandische Stellen
eingeschaltet sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten,
mussen die Anleger beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Courtagen, Provisionen und andere
Kosten (fremde Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf einer Schuldverschreibung verbunden sind
(direkte Kosten), missen Anleger auch die Folgekosten (z. B. Depotentgelte) beriicksichtigen. Sie
sollten sich vor Erwerb der Schuldverschreibungen tber die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder
dem Verkauf der Schuldverschreibungen zusatzlich anfallenden Kosten informieren.

Anleger missen dariber hinaus berlicksichtigen, dass bei Kaufen und Verkaufen von
Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlickzinsen berechnet oder bezahlt werden.

2. Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir
einen Anleger, dass mit den Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt wird, betrdchtlich
erhéhen.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlielend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger
sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines Geschéftes verzinsen und zurlickzahlen
zu koénnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredites auch dann in
der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

3. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die effektive Rendite der Schuldverschreibungen kann durch die steuerlichen Auswirkungen
der Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen verringert werden.

Anlegern sollte bewusst sein, dass Abgaben und sonstige Steuern und/oder Aufwendungen,
einschlieBlich Stempelsteuern, Depot- und Transaktionsgebiihren sowie sonstiger Gebiihren nach
MafRgabe des Rechts und der Praktiken der Lander, in denen die Schuldverschreibungen Ubertragen
werden, erhoben werden kénnen, und dass sie als Anleger zur Zahlung all dieser Abgaben, sonstigen
Steuern und Aufwendungen verpflichtet sind. Anleger sollten hierzu ihre eigenen Steuerberater
konsultieren.
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Alle Zahlungen im Rahmen der Schuldverschreibungen sind jeweils frei von gegenwartigen oder
kiinftigen Steuern, die von dem Land der Grindung der Emittentin (bzw. einer Behorde oder
politischen Untereinheit dieses Lands bzw. in diesem Land) erhoben werden und ohne einen
Einbehalt oder Abzug fir solche Steuern zu leisten, es sei denn, der Einbehalt oder Abzug ist
gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein Einbehalt oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben, muss die
Emittentin bei Zahlungen im Rahmen der Schuldverschreibungen, aulRer bei Eintritt einer begrenzten
Anzahl von Fallen und soweit nicht nach den Endgtltigen Bedingungen ausgeschlossen, zuséatzliche
Betrdge zahlen, mit denen sie den einbehaltenen oder abgezogenen Betrdgen Rechnung tragt
("Zusétzliche Betrdage"); dies ermoglicht der Emittentin die vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, da es sich um ein 'Ausgleichszahlungsereignis' handelt. Zusatzliche Betrage
fur US-amerikanische Quellensteuern nach den Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance
Act sind in keinem Fall zu entrichten.

Anlegern sollte bewusst sein, dass im Rahmen der Schuldverschreibungen erfolgte Zahlungen
und/oder VerauRerungsgewinne aus dem Verkauf oder der Rickzahlung der Schuldverschreibungen
in der Rechtsordnung des Inhabers der Schuldverschreibungen oder anderen Rechtsordnungen, in
der dieser Steuern zahlen muss, méglicherweise besteuert werden.

Steuergesetzesédnderungen

Anlegern sollte bewusst sein, dass Steuervorschriften und ihre Anwendung seitens der zustandigen
Steuerbehdrden Anderungen unterliegen, die mdglicherweise riickwirkend gelten, was sich negativ
auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken kdnnte. Solche Anderungen kénnen dazu fiihren,
dass sich Anderungen bei der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen im Vergleich zur
Steuersituation im Zeitpunkt ihres Kaufs ergeben und dass die Angaben zu den jeweiligen
Steuergesetzen und -praktiken in diesem Prospekt nicht mehr richtig bzw. im Hinblick auf die
wesentlichen steuerlichen Erwagungen zu den Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig sind.
Eine genaue Prognose der zu einem gegebenen Zeitpunkt geltenden steuerlichen Behandlung ist
nicht méglich; die Emittentin kann zudem infolge der Anderung von Steuergesetzen zur Riickzahlung
der Schuldverschreibungen berechtigt sein. Jedoch wird eine Anderung von Steuergesetzen die
Emittentin unter keinen Umstanden dazu berechtigen, Pfandbriefe vorzeitig zurlickzuzahlen.

4, Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 verabschiedete die EU-Kommission einen Vorschlag fiir eine Richtlinie (der
"Richtlinienentwurf") betreffend eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer ("FTS"). Nach dem
Richtlinienentwurf soll die FTS in elf EU-Mitgliedstaaten (Belgien, Deutschland, Estland, Frankreich,
Griechenland, ltalien, Portugal, Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien; zusammen die
"Teilnehmenden Mitgliedstaaten") umgesetzt werden.

Der Richtlinienentwurf hat einen groBen Anwendungsbereich und koénnte, falls umgesetzt, auf
bestimmte Geschafte mit den Schuldverschreibungen Anwendung finden (einschlieRlich
Sekundarmarkttransaktionen). Die Emission und Zeichnung der Schuldverschreibungen sollte jedoch
nicht der FTS unterfallen.

Von den Teilnehmenden Mitgliedstaaten hat Estland jedoch mittlerweile seine Absicht erklart, keine
FTS mehr einfihren zu wollen.

Die FTS bleibt jedoch Gegenstand von Verhandlungen zwischen den EU-Mitgliedstaaten und
(héchstwahrscheinlich) auch Gegenstand juristischer Uberpriifung. Daher kann sie dennoch
verabschiedet und vor ihrer Verabschiedung geédndert werden; auch ist weiterhin unklar, ob
und wann sie verabschiedet wird. Dariiber hinaus muss eine Richtlinie nach ihrer
Verabschiedung (die "Richtlinie"”) jeweils in das nationale Recht der teilnehmenden EU-
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Mitgliedstaaten umgesetzt werden; dabei kann es auch Abweichungen zwischen den
nationalen Vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie und den Bestimmungen der Richtlinie
selbst geben. SchlieBlich kénnen sich zusétzliche EU-Mitgliedstaaten zur Teilnahme
entscheiden. An einer Anlage in die Schuldverschreibungen Interessierten wird geraten,
hinsichtlich der mit der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der VerduBerung der
Schuldverschreibungen verbundenen Folgen der FTS ihre eigenen Steuerberater
hinzuzuziehen.

d.) Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
auch eine andere Funktion ausliben, insbesondere als Berechnungsstelle oder Zahl- und
Emissionsstelle. In der Funktion als Berechnungsstelle kann die Emittentin (bzw. das mit ihr
verbundene Unternehmen) gemall den Programm-Anleihebedingungen bestimmte Feststellungen,
Anpassungen und Berechnungen nach billigem Ermessen in kaufmannisch verninftiger Weise treffen.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Auslibung dieser Funktionen geeignet ist, den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig zu beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten fihren kann.
Etwaige Interessenkonflikte der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen werden
gegebenenfalls in den Endgiltigen Bedingungen dargestellt.
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lll. ALLGEMEINE HINWEISE

Die Begriffe "Emittentin”, "Oldenburgische Landesbank” und "OLB" bezeichnen die
Oldenburgische Landesbank AG.

Die Emittentin hat gemaR § 13 Wertpapierprospektgesetz diesen Basisprospekt der
zustandigen Behorde, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), zur
Billigung vorgelegt und der zustindigen Behorde mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, gemaR dem
Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen in Deutschland 6ffentlich anzubieten.
Die BaFin nimmt gemaR § 13 Absatz (1) Satz 2 des deutschen Wertpapierprospektgesetzes
eine Vollstandigkeitspriifung des Basisprospekts einschlieBlich einer Priifung der Kohidrenz
und Versténdlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Die Oldenburgische Landesbank kann auf Grundlage dieses Basisprospekts fiir einen
Zeitraum von bis zu zwolf Monaten ab dem Datum der Billigung dieses Basisprospekts unter
dem Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”, welcher
Begriff auch Hypothekenpfandbriefe bzw. Offentliche Pfandbriefe (die "Pfandbriefe") umfasst)
(das "Angebotsprogramm™) begebene, deutschem Recht unterliegende
Schuldverschreibungen in Form von Inhaberschuldverschreibungen anbieten. Der
Nennbetrag, die Emissionswidhrung, die gegebenenfalls auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen und Betrige, die Ausgabepreise und die Laufzeiten der
Schuldverschreibungen sowie samtliche sonstige nicht in diesem Basisprospekt enthaltenen
Bedingungen, die fiir eine bestimmte Tranche (wie in den "Anleihebedingungen" definiert) der
Schuldverschreibungen gelten, sind im jeweiligen, die Endgiiltigen Bedingungen im Sinne des
Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der jeweils
geltenden Fassung, enthaltenden Dokument (jeweils "Endgiiltige Bedingungen") festgelegt.
Die Schuldverschreibungen kénnen auf die Wahrung Euro oder andere in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Wahrungen lauten.

Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts durch Handler oder Finanzintermediare
fir eine spatere WeiterverauBerung nicht zu.

Die Schuldverschreibungen konnen Privatkunden und professionellen Kunden angeboten
werden.

In Verbindung mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen und der Emittentin zu
beriicksichtigende Risikofaktoren sind im Abschnitt "Risikofaktoren” aufgefiihrt.

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen kénnen
gemal den Angaben in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt
einer deutschen oder einer anderen europaischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer
deutschen Borse bzw. einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen européischen Boérse
eingefiihrt werden oder es kann ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel
abgesehen werden.

Dieser Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtragen zum Basisprospekt zu
lesen. Die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen veréffentlichten endgiiltigen
Anleihebedingungen einer Schuldverschreibungsemission sind in Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt und etwaigen Nachtragen zu lesen.

Im Zusammenhang mit jeder Emission von Schuldverschreibungen kann eine in den
betreffenden Endgiiltigen Bedingungen benannte Person als kursstabilisierende Stelle (die
"Kursstabilisierende Stelle") tidtig werden oder Transaktionen tiatigen, um den Kurs der
Schuldverschreibungen iiber demjenigen Kurs zu stiitzen, der andernfalls im Markt
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vorherrschen wiirde. Allerdings wird keine Gewahr dafiir (ibernommen, dass die
Kursstabilisierende Stelle tatsachlich derartige StabilisierungsmaBnahmen vornehmen wird.
StabilisierungsmaBnahmen konnen an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Bedingungen
fir das Angebot der betreffenden Schuldverschreibungen in angemessener Weise o6ffentlich
bekannt gemacht werden; etwaige StabilisierungsmaBnahmen diirfen jederzeit beendet
werden, missen jedoch spatestens 30 Kalendertage nach dem Begebungstag der betreffenden
Schuldverschreibungen oder, sollte dieser Zeitpunkt vor dem vorgenannten Zeitpunkt
eintreten, 60 Kalendertage nach der Zuteilung der betreffenden Schuldverschreibungen, oder
spatestens zu demjenigen Zeitpunkt beendet sein, der stattdessen fiir die Rechtsordnung, in
der die betreffenden StabilisierungsmaRnahmen ergriffen werden, maRgeblich ist.
StabilisierungsmaBnahmen missen von der/den jeweilige(n) Kursstabilisierenden Stelle(n)
(bzw. die fiir diese tatige(n) Person(en)) in samtlichen maBgeblichen Rechtsordnungen stets in
Ubereinstimmung mit sidmtlichen maRgeblichen Gesetzen, Verordnungen und sonstigen
Regelungen durchgefiihrt werden.

Die Oldenburgische Landesbank hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur
Weiterleitung von Informationen betreffend die Oldenburgische Landesbank oder die
Schuldverschreibungen ermachtigt, die iiber den Inhalt dieses Basisprospekts, seiner
etwaigen Nachtrage und der betreffenden Endgiiltigen Bedingungen hinausgehen.
Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewadhrleistungen oder Informationen nicht als
von der Oldenburgischen Landesbank erméchtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen
Nachtragen oder in den betreffenden Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen
nach ihrer jeweiligen Veroffentlichung noch zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch geman
§ 16 Wertpapierprospektgesetz jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und seinen etwaigen Nachtriagen
enthaltenen Informationen, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen
konnen, jeweils in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt geben.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des
Securities Act oder einer anderen Wertpapieraufsichtsbehoérde eines Staates oder einer
anderen Gerichtsbarkeit der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und unterliegen
eventuell bestimmten Voraussetzungen des U.S.-Steuerrechts. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen diirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika, bzw. an oder fir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen (wie im U.S. Internal
Revenue Code von 1986, in seiner jeweils giiltigen Fassung und den hierunter ergangenen
Bestimmungen bzw. unter Regulation S des Securities Act definiert), angeboten, verkauft oder,
im Fall von Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen,
geliefert werden (siehe Abschnitt XIV "Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und sonstige
Bedingungen, die fiir alle Schuldverschreibungen” gelten unter "Wertpapierbeschreibung").

Schuldverschreibungen einer Tranche werden im Falle einer Emission, die U.S. Treas. Reg.
§1.163-5(c)(2)(i)(D) ("TEFRA D") unterliegt, zunachst in einer Vorlaufigen Globalurkunde und
nach Ablauf des 40. Tages nach dem spateren von (i) dem Tag des Beginns des Angebots oder
(ii) dem jeweiligen Begebungstag gegen Nachweis iiber das Nichtbestehen wirtschaftlichen
U.S.-Eigentums ganz oder teilweise in einer Dauer-Globalurkunde verbrieft. Im Falle einer
Emission, die U.S. Treas. Reg. §1.163-5(c)(2)(i)(C) ("TEFRA C") unterliegt oder auf die weder
TEFRA C noch TEFRA D anwendbar ist, werden die Schuldverschreibungen von Beginn an in
einer Dauer-Globalurkunde verbrieft. Vorlaufige Globalurkunden und Dauer-Globalurkunden
werden bei Clearstream Banking AG, Frankfurt, Deutschland, oder einer gemeinsamen
Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, Luxemburg, und
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Euroclear Bank SA/NV, Briissel, Belgien, oder einem anderen in den Endgiiltigen Bedingungen
bezeichneten Verwahrer hinterlegt. Die Schuldverschreibungen konnen entsprechend den
Bestimmungen des betreffenden Clearingsystems libertragen werden.

Die Schuldverschreibungen diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU
betreffend den Basisprospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verodffentlichen ist (die "Prospektrichtlinie”) in den betreffenden
Vertragsstaaten umgesetzt wird, nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Prospektrichtlinie und den in den betreffenden Vertragsstaaten zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften offentlich angeboten und verauBert
werden.

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum
Erwerb der Schuldverschreibungen in Léandern, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung zum Erwerb unzulassig ware. Die Veroffentlichung oder der Vertrieb dieses
Basisprospekts sowie Verkaufsangebote oder der Verkauf von Schuldverschreibungen kann in
bestimmten Landern rechtlich unzuldassig sein. Die Oldenburgische Landesbank gibt keine
Gewahr dafiir, dass dieser Basisprospekt gemaR den jeweils anwendbaren Registrierungs-
oder Billigungserfordernissen oder sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land oder
unter einer in diesem Land anwendbaren Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder
dass die Schuldverschreibungen nach diesen Bestimmungen angeboten werden diirfen. Die
Oldenburgische Landesbank iibernimmt keine Verantwortung fiir einen derartigen Vertrieb
oder ein derartiges Angebot. Insbesondere hat die Oldenburgische Landesbank keine
MaBnahmen  gestattet oder veranlasst, die ein oOffentliches Angebot der
Schuldverschreibungen oder einen Vertrieb dieses Basisprospekts in Landern erméglichen
wiirden, in denen hierfiir besondere MaRnahmen erforderlich sind. Dementsprechend diirfen
die Schuldverschreibungen weder direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden, noch
darf dieser Basisprospekt oder Werbe- oder Angebotsmaterialien vertrieben oder veroffentlicht
werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Lindern
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Sollten Personen, im Rahmen des Vertriebs oder mit einer Absicht zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen, in den Besitz dieses Basisprospekts oder zugehdriger Endgiiltiger
Bedingungen gelangen, missen sie sich selbst liber etwa anwendbare Beschrankungen
betreffend der Verteilung des Basisprospekts bzw. das Angebot oder den Verkauf der
Schuldverschreibungen informieren und diese Beschrankungen beachten (siehe Abschnitt
"Verkaufsbeschriankungen" unter Abschnitt XIV(i) der Wertpapierbeschreibung).

Die Oldenburgische Landesbank gibt keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen dariiber ab,
ob eine Anlage in unter dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen nach den
jeweils anwendbaren Gesetzen eines Landes zulassig ist. Jeder Anleger muss sich selbst
vergewissern, ob er das mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen verbundene
wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Im Falle von Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz wird in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, wo Informationen (iber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes sowie liber dessen Volatilitat zu finden sind.

Der Basisprospekt stellt keine Empfehlung der Emittentin zum Kauf der Wertpapiere dar.
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In Anbetracht der Art, der Komplexitat und der Risiken der Wertpapiere, konnen diese
Wertpapiere angesichts der finanziellen Umstinde eines Anlegers fiir dessen Anlageziele
ungeeignet sein. Anleger sollten die Wertpapiere nicht kaufen, sofern sie nicht das AusmaR
ihrer moglichen Verluste verstanden haben. Anleger sollten sich durch ihre Rechts-, Steuer-,
Finanz-, oder anderen Berater dahingehend beraten lassen, ob die Wertpapiere eine passende
Anlage fiir sie sind oder sich durch diese Berater bei der Bewertung der Informationen, die in
diesem Basisprospekt enthalten oder per Verweis in diesen einbezogen oder in einem
Nachtrag oder den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind, unterstiitzen lassen. Weder die
Oldenburgische Landesbank noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der
Schuldverschreibungen oder zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Marktliquiditat
tibernommen. Es kann keine Gewahr dafiir iibernommen werden, dass sich in Bezug auf unter
dem Angebotsprogramm begebene Schuldverschreibungen ein liquider Markt entwickelt.

Interpretation von Begriffen

Begriffe, die in diesem Basisprospekt im Singular verwendet werden, beziehen sich auch auf
den Plural dieser Begriffe.

Angabe beziiglich des Registereintrags des Administrators gemaR der Benchmark-Verordnung

Unter den Schuldverschreibungen zahlbare Betrage konnen durch Bezugnahme auf eine spezifische
Benchmark wie insbesondere EURIBOR, EURO-LIBOR oder LIBOR berechnet werden, die von
einem Administrator bereitgestellt wird, wobei das European Money Markets Institute ("EMMI") den
EURIBOR-Zinssatz und die ICE Benchmark Administration ("IBA") den EURO-LIBOR- und den
LIBOR-Zinssatz bereitstellt.

Zum Zeitpunkt dieses Basisprospekts erscheint das EMMI nicht im Register der Administratoren und
Benchmarks, welches von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ("ESMA")
gemal Artikel 36 Benchmark-Verordnung erstellt und gefuhrt wird, wahrend die IBA zum
30. April 2018 darin aufgenommen wurde.

Die Erlangung einer Zulassung oder Registrierung (oder, bei einem Sitz au3erhalb der Europaischen
Union, Anerkennung, Billigung oder Gleichstellung) gemafl der Benchmark-Verordnung durch einen
Administrator ist zwingend erst ab dem 1. Januar 2020 vorgeschrieben.
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IV. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Basisprospekts kénnen Kopien der folgenden Dokumente an
jedem Wochentag (auRer an Samstagen, Sonntagen und an &ffentlichen Feiertagen) wahrend der
regularen Geschaftszeiten bei der Oldenburgischen Landesbank, Zentrale Geschaftsabwicklung,
Stau 15/17, 26122 Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland eingesehen werden und sind dort
erhaltlich; dariber hinaus kénnen die Dokumente auf der Website der Oldenburgischen Landesbank
(www.olb.de unter dem Link "Investor Relations") eingesehen werden und sind dort erhaltlich:

. dieser Basisprospekt,

. die Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 15. August 2013 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-17 des besagten Basisprospektes),

) die Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 14. August 2014 (ber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes),

o die Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 14. August2015 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes),

. die Programm-Anleihebedingungen flir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 5. September 2016 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes),

. samtliche Nachtrage zum Basisprospekt der Oldenburgischen Landesbank AG vom
21. Juni 2018 Uber Schuldverschreibungen, die die Emittentin gegebenenfalls gemal § 16
Wertpapierprospektgesetz erstellen wird,

. die Endgiltigen Bedingungen betreffend o6ffentlich angebotener und/oder bdrsengelisteter
Wertpapiere,

o die Satzung der Oldenburgischen Landesbank AG,

. die HGB-Jahresabschliisse der Oldenburgischen Landesbank AG, beginnend mit dem
Jahresabschluss flir das zum 31. Dezember 2010 endende Geschéaftsjahr, sowie samtliche
offentlich zugangliche ungepriften Zwischenmitteilungen sowie ungepruften
Zwischenfinanzberichte, beginnend mit der ungepriften Zwischenmitteilung des
Oldenburgischen Landesbank-Konzerns per 30. Juni 2010.

Die Emittentin wird dariber hinaus jedem Anleger auf Anfrage kostenfrei ein Druckexemplar dieses
Basisprospekts, seiner Nachtrage und der betreffenden Endglltigen Bedingungen sowie der durch
Verweis einbezogener Dokumente zur Verfugung stellen. Diese Dokumente koénnen von der
angegebenen Internetseite der Oldenburgischen Landesbank heruntergeladen oder durch ein an die
folgende Adresse gerichtetes Schreiben angefordert werden: Oldenburgische Landesbank, Zentrale
Geschaftsabwicklung, Stau 15/17, 26122 Oldenburg, Deutschland.
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V. PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die in den folgenden Dokumenten enthaltenen Informationen sind im  Abschnitt
"HANDLUNGSANWEISUNG FUR DEN GEBRAUCH DER PROGRAMM-

ANLEIHEBEDINGUNGEN" auf Seite 106 dieses Basisprospekts durch Verweis einbezogen und
sind an dieser Stelle Bestandteil dieses Basisprospekts:

o die Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 15. August 2013 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-17 des besagten Basisprospektes);

. die Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 14. August 2014 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes);

. die Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 14. August 2015 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes);

o die Programm-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen wie im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 5. September 2016 Uber Schuldverschreibungen
wiedergegeben (von Seite A-1 bis B-19 des besagten Basisprospektes).
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VI. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin, deren Sitz in Stau 15/17, 26122 Oldenburg ist, Gbernimmt die Verantwortung fir den
Inhalt dieses Basisprospektes und der Endglltigen Bedingungen. Sie erklart hiermit, dass die
Angaben in diesem Basisprospekt und in den Endglltigen Bedingungen ihres Wissens richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verandern.
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VIl. INFORMATIONEN DRITTER

Die Emittentin bestatigt, dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter
korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von
dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen fehlen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. Die Emittentin hat die
Quelle(n) der Informationen festgestellt und diese jeweils angegeben.

44



VIII. EMITTENTENANGABEN

A. Abschlusspriufer

Die Einzelabschlisse der OLB fir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2017 und zum
31. Dezember 2016 wurden von zugelassenen Abschlusspriifern der Wirtschaftspriifungsgesellschaft
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Geschéaftssitz im THE SQUAIRE Am Flughafen, 60549
Frankfurt am Main geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

B. Griindung, Firma und Sitz der Emittentin

a) Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Oldenburgische Landesbank AG", der kommerzielle Name
lautet "Oldenburgische Landesbank" oder "Die OLB".

b.) Registrierung der Emittentin im Handelsregister

Die Oldenburgische Landesbank ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Registergericht
Oldenburg — Registergericht: Nr. HRB 3003.

c) Griindung der Emittentin

Die Oldenburgische Landesbank wurde am 16. Dezember 1868 mit unbeschrankter Dauer in
Deutschland gegriindet.

Ihre Tatigkeit nahm sie am 15. Januar 1869 auf. Zweck der Bank war — von der Férderung des
Geldverkehrs abgesehen — vor allem die Ausgabe und Einlésung des oldenburgischen
Staatspapiergeldes. Die Oldenburgische Landesbank hat 1875 auf das Notenausgaberecht verzichtet.
Die OLB behielt hierdurch das Recht auf Grindung von Niederlassungen und konnte somit —
beginnend mit dem Jahr 1900 — das Einzugsgebiet deutlich ausdehnen. Am Tag ihrer 50-jahrigen
Tatigkeit unterhielt die Oldenburgische Landesbank 17 Niederlassungen.

1904 beteiligte sich die Dresdner Bank erstmals an der Oldenburgischen Landesbank durch den
Erwerb von Aktien.

1935 erfolgte die Verschmelzung mit der 1845 gegriindeten Oldenburgische Spar- & und Leihbank.
Der Zusammenschluss bedeutete eine erhebliche finanzielle Starkung.

In zwei Schritten veranderte sich in den 70er und 80er Jahren des letzten Jahrhunderts die
Zusammensetzung des Aktiondrskreises der Bank. 1978 Ubertrug die Staatliche Kreditanstalt
Oldenburg, die ihren Anteil auf Gber 25 % aufgestockt hatte, 14 % des Aktienkapitals auf die Dresdner
Bank. Diese hatte seit 1904 eine 25 %-ige Beteiligung gehalten und diese inzwischen sukzessive
erhoht. Danach konnte sie eine Mehrheit am Kapital verbuchen. Die Anteile des Landes
Niedersachsen von 11 % und die der Staatlichen Kreditanstalt Oldenburg wurden aus steuerlichen
Grunden in der Oldenburgischen Beteiligungsgesellschaft mit insgesamt etwas mehr als 25 %
zusammengefasst.

Im Frihjahr 1986 wurden die Beteiligungsverhalinisse am Grundkapital der Oldenburgischen
Landesbank neu gegliedert. Verfugte die Dresdner Bank zum damaligen Zeitpunkt Uber die direkte
Mehrheit, so hatte sie ihre Beteiligungen anschlieRend in der First European Omega
Beteiligungsgesellschaft mbH geblndelt, die in der Folge als Hauptaktiondrin direkt mit 64,1 % an der
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Oldenburgischen Landesbank beteiligt war. Daneben hielt die OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH eine
Beteiligungsquote von 25,3 %. An dieser Gesellschaft war die First European OMEGA
Beteiligungsgesellschaft mbH mit 83,8 %, zunachst die SVV-Beteiligungs GmbH mit 15 % sowie
mehrere Dauerinvestoren aus dem Geschaftsgebiet der Bank mit 1,2 % beteiligt. Die Anteile der SVV-
Beteiligungs GmbH sind spater auf die First European OMEGA Beteiligungsgesellschaft
Ubergegangen.

Im Jahre 2005 hat sich die Beteiligungsstruktur nochmals verandert: Die bisher beteiligte First
European OMEGA Beteiligungsgesellschaft mbH wurde zum 1. Januar 2005 auf die Dresdner Bank
verschmolzen. Die Dresdner Bank AG war damit an der Oldenburgischen Landesbank direkt mit
64,1 % des Aktienkapitals beteiligt und hielt dariber hinaus eine indirekte Beteiligung durch ihren
98,8 %-igen Anteil an der OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH. Die tbrigen 10,6 % der Anteile hielten
private Investoren. Mit Wirkung vom 23. Dezember 2008 hat die Allianz SE die vormals von der
Dresdner Bank AG gehaltenen Stimmrechte an der Oldenburgischen Landesbank AG und an der
OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH dbernommen. Am 23. April 2009 wurden die Stimmrechtsanteile
der Allianz SE an die Allianz Deutschland AG ubertragen. Mit Wirkung zum 1. Januar 2012 wurde die
OLB-Beteiligungsgesellschaft mbH mit der Oldenburgischen Landesbank AG verschmolzen. Damit
stellen sich die Beteiligungsverhaltnisse wie folgt dar: Allianz Deutschland AG 90,2 %, Anteil der
freien Investoren (einschl. Belegschaftsaktionaren) 9,8 %.

Am 27. Januar 2009 wurde die Allianz Bank, Zweigniederlassung der Oldenburgischen Landesbank
AG gegrindet. Zum 2. Juni 2009 hatte die OLB Kunden des Segments Allianz Bankgeschaft der
Dresdner Bank AG im Rahmen einer Einzelrechtsnachfolge ibernommen und in der Allianz Bank,
Zweigniederlassung der Oldenburgischen Landesbank AG in den OLB-Konzern eingegliedert. Die
Allianz Bank wurde als Zweigniederlassung der Oldenburgischen Landesbank AG in Minchen
betrieben.

Die Erwartung, mit diesem Geschaftsmodell im hart umkampften Privatkundengeschaft profitabel
wachsen zu koénnen, hatte sich jedoch nicht erfillt. Die Allianz Bank hat deshalb ihre
Geschaftstatigkeit zum 30. Juni 2013 eingestellt. Seit dem 01.07.2013 kann aber weiterhin ein
eingeschranktes Kundenklientel die in der Oldenburgischen Landesbank AG integrierte Abteilung
"Direktbetreuung" nutzen.

Am 23. Juni 2017 wurde der Vorstand der OLB durch die Allianz Deutschland AG und die Allianz SE
daruber informiert, dass die gesamte von der Allianz Deutschland AG gehaltene Beteiligung in H6he
von rund 90,2 % des Grundkapitals der OLB mit Vertrag vom gleichen Tag an die Bremer Kreditbank
Beteiligungsholding AG verauRert wurde. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der
Genehmigung durch die zusténdigen Aufsichtsbehtrden. Die BKB Beteiligungsholding AG hat am
23. Juni 2017 ihre Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots zum Erwerb samtlicher auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien an der OLB gemaR §§ 29 ff. WpUG bekanntgegeben und am
19. Juli 2017 die Angebotsunterlage fir das Ubernahmeangebot verdffentlicht. Vorstand und
Aufsichtsrat der OLB haben hierzu am 28. Juli 2017 eine gemeinsame Stellungnahme veréffentlicht.

Bis zum Ablauf der weiteren Annahmefrist am 5. September 2017 ist das Ubernahmeangebot fiir
insgesamt 752.556 OLB-Aktien (ca. 3,24 % des Grundkapitals) angenommen worden. Die BKB
Beteiligungsholding AG hat dariber hinaus am 07.September 2017 aullerhalb des
Angebotsverfahrens einen Kaufvertrag Uber den Erwerb von insgesamt 445.936 OLB-Aktien (ca.
1,92 % des Grundkapitals) vereinbart.

Unter Berlcksichtigung des von der Allianz erworbenen Aktienanteils ergibt sich fur die Bremer
Kreditbank AG ein Anteilsbesitz in Hohe von 95,35 % der Aktien der OLB. Zum Zwecke der
Vereinfachung der Konzernstruktur hat die Bremer Kreditbank AG ("BKB") einen Ausschluss der
Ubrigen Aktiondre (Minderheitsaktionare) nach §§ 327 a ff. AktG gegen Gewahrung einer
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angemessenen Barabfindung angekiindigt. Am 26. Marz 2018 hat die BKB ihr am 7. Februar 2018
gestelltes Verlangen bestatigt und konkretisiert, die Hauptversammlung der OLB {ber die
Ubertragung der Aktien der (ibrigen Aktiondre (Minderheitsaktiondre) der OLB auf die BKB als
Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlielen zu lassen
(Squeeze-out). Die BKB hat hierbei die Barabfindung fiir die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre der OLB auf die BKB auf EUR 24,86 je Stickaktie der OLB festgelegt. Der
erforderliche Beschluss wurde in der ordentlichen Hauptversammlung der OLB am 11. Mai 2018
gefasst.

d.) Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Oldenburgische Landesbank ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Der Sitz der
Oldenburgischen Landesbank ist in Oldenburg, Bundesrepublik Deutschland. Die Telefonnummer
lautet: 0441 221-0.

C. Wichtige Ereignisse

Es sind keine wichtigen Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin bekannt,
die in hohem Mal3e fiir die Bewertung der Solvenz relevant sind.

D. Geschaftsiiberblick

Das Geschéaftsgebiet der OLB ist der Nordwesten Deutschlands. Die Regionalbank bietet hier ihren
Kunden personalisierte Finanzlésungen, die aus Produkten fir Vermoégensaufbau, Finanzierung,
Vorsorge und \Versicherung zusammengestellt sind. Die OLB betreibt grundsatzlich alle
Finanzgeschafte mit Ausnahme des Investmentbankings entweder mit eigenen Produkten oder in
Kooperation. Ziel ist es, den Marktanteil im Geschéaftsgebiet zu erhalten bzw. durch konsequente
Weiterfiihrung erfolgreicher Akquisitionsmafinahmen weiter auszubauen. Hierzu unterhalt die OLB ein
flachendeckendes Niederlassungsnetz. Eine nachhaltige Sicherung des Erfolgs soll (iber wachsendes
und qualifiziertes Geschéft bei effizienten Kosten erreicht werden.

a.) Haupttatigkeiten

Die Leistungs- und Produktpalette der Oldenburgischen Landesbank umfasst insbesondere das
Anlagegeschaft, das Finanzierungsgeschaft, den Zahlungsverkehr, das Versicherungsgeschaft, das
Auslandsgeschaft, das Electronic Banking und sonstige Dienstleistungen. Zu den Anlage-,
Finanzierungs- und Finanzdienstleistungskunden der OLB zahlen Privatkunden und Freiberufler
ebenso wie gewerbliche und landwirtschaftliche Kunden, Institutionen, andere Banken und
Finanzdienstleister. Das Kundengeschaft konzentriert sich auf die Bereiche Privat- und
Geschaftskunden, Private Banking & Freie Berufe und das Firmenkundengeschatft.

b.) Privat- und Geschaftskunden

Das Privat- und Geschéaftskundengeschaft umfasst das klassische Retail-Geschéaft mit Privatpersonen
und kleinen Geschéaftskunden. Die Produktpalette in diesem Segment umfasst im Bereich Konten und
Zahlungsverkehr mehrere Angebote mit unterschiedlichen Preis-Leistungs-Verhaltnissen, die mit
unterschiedlichen Debit- und z. T. Kreditkarten ausgestattet sind. Fir die Geldanlage bietet die OLB
ihren Kunden neben Sicht-, Spar- und Termineinlagen eine strukturierte Vermdgensanlage. Im
Bereich Finanzierungen reicht das Angebot vom Dispositionskredit tiber die Konsumfinanzierung bis
zur langfristigen Baufinanzierung und zu kleineren Geschaftskrediten. AuRerdem werden Produkte
zur Absicherung und Vorsorge angeboten.

47



c.) Private Banking & Freie Berufe

Das gehobene Privatkundensegment sowie die Freien Berufe werden in der OLB in regionalen
Kompetenzzentren durch speziell ausgebildete Betreuer Private Banking bzw. Betreuer Freie Berufe
beraten. Darlber hinaus werden sehr wohlhabende bzw. einkommensstarke Kunden durch das
zentrale Wealth Management betreut.

Im gehobenen Privatkundensegment liegt neben den klassischen Bankprodukten im Zahlungs-,
Einlagen- und Kreditgeschaft und individuellen Lésungen in der privaten Absicherung und Vorsorge
ein besonderer Fokus auf der Vermodgensanlage mit starker Ausrichtung auf gemanagte
Anlageformen und Vermdégensverwaltung sowie auf der orderbegleitenden Wertpapierberatung und
Immobilienvermittlung.

Im Bereich Freie Berufe erstreckt sich die Beratung sowohl auf private als auch auf geschéftliche
Finanzangelegenheiten. Ein spezielles Freiberuflergeschéaftskonto deckt die speziellen Bedurfnisse
des Zahlungsverkehrs der Praxis bzw. Kanzlei ab. Fur Finanzierung oder Geldanlage steht dem
Freiberufler je nach Bedarf die Produktpalette flr Firmen- oder Privatkunden zur Verfliigung.

d.) Firmenkundengeschift

Die Beratung von Firmenkunden erfolgt in regionalen Kompetenzzentren durch speziell ausgebildete
Firmenkundenbetreuer. GroRkunden sowie Spezialfinanzierungen z. B. im Bereich der Erneuerbaren
Energien, der Landwirtschaft sowie bei Schiffsfinanzierungen werden durch zentrale
Spezialistengruppen betreut. Hier wird ebenfalls Spezial-Know-How im Bereich des Internationalen
Geschafts, der Versicherungen und fiir das Electronic Banking unterhalten. Die OLB-Produktpalette
fur Firmenkunden ist im Wesentlichen auf den Bedarf der im Geschaftsgebiet mittelstandisch
gepragten Unternehmensstruktur ausgerichtet. Neben Kontoflihrung und Zahlungsverkehr bietet die
OLB Betriebsmittelfinanzierungen sowie die kurz-, mittel- oder langfristige Finanzierung von
Investitionen, insbesondere auch unter Einbeziehung der 6ffentlichen Forderprogramme. Dariiber
hinaus halt die OLB auch auf die speziellen Bediirfnisse der gewerblichen Kunden ausgerichtete
Anlageprodukte in der Produktpalette vor. Fir die Geschéafte insbesondere der gewerblichen Kunden
mit auslandischen Geschaftspartnern bietet die OLB Bankprodukte zum Auslandszahlungsverkehr,
Devisengeschéaft, Dokumenten- und Garantiegeschaft und zur Exportfinanzierung.

e.) Kooperationen

Die Produktpalette wird durch die OLB standig auf Aktualitdt und Wettbewerbsfahigkeit Uberprift und
angepasst. Zur Abrundung der Produktpalette kooperiert die OLB mit anderen Anbietern aus dem
Finanzdienstleistungs-Sektor und vertreibt Produkte dieser Kooperationspartner. So bietet die OLB
die Versicherungspalette der Allianz-Versicherung an. Im Bauspar-Bereich stehen die Produkte der
Wistenrot Bausparkasse zur Verfligung. Zu Finanzierungszwecken werden — wo moglich — die
offentlichen  Forderprogramme u. a. der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW), der
Landwirtschaftlichen Rentenbank (LRB) und der NBank (Férderbank des Landes Niedersachsen), der
NRW.Bank (Férderbank des Landes Nordrhein-Westfalen) und der Bremer Aufbaubank (Férderbank
des Landes Bremen) eingesetzt. Fir die Wertpapierberatung konnen die Berater auf eine
umfassende Produktpalette zahlreicher Emittenten zurtickgreifen. DarUber hinaus arbeitet die OLB
zur Darstellung besonderer Finanzierungsarten mit weiteren Anbietern zusammen, um den Bedarf der
Kunden moglichst umfassend zu decken.

f.) Niederlassungen

Die OLB ist im Nordwesten Deutschlands flachendeckend vertreten und unterhdlt zum
31. Dezember 2017 199 Standorte. Die Betreuung grof’er Unternehmen, sowie von Spezialgebieten
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wie das Auslandsgeschaft, das Electronic Banking, die Landwirtschaft, die maritime Wirtschaft, das
Wealth Management und das Stiftungsmanagement ist in Kompetenzzentren in Oldenburg gebiindelt.

g.) Direktbetreuung ehemaliger Allianz-Bank-Kunden

Das Betreuungssegment der Direktbetreuung umfasst 33.197 weitergefiuhrte Kunden (Stand
31. Dezember 2017).

Die Betreuung dieser Kunden findet, im Gegensatz zur Regionalbank, ausschliellich mit einem
eingeschrankten Leistungsspektrum uber den telefonischen Kanal statt. Des Weiteren kénnen diese
Kundengruppen auch das Online-Banking der Oldenburgischen Landesbank nutzen.

h.) Mitarbeiter

Insgesamt waren zum 31. Dezember 2017 2.071 Mitarbeiter in der OLB tatig.

i.) Neue Produkte/Dienstleistungen

Wichtige neue Produkte oder Dienstleistungen der Emittentin sind fir die Zwecke der Darstellung der
Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin nicht zu nennen.

i) Wichtigste Markte

Die Oldenburgische Landesbank fokussiert ihre Geschaftstatigkeit auf ihr Kerngeschaftsgebiet im
westlichen Niedersachsen, nordwestlichen Nordrhein-Westfalen und Bremen.

k.) Angaben zur Wettbewerbsposition

Die Oldenburgische Landesbank ist eine Regionalbank und steht somit vor allem im Wettbewerb mit
den ortlichen Sparkassen und Genossenschaftsbanken. Im Bereich Firmenkunden sind daneben
vornehmlich in den groReren Stadten des Weser-Ems-Gebietes auch Uberregionale Institute
Mitbewerber der Oldenburgischen Landesbank.

E. Organisationsstruktur

a.) Angaben liber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 hielt die Allianz Deutschland AG, Miinchen, rund 90,2 % der
Aktien an der Oldenburgischen Landesbank AG. Alleingesellschafterin der Allianz Deutschland AG ist
die Allianz SE, Miinchen. Am 23. Juni 2017 wurde der Vorstand der OLB durch die Allianz
Deutschland AG und die Allianz SE dartber informiert, dass die gesamte von der Allianz Deutschland
AG gehaltene Beteiligung in Hohe von rund 90,2 % des Grundkapitals der Bank an die BKB
Beteiligungsholding AG verkauft worden sei. Der Vollzug des Verkaufes stand unter bestimmten
aufschiebenden Bedingungen. Dazu gehdrten die Erteilung der erforderlichen kartellrechtlichen sowie
sonstiger regulatorischer Genehmigungen, wie insbesondere bankenrechtlicher Genehmigungen. Am
07. Februar 2018 wurden nach Angaben der Allianz Deutschland AG und der Allianz SE alle
Bedingungen fur den Vollzug des Verkaufes erfilllt.

Auf Basis einer am 19. Juli 2017 verdffentlichten Angebotsunterlage fiir ein Ubernahmeangebot zum
Erwerb samtlicher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an der OLB gemaR §§ 29 ff. WpUG sind
der BKB Beteiligungsholding AG nach deren Mitteilung vom 08. September 2017 3,236 % der OLB-
Aktien zum Erwerb angeboten worden. Dariiber hinaus informierte die BKB Beteiligungsholding AG
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am 07. September 2017, dass aulRerhalb des Angebotsverfahrens ein Kaufvertrag tber 1,92 % der
OLB Aktien abgeschlossen wurde.

Die BKB Beteiligungsholding AG wurde zwischenzeitlich auf die Bremer Kreditbank AG (BKB)
verschmolzen, daher ging der vorerwahnte Aktienanteil mit Wirkung vom 08. Dezember 2017 auf die
Bremer Kreditbank AG Uber. Unter Berlicksichtigung des von der Allianz erworbenen Aktienanteils
ergibt sich fur die Bremer Kreditbank AG ein Anteilsbesitz in Héhe von 95,35 % der Aktien der OLB.

Die BKB als neuer Mehrheitsaktionar hat zwischenzeitlich auf der auflerordentlichen
Hauptversammlung am 16. Marz 2018 und auf der ordentlichen Hauptversammlung am 11. Mai 2018
die Anteilseignerbank im Aufsichtsrat mit eigenen Vertretern besetzt. Daruber hinaus ist in der
Hauptversammlung am 11. Mai 2018 der Ausschluss der Ubrigen Aktiondre (Minderheitsaktionare)
nach §§ 327a ff. AktG gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschlossen worden.
Nach Ablauf der Rechtsmittelfrist soll dieser Ausschluss der Minderheitsaktiondre im zustandigen
Handelsregister eingetragen werden.

b.) Tochterunternehmen

Zum Datum dieses Basisprospekts zahlten folgende Gesellschaften zu den Tochterunternehmen der
OLB:

Unternehmen Kapitalbeteiligung der OLB
(direkt und indirekt)

OLB Immobiliendienst GmbH, Oldenburg 100,00 %

OLB Service-Gesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 %

Wegen untergeordneter Bedeutung wurden die 100%-igen Tochterunternehmen OLB-
Immobiliendienst-GmbH und OLB Service-Gesellschaft mbH sowie alle Beteiligungen in die
vorliegenden Konzernabschlisse nicht einbezogen. Die OLB-Immobiliendienst-GmbH erbringt
Vermittlungsleistungen im Immobiliengeschaft. Die OLB Service-Gesellschaft mbH hat keinen
operativen Geschaftsbetrieb und dient als Vorratsgesellschaft.

Dartber hinaus halt die Oldenburgische Landesbank AG Anteile an zwei Spezialfonds. Hierbei
handelt es sich um:

= AllianzGIl-Fonds Ammerland,
= AllianzGI-Fonds Weser-Ems.
Diese werden von der Allianz Global Investors (AGI) verwaltet.

Die Anteile an inlandischem Investmentvermdgen bestehen in einem Spezialfonds, der wiederum in
Publikumsfonds investiert ist, welche eine ,Absolute-Return®-Strategie verfolgen (AllianzGl-Fonds
Weser Ems). Darlber hinaus besteht ein Spezialfonds, der zu etwa gleichen Teilen in Aktienwerte und
festverzinsliche Wertpapiere investiert (AllianzGl-Fonds Ammerland).

Darlber hinaus besteht ein Spezialfonds mit einem Aktienschwerpunkt (AGIl-Fonds Ammerland), um
gemal Anlageziel Renditechancen zu nutzen und das Risikoprofil zu optimieren.
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F. Trend-Informationen

Es hat keine wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der Emittentin seit dem Datum
des letzten gepriften Jahresabschlusses vom 31. Dezember 2017 gegeben.

Informationen ber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle seit
dem 31. Dezember 2017, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften, sind der Emittentin nicht bekannt.

G Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

a) Organe

Die Organe der Oldenburgischen Landesbank sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung. Der Vorstand besteht satzungsgemaf aus mindestens zwei Mitgliedern, die vom
Aufsichtsrat bestellt werden.

Der Vorstand fiihrt die Geschafte in eigener Verantwortung nach Mafligabe der Gesetze, der Satzung
und einer vom Aufsichtsrat aufgestellten Geschéaftsordnung. Gesetzlich vertreten wird die
Oldenburgische Landesbank durch zwei Vorstandsmitglieder. Im AuBenverhdltnis wird die
Oldenburgische Landesbank aufierdem durch zwei Zeichnungsberechtigte vertreten, zu denen
Prokuristen und Handlungsbevollmé&chtigte gehéren.
b.) Vorstand
Mitglieder des Vorstandes sind:

= Patrick Tessmann (Vorstandsvorsitzender)

= Karin Katerbau

= Hilger Koenig
Der Geschéaftsadresse der Mitglieder des Vorstandes ist Stau 15/17, 26122 Oldenburg.

Die Mitglieder des Vorstands kénnen im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
Mandate bei anderen Gesellschaften wahrnehmen.
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Mandate der Vorstandsmitglieder der Oldenburgischen Landesbank AG

Name

Beruf

bildenden Aufsichtsriaten von
inlandischen Gesellschaften

Mandate in anderen gesetzlich zu

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und ausldandischen
Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

Patrick Tessmann - keine - keine
Vorstandsvorsitzender

Karin Katerbau - keine - keine

Mitglied des Vorstands der

Oldenburgischen Landesbank AG

Hilger Koenig - keine Konzernmandat:

Mitglied des Vorstands der

Oldenburgischen Landesbank AG

- OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg (Vorsitzender des
Verwaltungsrats)

c) Aufsichtsrat

Die Geschéaftsadresse der Mitglieder des Aufsichtsrats ist Stau 15/17, 26122 Oldenburg.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates bekleiden die aufgefihrten Mandate:

Mitgliedschaften in vergleichbaren

M i lich

Name .andate in and_eren g!.esetz ich zu in- und auslindischen
bildenden Aufsichtsriaten von Kontrollgremien von

Beruf inlandischen Gesellschaft
iniandischen Leseflschatten Wirtschaftsunternehmen

Axel Bartsch - Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen - keine

) (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
(Vorsitzender)
) - Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Vorstandsvorsitzender der
) Merkur mbH, Bremen

Bremer Kreditbank AG,

Bremen

Uwe Schroder* - keine - keine

(Stellvertretender

Vorsitzender)

Bankkaufmann,

Oldenburgische Landesbank

AG, Oldenburg. Stellv.

Vorsitzender des

Gesamtbetriebsrats

Chris Eggert - Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen - keine

Bereichsleiter Kreditanalyse

und -bearbeitung der Bremer

Kreditbank AG, Bremen

Svenja-Marie Gnida* - keine - keine

Leiterin Private Banking,
Oldenburgische Landesbank
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Name

Beruf

Mandate in anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsriaten von
inlandischen Gesellschaften

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und ausliandischen
Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

AG, Osnabriick

Dr. Wolfgang Klein

Selbststandiger
Unternehmensberater, Bonn

- Digital Hub Bonn AG, Bonn
- Quirin Bank AG, Berlin

- Comma Soft AG, Bonn (Vorsitzender des
Aufsichtsrats)

- Wilh. Werhan KG, Neuss

Stefan Libbe*

Direktor und Mitglied der
Geschéftsleitung
Firmenkunden und Private
Banking Oldenburger
Muinsterland, Oldenburgische
Landesbank AG, Vechta

- keine

Stockel Anlagen GmbH & Co. KG,
Bippen-Vechtel (Vorsitzender des
Beirats)

Jenny Lutz - Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen - keine

Leiterin Risikocontrolling und

Finanzen der Bremer

Kreditbank AG, Bremen

Jutta Nikolic - keine - keine

Betreuerin Financial

Institutions der Bremer

Kreditbank AG, Frankfurt

Jens Rammenzweig - Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen - keine

Mitglied des Vorstands der - Vermdgensverwaltungsgesellschaft

Bremer Kreditbank AG, Merkur mbH, Bremen

Bremen

Horst Reglin* - Offentliche Lebensversicherungsanstalt, - keine
o Oldenburg

Gewerkschaftssekretar fur

Finanzdienstleistungen der - Oldenburgische Landesbrandkasse,

Vereinte Oldenburg

Dienstleistungsgewerkschaft

ver.di, Oldenburg

Gabriele Timpe* - keine - keine

Kundenbetreuerin,

Oldenburgische Landesbank

AG, Hasellnne

Christine de Vries* - keine -keine

Projektleiterin, Oldenburgische
Landesbank AG, Oldenburg

* von den Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern gewahlt
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d.) Interessenskonflikte

Die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unternehmensinteresse verpflichtet. Sie
dirfen bei ihren Entscheidungen weder personliche Interessen verfolgen noch Geschaftschancen, die
dem Unternehmen zustehen, fiir sich nutzen. Die OLB folgt hierbei den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex in der aktuellen Fassung. Jedes Mitglied des Vorstands hat potenzielle
Interessenkonflikte unverziglich gegenlber dem Vorsitzenden des Vorstands und dem Vorsitzenden
des Aufsichtsrats offenzulegen. Wesentliche Geschéafte zwischen der Bank einerseits und einem
Vorstandsmitglied bzw. ihm nahestehenden Personen oder Unternehmungen andererseits bedurfen
der Zustimmung des Prasidial- und Vergltungskontrollausschusses des Aufsichtsrats. Jedes
Aufsichtsratsmitglied hat potenzielle Interessenkonflikte, insbesondere solche, die aufgrund einer
Beratung oder Organfunktion bei Kunden, Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen
Geschaftspartnern entstehen konnen, gegeniber dem Aufsichtsrat offenzulegen. Als maogliche
MaRBnahme zur Behandlung des Interessenkonflikis kommt insbesondere der Ausschluss des
betreffenden Aufsichtsratsmitglieds von Beratung und Entscheidung Uber die jeweilige Angelegenheit
in Betracht.

H. Hauptaktionare

Das Grundkapital der Emittentin belauft sich gegenwartig auf € 60.468.571,80; es ist eingeteilt in
23.257.143 nennwertlose Stiuckaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten. Eine
Borsennotiz liegt an den Boérsen Berlin, Hamburg und Hannover im regulierten Markt sowie in
Dusseldorf und Frankfurt im Freiverkehr vor.

Zum Datum dieses Basisprospekts teilen sich die Anteile an der Oldenburgischen Landesbank AG
wie folgt auf:

=  Bremer Kreditbank AG 95,34 %

= Anteil der privaten Investoren
(einschlieRlich Belegschaftsaktionaren) 4,66 %

Es besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabflihrungsvertrag.

. Finanzinformationen uber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin

In Anhang | befindet sich der gepriifte Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2016 (Einzelabschluss
nach HGB), in Anhang Il der geprifte Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2017 (Einzelabschluss
nach HGB).

a.) Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Den Finanzberichten 2016 und 2017 wurden durch den Abschlussprifer ein uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk erteilt.

Sonstige Angaben in Bezug auf die Emittentin in diesem Basisprospekt stammen von der Emittentin
und wurden nicht von dem Abschlusspriifer gepruft.
b.) Rechnungslegungsstandards

Der geprifte Finanzbericht der Oldenburgischen Landesbank flir die Geschéaftsjahre 2017 und 2016
wurde unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB"), insbesondere der
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"Erganzenden Vorschriften fir Kreditinstitute" (§§ 340 ff. HGB) und der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

c) Geschaiftsjahr

Das Geschéftsjahr der OLB entspricht dem Kalenderjahr.

d.) Ausgewaihlte Finanzangaben der OLB-AG fiir die Jahre zum 31. Dezember 2017

und 2016

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Zusammenfassung ausgewahlter Finanzinformationen der
OLB aus den gepriften Finanzberichten der Oldenburgischen Landesbank AG flir die Jahre zum
31. Dezember 2017 und 2016.

31.12.2017 31.12.2016
Mio. Euro Mio. Euro
Bilanzsumme 14.367,2 14.108,0
Forderungen an Kreditinstitute 1421 201,9
Forderungen an Kunden 10.848,1 10.533,4
Wertpapiere
(Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, 2.326,7 25779
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Handelsbestand)
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.292,9 41748
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.424.9 8.210,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 501,4 550,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 175,2 257,7
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 248 12,8
Eigenkapital 669,5 649,3
Gezeichnetes Kapital 60,5 60,5
Kapitalriicklage 208,3 208,3
Gewinnriicklagen 3724 3454
Bilanzgewinn 28,3 35,1

1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2017 2016
Mio. Euro Mio. Euro
Zinsuberschuss 2281 229,9
Provisionsiiberschuss 68,1 67,9
Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands - 0,1
Operative Ertrage 296,2 297,9
Personalaufwand 140,3 135,7
Andere Verwaltungsaufwendungen 74,2 75,6
Abschreibungen auf Sachanlagen 151 14,9
Verwaltungsaufwand 229,6 226,2
Saldo sonstiger betrieblicher Ertrage (+) und Aufwendungen (-) 5.1 31
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 7,7 74,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31,3 371
darunter: ) . - 12,0 0,0
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken §340g HGB ' '
Gewinn (+)/ Verlust (-) aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve 7,9 2,3
Aufwendungen aus Kreditgeschaft u. Liquiditatsreserve 234 39,4
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Betriebsergebnis 483 35,4
Sonstiges Ergebnis 9,7 21,6

AuRerordentliches Ergebnis -7,6 2,7

Gewinn vor Steuern

Jahresiiberschuss

J. Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate bestanden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsverfahren (einschliefdlich solcher Verfahren, die nach Kenntnis der OLB noch anhéngig sind
oder eingeleitet werden koénnen), die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der OLB
und/oder des OLB-Konzerns auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben, noch wurden solche
Verfahren abgeschlossen.

K. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2017 ist keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Emittentin
eingetreten.

L. Wesentliche Vertrage

Die OLB hat keine Vertrage aulerhalb der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit geschlossen, die einen
wesentlichen Einfluss auf ihre Geschaftstatigkeit (einschlieRlich der Fahigkeit der OLB, ihren
Verpflichtungen gegenlber Inhabern ausgegebener Schuldverschreibungen nachzukommen) gehabt
haben oder bei denen ein solcher Einfluss aus gutem Grunde zu erwarten ist.

M. Risikomanagementziele und —politik / Strategien und Verfahren fiir die
Steuerung der Risiken

a.) Grundprinzipien der Risikosteuerung

In der Oldenburgische Landesbank AG ist der Grundsatz der Unabhangigkeit zwischen Markt und
Marktfolge einerseits sowie der Risikolberwachung andererseits verankert. In diesem Sinne existiert
eine strikte Trennung zwischen aktiver Risikoubernahme durch die Markteinheiten und deren
Risikomanagement auf der einen Seite sowie der Risikolberwachung auf der anderen Seite. Im
Kreditgeschaft sowie Treasury sind Markt und Markifolge zusatzlich bis auf Vorstandsebene
voneinander getrennt.

Bei der Einfihrung neuer Produkte ist Giber einen vordefinierten Prozess (Prozess zur Einfiihrung
neuer Produkte oder zum Eintritt in neue Markte ,NPNM®) sichergestellt, dass alle betroffenen
Funktionen der OLB vor Beginn geplanter neuer Geschaftsaktivititen an der Risiko- und
Ertragsanalyse beteiligt sind.

Vor Veranderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation der Bank, in den IT- und Ratingsystemen
(nach CRR) werden die Auswirkungen auf das interne Kontrollsystem und auf das
Risikomanagement- und -controllingsystem in einem festgelegten Prozess durch einen IKS- und
Risikozirkel analysiert. So wird sichergestellt, dass alle geplanten MalRnahmen vor Einfihrung durch
die betroffenen Organisationseinheiten tberprift und bendtigte Anpassungen am Risikomanagement-
und -controllingsystem vor Umsetzung vorbereitet sind.
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Verschiedene Gremien unterstiitzen den Vorstand bei der Vorbereitung von Entscheidungen zum
Risikomanagement. Die wichtigste Instanz bildet das Risikokomitee.

Die innerhalb des Unternehmens etablierte Risikoberichterstattung stellt die Einbindung und
Information des Vorstands im Risikomanagementprozess sicher.

Durch geeignete Maflnahmen zur Qualifikation der Mitarbeiter im Risikomanagementprozess ist
gewahrleistet, dass die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen angemessen sind.

b.) Risikokultur

Die bewusste Ubernahme von Risiken bzw. Kreditrisiken gehort zur Geschéfts- und Risikostrategie
der OLB.

Gemeinsame ethische Wertvorstellungen und eine unternehmensweite mit der Risikostrategie
koharente Risikokultur sind wichtige Erfolgsfaktoren fir die nachhaltige Geschaftsentwicklung der
Bank. Eine ausgepragte Unternehmens- und Risikokultur kann Fehlverhalten von Mitarbeitern
nachhaltig reduzieren und gleichzeitig die externe Wahrnehmung der Bank und ihre Reputation
positiv beeinflussen.

Fir die OLB bedeutet dies, die Risikokultur innerhalb der Bank kontinuierlich zu férdern und das
Wertesystem, welches Risikomanagement und Risikobewusstsein fest in der Unternehmenskultur
verankert, gezielt zu starken. In diesem Zusammenhang sind die innerhalb der Bank aufgestellten
und kommunizierten Verhaltensgrundsatze hervorzuheben.

Der Verhaltenskodex der OLB ist ein wesentliches Grundelement fiir den gelebten Wertekanon in der
Bank und als Mindeststandard fir das Verhalten aller Mitarbeiter zu verstehen. Nicht nur der
Vorstand, sondern auch die Fuhrungskrafte pragen mit ihnrem vorgelebten Verhalten das Leitbild der
OLB mafgeblich. Eine angemessene Risikokultur wie sie die Bank fur sich definiert, setzt ein offenes
und kollegiales Fuhrungskonzept voraus, bei dem erkannte Risiken offen kommuniziert und
Krisensituationen I6sungsorientiert angegangen werden. Mitarbeiter werden motiviert, sich in ihrem
Handeln am definierten Wertesystem und am Verhaltenskodex der Bank zu orientieren sowie
innerhalb des in der Risikostrategie naher definierten Risikoappetits zu agieren. Das gelebte
Risikomanagement sowie die dafiir notwendige Transparenz und Kommunikation bieten Mitarbeitern
die Mdglichkeit, Chancen innerhalb der gegebenen Rahmenbedingungen des Risikomanagements zu
ergreifen. Gleichzeitig werden Mitarbeiter aber auch in die Verantwortung genommen, Risiken
umfassend zu bewerten und proaktiv zu steuern. Ein mafgebliches Element der Risikokultur ist u. a.
die Sorgfalt und Disziplin, mit der die Beteiligten ihre Aufgaben im Risikomanagementprozess
bewusst wahrnehmen.

Die Risikokultur impliziert einen konstruktiven und offenen Dialog innerhalb der Bank, der von allen
Fuhrungsebenen geférdert und unterstitzt wird. In den vergangenen Jahren wurden durch die Bank
bereits zahlreiche MaRnahmen ergriffen, die die Risikokultur als Teil der Unternehmenskultur
weiterentwickeln und nachhaltig starken.

c.) Risikostrategie

Die Risikostrategie wird vom Vorstand der Bank beschlossen und mindestens einmal jahrlich
Uberpruft.

Sie leitet sich aus der Geschaftsstrategie ab und berlicksichtigt die Ergebnisse der Risikoinventur, die
Risikotragfahigkeit und die organisatorischen Rahmenbedingungen der Bank. Die Formulierung der
Risikostrategie erfolgt im Rahmen eines strukturierten Strategieprozesses, der sicherstellt, dass:

¢ die Geschifts- und Risikostrategie sowie die Geschéaftsplanung der OLB konsistent sind,
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e nur Risiken eingegangen werden, die einem Steuerungsprozess unterworfen sind und die in
ihrer H6he die Unternehmensexistenz nicht gefahrden,

¢ die Forderungen von Kunden und anderen Glaubigern der Bank gesichert sind,

e eine risikosensitive Limitierung der wesentlichen Risikoarten und der Risiken auf
Geschaftsfeldebene die jederzeitige Risikotragféhigkeit der OLB gewahrleistet,

o die jederzeitige Zahlungsfahigkeit gewahrleistet und mit Hilfe von Limiten Gberwacht wird und
e eine angemessene Risikoberichterstattung und -tiberwachung vorhanden sind.

Die OLB versteht sich als nachhaltig wirtschaftende, kundenorientierte Bank mit langfristiger
Geschaftsausrichtung und einem auf Soliditat und Stetigkeit ausgerichteten Geschaftsmodell. Der
Risikomanagementprozess der Bank unterstlitzt die Umsetzung dieser Strategie, indem die
Nachhaltigkeit der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens durch die Beherrschung
der eingegangenen Risiken sichergestellt wird.

Aus geschéfts- und risikostrategischer Sicht kommt der angemessenen Ausgestaltung des
Vergltungssystems der Mitarbeiter eine besondere Rolle zu, da die Ausgestaltung neben anderen
personalpolitischen Zielen auch das risikoaddquate Handeln gewahrleistet. Die Ausgestaltung wird
daher regelmafig vom Vorstand angepasst und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen.

Die Entscheidung Uber das strategische Vorgehen wird unter Abwagung der mit den Risiken
verbundenen Chancen bzw. im Falle von operationellen Risiken unter Abwagung der Kosten
getroffen, die mit einer Reduzierung oder Vermeidung dieser Risiken einhergehen.

d.) Struktur und Organisation der einschldgigen Risikomanagementfunktion

Im Rahmen seiner Gesamtverantwortung und nach § 25¢c KWG ist der Vorstand der OLB fiir die
Festlegung der Strategien des Instituts sowie fiir die Einrichtung und Aufrechterhaltung eines
angemessenen, konsistenten und aktuellen Risikomanagementsystems verantwortlich. Er legt die
Grundsatze fir das Risikomanagement und -controlling und den organisatorischen Aufbau fest und
Uberwacht deren Umsetzung.

In der Risk Policy werden — als Ausgestaltung der Vorgaben aus der Risikostrategie — die
wesentlichen Aspekte zur Organisation des Risikomanagements beschrieben. Hierbei ist das
Risikokomitee unterhalb des Vorstands als das zentrale Gremium zur Uberwachung und Steuerung
der Risikotragfahigkeit der Bank installiert. Im Risikokomitee sind der Risikovorstand, der Vorstand
Finanzen / Betrieb, der Leiter Kreditmanagement sowie die Leiter Risikocontrolling, Grof3- und
Spezialkredite, Finanzen / Controling und Treasury vertreten. Als Unterausschisse des
Risikokomitees sind der Risikomethoden- und Prozessausschuss, der Ausschuss flir Operationelle
Risiken und der Kreditportfolioausschuss eingerichtet, die jeweils vom Risikovorstand geleitet werden.
Anderungen an Methoden und Risikoparametern werden im Risikomethoden- und Prozessausschuss
fachlich beurteilt. Der Kreditportfolioausschuss beurteilt Vorschlage zu PortfoliomaRnahmen und
deren Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell. Der Ausschuss fir Operationelle Risiken ist das
zentrale Gremium zur Steuerung der operationellen Risiken innerhalb der OLB. Die abschlieRende
Entscheidung Uber strategisch risikorelevante Aspekte trifft der Gesamtvorstand. Er ist dabei an die
vom Aufsichtsrat erlassene Geschaftsordnung gebunden, die die erforderlichen Rahmenbedingungen
definiert. Darliber hinausgehende Entscheidungen auRerhalb der Kompetenz des Gesamtvorstandes
werden mit dem Aufsichtsrat abgestimmt und im Gremium zur Entscheidung gestellt. Fir die
Steuerung der wesentlichen Risikoarten sind die folgenden Gremien und Organisationseinheiten
verantwortlich:

Risikoarten und Steuerungsverantwortlichkeiten

58



Risikoart Gremium / Organisationseinheit

Kreditrisiko Risikokomitee (Kreditportfolioausschuss)
Markt- und Liquiditétsrisiko Risikokomitee, Banksteuerungskomitee
Operationelles Risiko Risikokomitee (Ausschuss fiir Operationelle Risiken)

Sie haben unter Berlcksichtigung der vom Vorstand in der Geschéfts- und Risikostrategie definierten
strategischen Ausrichtung und Ziele sowie der erlassenen Kompetenzen und Limite die Aufgabe, die
Risiken auf Basis ihrer Analysen und Bewertungen angemessen zu steuern. Die adaquate Gestaltung
von organisatorischen Strukturen, Prozessen und Zielvereinbarungen ist Teil dieser Aufgabe. Die
Entscheidung Uber Einzelkreditrisiken obliegt gemal geltender Kompetenzordnung hingegen
unterschiedlichen Organisationsstufen.

Die Risikoliberwachung erfolgt in der Abteilung Risikocontrolling sowie zusatzlich bei operationellen
Risiken in den Abteilungen Compliance und Organisation, die organisatorisch unabhangige
Bestandteile des Risikomanagements der OLB sind. Es besteht sowohl eine strikte Trennung
zwischen diesen Abteilungen als auch zwischen den Einheiten, die fur die Initierung bzw. den
Abschluss sowie die Beurteilung und Genehmigung von Geschaften zustandig sind. Aufgabe des
Risikocontrollings ist es, die Risiken vollstdndig und konsistent zu analysieren, zu messen und zu
kontrollieren. Es stellt dem Risikomanagement die zur aktiven und risikoadaquaten Steuerung
erforderlichen Risikoanalysen und Risikoinformationen zur Verfiigung. Die Compliance-Funktion ist
verantwortlich, den Risiken, die sich aus der Nichteinhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben
ergeben kdnnen, entgegenzuwirken. Hierbei hat sie auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur
Einhaltung wesentlicher rechtlicher Regelungen und entsprechender Kontrollen hinzuwirken. Die
Abteilung Organisation ist im Hinblick auf das Risikomanagement fiir die bankweite Identifikation von
operationellen Risiken verantwortlich (mit Ausnahme operationeller Risiken in Bezug auf die
Systemlandschaft (IT) und der Reputationsrisiken (Personal und Kommunikation)). Sie ist zudem an
der Steuerung operationeller Risiken durch die Teilnahme am OR-Ausschuss beteiligt und unterstutzt
das Risikocontrolling bei der Bewertung und Berichterstattung bzgl. operationeller Risiken, unter
anderem durch die Sammlung und Weiterleitung regelmafiger OR-Meldungen.

Zusatzlich nimmt interne Revision eine prozessunabhangige Einschatzung der Angemessenheit des
Risikomanagement- und -controllingsystems vor, indem sie die Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit
des gesamten Risikoprozesses und damit zusammenhangender Prozesse prift.

e.) Definitionen, Strategien und Verfahren fiir die Steuerung der wesentlichen
Risikoarten

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur wird Gberpriift, welche Risiken fiir die OLB relevant und ob
alle wesentlichen Risikoarten einem angemessenen Risikomanagementprozess unterworfen sind.
Das Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko und das operationelle Risiko werden als
wesentliche Risiken klassifiziert, da sie aufgrund ihrer Hoéhe und Auspragung materiell fir den
Fortbestand des Unternehmens sind. Uber die Risikostrategie finden die Ergebnisse der
Risikoinventur Eingang in den Risikotragfahigkeitsprozess.

1. Kreditrisiko
Definition des Kreditrisikos

Das Kreditrisiko ist definiert als das Ausfallrisiko, das Migrationsrisiko, das Spread-Risiko sowie das
Landerrisiko:

. Ausfallrisiko
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Das Ausfallrisiko ist definiert als potenzieller Verlust, der durch den Ausfall eines
Geschaftspartners (Kontrahent, Emittent, anderer Vertragspartner) entstehen kann, d. h. durch
seine Unfahigkeit oder fehlende Bereitschaft, vertragliche Verpflichtungen zu erfillen.

. Migrationsrisiko
Das Migrationsrisiko ist definiert als potenzielle Veranderung des Barwertes einer Forderung durch
Verschlechterung der Kreditwlrdigkeit des Kontrahenten bzw. Schuldners.

. Spread-Risiko
Das Spread-Risiko ist definiert als potenzielle Veranderung des Barwertes aufgrund von
Veranderungen von Liquiditats-Spreads und / oder Credit-Spreads am Markt.

. Lénderrisiko

Das Landerrisiko als Teil des Kreditrisikos wird definiert als Ubernahme eines
grenziberschreitenden Risikos, insbesondere eines Transfer- und Konvertierungsrisikos, d. h. des
Risikos, dass aufgrund von Moratorien und / oder Beschrankungen des Zahlungsverkehrs die
Ruckfuhrung von Zins- und / oder Tilgungszahlungen in lokaler und / oder Fremdwahrung
unmoglich ist.

Strategie fiir das Kreditrisiko

Das bewusste Eingehen von Kreditrisiken ist integraler Bestandteil der Geschafts- und
Risikostrategie. Risikostrategisches Ziel ist die dauerhafte Wahrung der Risikotragfahigkeit bei
gleichzeitiger Optimierung der Risiko- / Ertragsrelation.

Das Management von Kreditrisiken ist eine gemeinsame Aufgabe der Marktbereiche und der
Risikofunktion auf der Basis eines verantwortungsbewussten Handelns im Rahmen des bankweiten
Risikomanagementprozesses. Ziel ist es, Risiken zu vermeiden, die fir die Bank nicht tragfahig sind
bzw. fiir deren Ubernahme keine wirtschaftlich angemessene Risikopramie durchgesetzt werden
kann. Konzentrationsrisiken werden begrenzt, indem z. B. fiir spezifische Teilportfolios Limite definiert
sind.

Steuerung des Kreditrisikos

Das Management samtlicher Kreditrisiken im Kundenkreditgeschaft basiert auf einem integrierten
Konzept von Richtlinien, Kompetenzstrukturen und Anforderungssystemen, das in Einklang steht mit
der strategischen Ausrichtung und den Zielen des Hauses.

Konsistent zu diesem Konzept ist der Kreditentscheidungsprozess gestaltet. Eine organisatorische
und disziplinarische Trennung von Markt und Marktfolge ist auf allen Ebenen gewahrleistet.

Abhéngig vom zu entscheidenden Kreditrisiko sind unterschiedliche organisatorische Regelungen
getroffen. Ziel ist es, mit der Struktur und Aufgabenverteilung eine risikoadaquate und effiziente
Entscheidungsfindung und Bearbeitung von Kreditengagements in Abhangigkeit von Losgrofien,
Risikogehalt und Komplexitat zu erreichen. Engagements, die Bestandteil des in der OLB als
nichtrisikorelevant definierten Geschafts sind (entspricht dem homogenen Portfolio), unterliegen
vereinfachten Votierungs-, Entscheidungs- und Uberwachungsprozessen. Die Engagements des als
risikorelevant eingestuften Geschéftes (entspricht dem inhomogenen Portfolio) werden aufgrund ihres
spezifischen Risikogehalts — innerhalb festgelegter Regeln — in der Gemeinschaftskompetenz des
Marktes mit der Marktfolge votiert und entschieden.

Die Risikobeurteilung und die Genehmigung der Kredite erfolgt im nichtrisikorelevanten Geschaft in
Abhangigkeit von der Geschéftsart und Betreuungszusténdigkeit des Kunden. Kredite an Privat- und
Geschaftskunden im Filialgeschaft entscheidet bei Finanzierungen bis 50 Tsd. Euro und bei privaten
Baufinanzierungen bis 250 Tsd. Euro der Markt, soweit eine angemessene Bonitat gegeben ist.
Kreditgewahrungen an Kunden aus den Bereichen ,Private Banking & Freie Berufe® und
.Firmenkunden® werden — bei angemessener Bonitdt — durch die zustdndigen marktseitigen Betreuer
bis 250 Tsd. Euro entschieden. Im Rahmen der Eigenkompetenz des Marktes (sofern es sich nicht um
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Baufinanzierungs- oder Verbraucherkreditgeschaft handelt) unterstiitzt die Marktfolge den Markt bei
der Durchfiihrung der Bonitatsprifung und Ratingerstellung. Bei allen Gbrigen Engagements erfolgen
die Beurteilung der Risiken und die Kreditentscheidung in Zusammenarbeit von Markt und Marktfolge.

Im  Neugeschaft wird fir jeden  Kreditnehmer auf Basis von  statistischen
Bonitatsbeurteilungsverfahren das Risiko seiner Zahlungsunfahigkeit in Form einer Bonitatsklasse
ermittelt. Parallel dazu wird die Bewertung der vom Kunden gestellten Sicherheiten vorgenommen.
Diese findet in Abhangigkeit von Umfang und Komplexitdt unter Einbeziehung der Marktfolge oder
durch externe Gutachter statt. Zusammen ergeben Kreditvolumen, Bonitatsklasse und Besicherung
ein absolutes Maf} fir das Kreditrisiko des Kunden.

Wahrend der Laufzeit der Kredite unterliegen samtliche Engagements einer permanenten
Kreditiberwachung. Bei Gesamtengagements mit einem Volumen {iber 250 Tsd. Euro (ohne private
Baufinanzierungen) und einer Einzelkundengrée von mehr als 50 Tsd. Euro wird jahrlich eine
individuelle Aktualisierung der Bonitatsklasse vorgenommen. Engagements von Firmenkunden und
Freiberuflern unterliegen bis zu einem Gesamtvolumen von 250 Tsd. Euro und bei einer
EinzelkundengréRe von mehr als 50 Tsd. Euro einem individuellen, Uber
Risikofriiherkennungsmerkmale angesteuerten Ratingprozess. Fir Spezialfinanzierungen und
Banken gelten besondere Ratingregeln. Alle Gbrigen Engagements werden einem maschinellen,
monatlich durchgefiihrten Bestands-Rating unterzogen.

Zusatzlich werden alle Engagements durch verschiedene maschinelle und manuelle
Risikofruherkennungsverfahren Uberwacht, die im Bedarfsfall eine Ratingpflicht auslésen und
vordefinierte Analyse- und Berichtsprozesse in Gang setzen.

Turnus und Umfang der wiederkehrenden Bewertung von Sicherheiten sind abhangig von der Art der
Sicherheit und dem ihr beigemessenen Wert. So ist vor dem Hintergrund der besonderen Bedeutung
von Realsicherheiten fir die Bank ein zentrales Immobilienmonitoring installiert, das regionale
Preisentwicklungen am Immobilienmarkt verfolgt und bei wesentlichen Veranderungen eine
individuelle Uberpriifung der regional betroffenen Immobilienwerte veranlasst.

Die qualitativen und quantitativen Anforderungen an die Genehmigung der Kreditvergabe und an die
Kreditiberwachung sind an das jeweilige Risiko gekoppelt. In Abhangigkeit von Volumen und
Bonitatsklasse sind entsprechende Kompetenzen definiert, sodass Kreditentscheidungen
risikoabhangig immer auf adaquater Ebene getroffen werden.

Um das Risiko des Kreditportfolios insgesamt auf ein angemessenes Mal zu begrenzen, existieren
entsprechende Anforderungssysteme. So regeln z. B. Richtlinien die Hereinnahme und Bewertung
von Sicherheiten. Limitierungen auf Kredithehmerebene oder von Finanzierungsarten fuhren dazu,
dass bei Bedarf z. B. entsprechende Konsortialpartner eingebunden werden. Risikoabhangige Preise
in Verbindung mit einer risikobereinigten Ertragsmessung der Vertriebseinheiten schaffen Anreize,
Neugeschaft nur bei entsprechender Bonitat und angemessener Besicherung einzugehen.

Um eine angemessene Beurteilung der Risiken auf Dauer sicherzustellen, wird auf eine hohe Qualitat
der Prozesse Wert gelegt. Eine umfangreiche Aus- und Fortbildung der Mitarbeiter und eine
regelmaRige Uberprifung der Prozesse sind dabei von entscheidender Bedeutung. Nachgelagerte
Analysen und Validierungen erlauben zudem ein Urteil darliber, wie aussagekraftig die Ergebnisse
der Bonitatsbeurteilung und Sicherheitenbewertung tatsachlich sind und ermdglichen eine Prognose
Uber die zukunftige Risikosituation.

Darliber hinaus wird vierteljahrlich durch das Risikocontrolling die Entwicklung der Kreditrisiken
insgesamt untersucht. Dabei werden Strukturanalysen des Portfolios (Rating, Sicherheiten,
Grolkenklassen, Branchen, Neugeschaft etc.) vorgenommen und die Auswirkungen auf den
erwarteten Verlust (Expected Loss) und die ©6konomischen sowie aufsichtsrechtlichen
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Eigenkapitalanforderungen  eruiert. Die  Ergebnisse sind Teil der Vvierteljahrlichen
Risikoberichterstattung an das Risikokomitee, den Gesamtvorstand und den Aufsichtsrat.
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Risikopositionen zum 31.12.2017

Gesamtbetrag der KSA-Risikopositionen

Bruttorisiko* nach Abzug der Risikovorsorge

Mio. Euro Durchschnitt 2017+
Zentralregierungen 583,4 446,3
Regionalregierungen und ortliche Gebietskorperschaften 9443 983,4
Sonstige offentliche Stellen 1831 2424
Multilaterale Entwicklungsbanken 185,5 2285
Internationale Organisationen 106,3 101,9
Institute 0,2 54,1
Unternehmen 115,7 160,8
KMU 2,0
Mengengeschaft 149,6 627,9
KMU 2,6 4,5
Mit Immobilien besicherte Positionen 55,0 283,0
KMU 1,2 1,7
Ausgefallene 37,7 50,4
KMU 0,9 0,9
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen - 43,8
OGA 176,7 442
Beteiligungen 0,3 0,3

Sonstige Positionen

Gesamtbetrag der IRBA-Risikopositionen

Bruttorisiko*

Mio. Euro Durchschnitt 2017
Institute 692,5 695,2
Unternehmen 7.579,8 7.055,9
KMU 1.603,2 1.578,9
Spezialfinanzierungen 1.881,3 1.817,1
Mengengeschaft, grundpfandrechtlich besicherte Forderungen 3.734,2 3.686,8
KMU 38,0 37,6
Mengengeschaft, qualifiziert revolvierende Forderungen 713,2 372,1
Mengengeschéft, sonstige Forderungen 1.300,5 1.412,5
KMU 121,0 122,1
Beteiligungen 42,0 421
Sonstige Aktiva - 107,7

* Als Bruttorisiko wird hier der hdhere Betrag aus Limit oder Inanspruchnahme vor Sicherheitenanrechnung bezeichnet.

** Der Durchschnitt ergibt sich aus dem arithmetischen Mittel der Quartalswerte im Jahr 2017.

KSA-Risikopositionen nach Restlaufzeit zum 31.12.2017

Bruttorisiko nach Abzug der Risikovorsorge

Mio. Euro 1 Jahr bis 5 Jahre
Zentralregierungen 2549 112,7 215,9
Regionalregierungen und ortliche Gebietskorperschaften 81,9 581,2 281,1
Sonstige &ffentliche Stellen 13,2 140,0 29,9
Multilaterale Entwicklungsbanken 20,0 135,5 30,0
Internationale Organisationen 91,4 14,9
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Institute 0,2 - -
Unternehmen 241 13,0 78,5
KMU
Mengengeschaft 752 12,0 62,4
KMU 1,4 0,7 0,6
Mit Immobilien besicherte Positionen 47 10,2 40,1
KMU 0,2 0,3 0,7
Ausgefallene 24,2 14 12,1
KMU 0,9
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen - -
OGA - 176,7
Beteiligungen 0,3 = =
Sonstige Positionen - -
IRBA-Risikopositionen nach Restlaufzeit zum 31.12.2017
Bruttorisiko
Mio. Euro bis 1 Jahr 1 Jahr bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
Institute 211,7 302,4 178,5
Unternehmen 2.306,0 1.013,2 4.260,4
KMU 750,7 220,1 632,3
Spezialfinanzierungen 228,8 257,3 1.395,2
Mengengeschaft, grundpfandrechtlich besicherte Forderungen 128,1 410,0 3.196,1
KMU 22,1 5,2 10,7
Mengengeschaft, qualifiziert revolvierende Forderungen 712,9 - 0,3
Mengengeschaft, sonstige Forderungen 311,6 87,2 901,7
KMU 101,3 11,6 8,2
Beteiligungen 0,3 - 41,8

Sonstige Aktiva s - .

Risikokonzentrationen

Inhalt der vierteljahrlichen Berichterstattung ist auch die Untersuchung mdglicher
Risikokonzentrationen im Bereich des Kreditrisikos. Dabei finden Analysen auf Basis von
Einzelengagements, Branchen oder dariiber hinaus definierter Teilportfolios statt. Zusatzlich wird
mindestens einmal jahrlich im Rahmen der Risikoinventur eine umfangreiche Untersuchung der
Risikokonzentrationen durchgefiihrt, um ergdnzenden Bedarf im Zusammenhang mit der
Fortschreibung der Risikostrategie zu erkennen.

In der zurtickliegenden Betrachtung sind im Kreditportfolio der OLB drei Schwerpunkte ersichtlich:

e Die Branchenverteilung des Kreditportfolios ist gepragt durch die in der Geschaftsregion
ansassige Kundschaft.

e Daneben bildet das Kreditgeschaft im Bereich der projekthaften Erneuerbaren Energien,
insbesondere die Finanzierung von Onshore-Windkraftanlagen, einen Schwerpunkt.

o Schiffsfinanzierungen nehmen weiterhin einen relativ hohen Anteil an der Risikovorsorge ein.
Dies ist nach wie vor auf das Uberangebot an Schiffstonnage und den damit einhergehenden
stagnierenden Charterraten zuriickzufihren. Jedoch nimmt die Belastung aus dem
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Schifffahrtsportfolio weiter stark ab, da die risikobehafteten Schiffsengagements weitgehend
restrukturiert sind bzw. zu markttblichen Preisen veraufiert wurden.

Zur Vermeidung von Risikokonzentrationen sind in der Risikostrategie iber die Kompetenzen hinaus
Einzelengagement- und Teilportfoliolimite definiert. Die Uberwachung dieser Limite ist Aufgabe der
Abteilung Risikocontrolling.

2. Marktrisiko
Definition des Marktrisikos:

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, dass die Bank aufgrund von unerwarteten Anderungen der
Marktpreise oder der die Marktpreise beeinflussenden Parameter Verluste erleidet.

Es beinhaltet zudem das Risiko von Wertadnderungen, die entstehen, wenn der Kauf oder der Verkauf
von grof3en Positionen innerhalb einer vorgegebenen Zeitspanne nur zu nicht marktgerechten Preisen
mdglich ist.

Strategie fiir das Marktrisiko

Die OLB verflugt Uber Zugang zu allen wesentlichen Kapitalmarkten. Obwohl die Bank kein
Eigenhandelsgeschaft betreibt, flhrt sie insbesondere im Kundengeschaft Transaktionen durch, die
aufsichtsrechtlich als Handelsbuchaktivitaten in geringem Umfang klassifiziert werden.
Handelsbuchaktivitaten in geringem Umfang (nach Art. 94 CRR) bedeuten, die Handelsbuchtatigkeit
liegt stets unter 5 % der Gesamtaktiva bzw. unter 15 Mio. Euro.

Im Anlagebuch werden Handelsgeschafte mit dem Ziel getatigt, die Liquiditat der Bank langfristig zu
sichern und Zinsanderungsrisiken im Rahmen der definierten Limite zu steuern. Sie dienen damit der
Sicherung der langfristigen Unternehmensexistenz und der Stabilitédt der Ertragslage. Geschéaftsfelder
des Anlagebuches sind im Wesentlichen der Geldhandel sowie der Handel bzw. die Emission von
Schuldverschreibungen. Erganzt werden diese durch Derivatgeschéfte zur Risikobegrenzung. Die
Anlagen in zwei Spezialfonds, die im Wesentlichen in Schuldverschreibungen und Aktien investiert
sind, vervollstandigen das Portfolio und diversifizieren das Risiko.

Die Zinsanderungsrisiken im Bankbuch werden in der OLB passiv gesteuert. Die Risikoposition
entsteht im Wesentlichen durch die Entwicklung des Kreditneugeschaftes, den Bestand hochliquider
Rentenpapiere der bendtigten Liquiditdtsreserven sowie die Refinanzierungsstruktur. Fir die
Liquiditatsreserve der Bank darf eine Anlage nur im Rahmen fest definierter Produktarten erfolgen.

Den Emittenten- und Kontrahentenausfallrisiken im Handelsgeschaft mit Banken und bei
Wertpapieranlagen begegnet die OLB mit einer grundsatzlichen Beschrankung auf Handelspartner
erstklassiger Bonitat und auf zentrale Kontrahenten, einem dezidierten Limitsystem sowie einem weit
diversifizierten Portfolio. Die strategische Ausrichtung ist in der Risikostrategie fixiert.

Steuerung des Marktrisikos
Die OLB unterliegt Marktrisiken im Kunden- und Handelsgeschaft. Wesentliche Faktoren dabei sind:
¢ die Entwicklung von Zinssatzen und Zinsstrukturkurven,
e der Preis von Aktien,
o die Wechselkursentwicklung, sowie
¢ die Schwankungen (Volatilitaten) dieser GroRen.

Das Risiko im Anlagebuch liegt im Wesentlichen in der Zinsentwicklung. Darlber hinaus sind in
begrenztem Umfang Aktien- und Devisenkursrisiken aus den Spezialfonds zu nennen. Eine offene
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Devisenposition ist nur noch im Rahmen von technischen BagatellgroRen mdglich. Das Limit der
offenen Devisenposition ist auf 500 Tsd. Euro festgesetzt.

Die Kreditrisiken aus dem Handelsgeschaft werden im Rahmen der Genehmigung analog zum
kommerziellen Kreditgeschaft behandelt.

Verantwortlich flir die Steuerung des Marktrisikos sind das Banksteuerungskomitee und das
Risikokomitee. Uber die Positionierung im Anlagebuch wird im Banksteuerungskomitee beraten und
entschieden. Die Uberwachung der Marktrisiken erfolgt im Risikocontrolling und die Limitierung
beschliel3t der Gesamtvorstand unter Berlcksichtigung von Empfehlungen des Risikokomitees.

Zur Limitierung der Risiken dient der Value-at-Risk fiir das Marktrisiko (99,93% / 1 Jahr), welcher
unter Bertcksichtigung der Diversifikation weiter auf die beiden Positionen Aktien und Zinsbuch
allokiert wird.

Zur Bewertung der Marktrisiken werden erganzend zur statistischen Risikomessung mit Hilfe von
Value-at-Risk-Modellen regelmallig sowohl regulatorische als auch Okonomische Stresstests
durchgefihrt.

Value-at-Risk des Anlagebuches (99,93% / 1 Jahr) im Jahr 2017:

Mio. Euro VaR
Minimum 101,0
Mittelwert 112,4
Maximum 120,9

Die Marktpreisrisiken des Anlagebuches (VaR-Modell 99,93 % / 1 Jahr) bewegten sich im Jahr 2017
Uberwiegend unter dem Niveau des Vorjahres. So lag der durchschnittliche Value-at-Risk mit
112,4 Mio. Euro unter dem Wert fir 2016 in H6he von 113,9 Mio. Euro. Das Limit in Héhe von 125
Mio. Euro wurde im Jahresverlauf nicht Uberschritten. Die Ausnutzung der Limite im Bereich der
Marktpreisrisiken ist in der passiven Zinsbuchsteuerung gewollt.

Das Marktrisiko des Anlagebuches wird wertorientiert Gber die historischen Zins- und Aktienkursver-
anderungen bewertet und limitiert. Risikotreiber war das wachsende Kreditgeschaft.

VaR Anlagebuch 2017 (99,93%, 1 Jahr)
Mio Euro VaR 2017 Minimum Maximum = - Durchschnitt
140
120
100
80 I I I I I I I I I I I
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Basis: Monatsendwerte
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Die Uberpriifung, ob aus den schwebenden Zinsanspriichen und Zinsverpflichtungen des gesamten
Bankbuchs ein Verpflichtungsiiberschuss resultiert, dem durch die Bildung einer Riickstellung geman
§ 340 ai. V. m. § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB Rechnung zu tragen ist, erfolgte in Ubereinstimmung mit
IDW RS BFA 3 vom 30. August 2012 unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise. Der
Barwert des Bankbuchs wurde dabei nach Abzug anteiliger Risiko- und Verwaltungskosten mit den
Buchwerten verglichen. Auf Basis dieser Berechnung ist die Bildung einer Ruckstellung fur einen
Verpflichtungsiberschuss aus dem Geschéaft mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs
zum Abschlussstichtag nicht erforderlich.

3. Liquiditatsrisiko
Definition des Liquiditatsrisikos

Als Liquiditatsrisiko bezeichnet die OLB zum einen das Risiko, dass sie die Erfillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen nicht jederzeit gewahrleisten kann (Zahlungsunfahigkeitsrisiko).

Zum anderen versteht die Bank darunter auch das Risiko von Preisaufschlagen bei der
Mittelaufnahme zur Schliefung bestehender Refinanzierungsliicken, die durch die Ausweitung von
Liquiditats- und  Kreditaufschlagen auf den Zins marktbedingt entstehen  konnen
(Liquiditatskostenrisiko).

Strategie fiir das Liquiditatsrisiko

Die Strategie der OLB ist es, jederzeit ausreichend Liquiditat zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit
vorzuhalten.

Steuerung des Liquiditatsrisikos

Die kurzfristigen Liquiditatsrisiken werden auf Basis der aufsichtsrechtlichen Kennziffern der
Liquiditatsverordnung und der Liquidity Coverage Ratio limitiert. Bei der aufsichtsrechtlichen
Kennziffer der Liquiditatsverordnung werden Forderungen und Verbindlichkeiten auf Laufzeitbander
verteilt. Das Verhéltnis von Zahlungsmitteln zu Verbindlichkeiten darf gemaf aufsichtsrechtlicher
Anforderung im ersten Laufzeitband (t&glich oder bis zu einem Monat) die Zahl 1 nicht unterschreiten.
Um die Einhaltung dieser Anforderung jederzeit sicherzustellen, ist ein internes Limit definiert, das bei
Erreichen entsprechende risikoreduzierende MaRnahmen auslést. Uber die Entwicklung dieser
Kennzahl wird regelmafig dem Risikokomitee der Bank berichtet. Ein vorzuhaltender Liquiditatspuffer,
der sich aus den wochentlichen und monatlichen Liquiditatsabflissen aus Kundengeschéaften ableitet,
erganzt diese Betrachtungen. Die Limitierung der Liquiditatsrisiken basiert auf der Kennzahl der
.kumulierten relativen Liquiditdtsiberhange®. Diese stellt fir definierte Laufzeitbander den
Liquiditatscashflow ins Verhaltnis zum Gesamtbestand an Verbindlichkeiten. Limite existieren dabei
fur die Stressszenarien ,Rezession®, ,Marktkrise“, ,Downgrade®, ,Top-10-Einlagekunden® sowie flr
das Szenario ,Kombiniert®. Ein Unterschreiten der Limite 16st entsprechend risikoreduzierende
MaRnahmen aus.

Bei der Liquidity Coverage Ratio handelt es sich um eine Liquiditatsrisikokennzahl fir ein
vorgegebenes Stressszenario in 30 Tagen. Seit Oktober 2015 wird die Liquidity Coverage Ratio nach
der Delegierten Verordnung berechnet. Fir die Liquidity Coverage Ratio gibt es aufsichtsrechtliche
Limite, die um interne Friihwarnschwellen erganzt wurden.

Das Liquiditatsrisiko wird im Banksteuerungskomitee und im Risikokomitee gesteuert. Treasury kann
bei Bedarf jederzeit auf die Wertpapierbestande der Liquiditatsreserve zurlickgreifen und durch
Verkauf, durch Verpfandung fir Bundesbank-Refinanzierungsfazilitditen oder durch Terminverkauf im
Rahmen von Repo-Geschaften zusatzlichen Liquiditatsbedarf decken. Langfristiger Liquiditatsbedarf
wird Uber das Kundengeschaft durch die Aufnahme von Refinanzierungsdarlehen oder durch die
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Platzierung von Schuldscheindarlehen gedeckt. Darliber hinaus ist die Begebung von Pfandbriefen
geplant.

Entwicklung der aufsichtsrechtlichen Meldekennziffern

Liquiditatsverordnung 2017 2016
Minimum 1,21 1,16
Mittelwert 1,31 1,31
Maximum 1,40 1,46

Die Liquiditatskennziffer bewegte sich im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 Uber dem
Vorjahresniveau. Der Mindestwert der Meldekennziffer nach Liquiditdtsverordnung in Héhe von 1
wurde aber das ganze Jahr tUber mit Abstand eingehalten. Im Durchschnitt lag die Kennziffer 31 %
Uber der Mindestanforderung. Zum 31. Dezember 2017 betrug die Kennziffer 1,34. Die
Liquiditatskennziffer wurde zum 31.12.2017 letztmalig berechnet.

Neben der Uberwachung des aktuellen Liquiditatskoeffizienten der Liquiditatsverordnung tiberprift die
Bank die Kennzahl Liquidity Coverage Ratio (LCR) der CRR. Die Positionen der LCR nach CRR
waren seit dem 31. Marz 2014 monatlich zu melden und wurden seit dem 1. September 2016 durch
die Meldung der Kennzahl nach Delegierter Verordnung ersetzt. In der nachfolgenden Tabelle werden
die monatlichen Ergebnisse der LCR-Kennzahl fir die Jahre 2016 und 2017 dargestellt.

LCR 2017 2016
Minimum 110 % 101 %
Mittelwert 122 % 121 %
Maximum 143 % 153 %

Der Mindestwert der Meldekennziffer LCR in Héhe von 80 % wurde das ganze Jahr Uiber eingehalten.
Im Durchschnitt lag die Kennziffer 52 Prozentpunkte Uber der Mindestanforderung von 80 %. Zum 31.
Dezember 2017 betrug die Kennziffer 125 %.

Liquiditatscashflows per 31. Dezember 2016

Die folgende Grafik zeigt die Liquiditdtscashflows Uber einen Zeitraum von zehn Jahren. Dabei wird
unterstellt, dass die Liquiditatsreserve — sobald verfiigbar — zur Liquiditdtsgenerierung eingesetzt wird.
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Liquiditatscashflows 10 Jahre

in Mio. Euro
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Der Liquiditatscashflow signalisiert fir die kommenden zehn Jahre fir alle Szenarien einen deutlichen
Liquiditatstiberschuss.

4. Operationelles Risiko
Definition des operationellen Risikos:

Das operationelle Risiko ist fiir die OLB das Risiko eines direkten oder indirekten Verlustes infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von Mitarbeitern, Systemen oder internen Verfahren bzw.
infolge externer Ereignisse. Hierunter fallen auch das Rechts- und das Rechtsénderungsrisiko, das
Risiko sonstiger strafbarer Handlungen, das Modellrisiko, das Reputationsrisiko und das Projektrisiko:

. Rechts- und Rechtsédnderungsrisiko

Das Rechtsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass aufgrund fehlender bzw. unvollstandiger
Berucksichtigung des durch Rechtsvorschriften und die Rechtsprechung vorgegebenen
Rechtsrahmens ein Schaden entsteht. Das Rechtsénderungsrisiko bildet das Risiko eines
Verlustes aufgrund neuer Gesetze oder Vorschriften bzw. deren Interpretation oder Anwendung
durch Gerichte ab. Das Conduct-Risiko als Unterkategorie des Rechtsrisikos beschreibt VerstdRe
gegen Wohlverhaltenspflichten insbesondere gegeniiber Kunden (z.B. Verkaufspraktiken von
Produkten, Interessenkonflikte ~ und  Anreizverfahren in  Vertriebskandlen  sowie
Marktmanipulationen).

Risiko sonstiger strafbarer Handlungen

Unter dem Risiko sonstiger strafbarer Handlungen versteht die OLB das Kriminalitatsrisiko und
das Korruptionsrisiko:

Kriminalitatsrisiko

Das Kriminalitatsrisiko ist in der Bank als das Risiko von Verlusten aufgrund krimineller
Handlungen durch Mitarbeiter und / oder Dritte definiert.

Korruptionsrisiko

Korruption im juristischen Sinn bezeichnet den Missbrauch einer Vertrauensstellung, um einen
materiellen oder immateriellen Vorteil zu erlangen, auf den kein rechtlich begriindeter Anspruch
besteht. Die OLB definiert folglich das Korruptionsrisiko als den wirtschaftlichen Verlust, den die
Bank als Folge von Korruption erleiden kann.

Modellrisiko

Das Modellrisiko beschreibt das Verlustpotential aus falschen Steuerungsimpulsen infolge der
unsachgemalfen Anwendung, des ungeeigneten Einsatzes fliir die Anwendung, der ungeeigneten
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bzw. falschen Eingangsparameter sowie der Inkonsistenz des Modells (Modell veraltet oder nicht
sachgerecht modelliert). Einem (mdglichen) Modellrisiko im Sinne des operationellen Risikos
unterliegen alle Modelle, die in der Produkt- oder (Bilanz-)Bewertung (z.B. Produktkalkulation,
Bewertung von  Finanzinstrumenten, Uberwachung von Risikolimiten etc.) zur
Entscheidungsfindung eingesetzt werden und nicht unmittelbar die Eigenkapitalanforderungen
beeinflussen bzw. zu deren Uberprifung genutzt werden (Sdule | & Saule I —
Quantifizierungsmodelle).

Reputationsrisiko

Unter einem Reputationsrisiko versteht die Bank die Gefahr eines Ansehensverlustes der Bank bei
der breiten Offentlichkeit, Aktionaren, (potenziellen) Kunden, Mitarbeitern, Geschéftspartnern
sowie bei den Aufsichtsbehdrden beziiglich ihrer Kompetenz, Integritat und Vertrauenswirdigkeit
aufgrund von negativen Ereignissen im Rahmen der Geschéftstatigkeit.

. Projektrisiko

Die Bank versteht unter Projektrisiko den potenziellen Schaden, der durch Verzdgerung,
Kostenerhéhung, QualitatseinbuRen oder Scheitern von Projekten entstehen kann.

Strategie fiir das operationelle Risiko

Die OLB verfolgt die Strategie, operationelle Risiken primdr zu vermeiden bzw. bestehende
operationelle Risiken zu reduzieren. Im Rahmen eines Kompetenzkatalogs und unter
Berucksichtigung von Kosten-Nutzen-Aspekten kdnnen operationelle Risiken begrenzt akzeptiert bzw.
eingegangen werden (Risikolibernahme).

Steuerung des operationellen Risikos

Das Management von operationellen Risiken basiert i.W. auf den durchgefiihrten Szenarioanalysen,
den Analysen der eingetretenen Schadensfalle, den Risikoindikatoren fiir operationelle Risiken und
den durch Kompetenzen limitierten Moglichkeiten, auf Grundlage einer Kosten- / Nutzenabwagung,
bewusst auf das Abstellen bestehender Risiken zu verzichten (risk acceptance). Je nach Bedeutung
der erkannten Risikofelder gilt es, Malnahmen zu ergreifen, die unter Berucksichtigung von Kosten-
Nutzen-Erwagungen die Risiken begrenzen. Dazu gehéren die Optimierung von Prozessen oder die
adaquate Information der Mitarbeiter (unter anderem durch Fortbildung und Nutzung moderner
Kommunikationsverfahren) genauso wie die Versicherung gegen Grofdschadensfalle (beispielsweise
Gebaudebrand der Zentrale) oder ein angemessenes Backup-System fir EDV-technische Daten.

f.) Risikotragfahigkeit

Die Bank verwendet fir die Feststellung ihrer Risikotragfahigkeit zwei Sichtweisen: Einen
Liquidationsansatz und als strenge Nebenbedingung einen Fortflihrungsansatz.

1. Liquidationsansatz

Die OLB definiert in der Geschéftsstrategie den Liquidationsansatz als fuhrenden Steuerungsansatz
fur die Risikotragfahigkeit. Die Kennzahl zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit ist dabei die
Deckungsquote des Risikokapitalbedarfs. Sie ermittelt sich als Quotient aus vorhandenem
Risikodeckungspotenzial und dem Risikokapitalbedarf aus den eingegangenen Risiken. Die
Risikotragfahigkeit ist gewahrleistet, solange die Deckungsquote groRer 100 % ist. Zur Sicherung der
Unternehmensexistenz und des geschaftspolitischen Handlungsspielraums bei mdglichen adversen
Veranderungen des volkswirtschaftlichen Umfelds ist in der Risikostrategie der OLB zusatzlich ein
Uber diese Minimalanforderung hinausgehender Risikopuffer definiert. Der Risikokapitalbedarf wird
mittels Value-at-Risk-Modellen auf einem Konfidenzniveau von 99,93 % und mit einer Haltedauer von
einem Jahr berechnet.
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Das Risikodeckungspotenzial wird im Liquidationsansatz aus bilanziellen GréRen des zur internen
Steuerung erstellten IFRS-Abschlusses abgeleitet. Das Risikodeckungspotenzial berticksichtigt keine
zuklnftigen Gewinne.

Die wesentlichen Risikoarten gehen direkt in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung ein. Fir die
Feststellung der Risikotragfahigkeit der OLB ergeben sich die folgenden Risikopositionen:

Wertorientierte Risikotragfahigkeit

Mio. Euro 31.12.2017 31.12.2016

Kreditrisiko 246 341
Marktrisiko 101 113
Liquiditatskostenrisiko

Operationelles Risiko 17 18
Bankweites Risiko 364 472

Mit dem zur Verfugung stehenden Risikodeckungspotenzial konnte das bankweite Risiko per
Dezember 2017 zu 215 % (Vorjahr zu 159 %) abgeschirmt werden. Die allokierten Limite wurden zum
gleichen Stichtag zu 135 % (Vorjahr zu 133 %) durch das Risikodeckungspotenzial gedeckt.

Der periodische Vergleich des bankweiten Risikos mit dem Risikodeckungspotenzial zeigte, dass fiir
die OLB auf Basis eines Konfidenzniveaus in Hohe von 99,93 % die Risikotragfahigkeit im gesamten
Berichtsjahr 2017 gegeben war.

Der Rickgang des Kreditrisikos von 341,3 Mio. € zum Jahresultimo 2016 auf 246,3 Mio. € zum
Stichtag 31. Dezember 2017 ist Folge der Point-in-Time-Parametrisierung des Kreditrisikomodells, in
welcher die aktuell sehr gute Konjunkturlage widergespiegelt wird.

Das Liquiditatsrisiko wird in der Bank durch einen eigenen Risikomanagementprozess gesteuert und
Uberwacht., der Dadurch wird sichergestellt, dass auch in unglinstigen, aber denkbaren Marktsituati-
onen genugend liquide Aktiva vorhanden sind, um die Zahlungsfahigkeit des Instituts jederzeit zu
gewahrleisten. Des Weiteren ist das Risikodeckungspotenzial in der Risikotragfahigkeit nicht geeig-
net, um die Zahlungsfahigkeit sicherzustellen. Diese Punkte fihren dazu, dass das Liquiditatsrisiko im
Sinne der Zahlungsunfahigkeit in der Risikotragfahigkeit im Liquidationsansatz nicht bertcksichtigt
wird.

2. Fortfihrungsansatz

Die OLB (dberwacht neben dem Liquidationsansatz auch die Risikotragfahigkeit im
Fortfihrungsansatz als strenge Nebenbedingung, um die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die Kapitalausstattung laufend zu gewahrleisten (Going-Concern-Sicht). In der
Going-Concern-Sicht der Bank ist die Risikotragfahigkeit gegeben, solange auch entsprechende
Verlustszenarien nicht zur Unterschreitung der gemaR Capital Requirements Regulation (CRR)
geforderten Kernkapitalquote und Gesamtkennziffer jeweils inklusive SREP-Aufschlag innerhalb des
nachsten Jahres fihren.

Zur Uberprifung der Risikotragfahigkeit im Fortfilhrungsansatz betrachtet die OLB ein
Verlustszenario, bei dem der maximale periodische Verlustbeitrag mittels eines Expected Shortfall
zum Konfidenzniveau von 95 % (Conditional Value at Risk-Modell) und die gestressten
risikogewichteten Aktiva mittels des Szenarios ,schwerer konjunktureller Abschwung® ermittelt
werden. Zur abschlieBenden Beurteilung der Risikotragfahigkeit werden die gestressten
risikogewichteten Aktiva ins Verhaltnis zum gestressten Kernkapital bzw. zum gestressten haftenden
Eigenkapital gesetzt und es wird Uberprift, ob die Kernkapitalquote und die Gesamtkapitalquote im
betrachteten Risikoszenario die aufsichtsrechtlichen Mindestquoten zum Risikohorizont weiterhin
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einhalten. Die Mindestkapitalquote ist dabei definiert als Kapitalquote inklusive SREP-Aufschlag ohne
Capital Conservation Buffer (CCB) und Stresspulffer.

Die aufsichtsrechtliche Mindestkapitalausstattung war 2017 im Verlust-Szenario ,Schwerer
konjunktureller Abschwung® jederzeit gegeben.

g.) Umfang und Art der Risikoberichts- und Messsysteme

Im Rahmen des Risikoreportings berichtet das Risikocontrolling in regelmaRigen Abstdnden an die
Entscheidungstréager (Gesamtvorstand, Risikokomitee, betroffene Abteilungsleiter) und den
Aufsichtsrat sowie den durch den Aufsichtsrat eingesetzten Risikoausschuss. Dabei ist die Haufigkeit
der Berichterstattung von der Bedeutung des Risikos sowie von aufsichtsrechtlichen Anforderungen
abhangig. Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden unverziglich an die
Geschaftsleitung, die jeweiligen Verantwortlichen und gegebenenfalls an die interne Revision sowie
an Compliance weitergeleitet.

Ausgewdhlte Berichte

Bericht Turnus
Marktrisikopositionen / Handelsergebnisse taglich
Kreditrisikomodell monatlich
Zinsénderungsrisiken im Anlagebuch monatlich
Liquiditatsrisiken im Anlagebuch monatlich
Risikovorsorge monatlich
Risikotragfahigkeit im Liquidationsansatz monatlich
Risikotragfahigkeit im Fortfiihrungsansatz quartalsweise
Kreditrisiko quartalsweise
Operationelle Risiken / Risikoindikatoren quartalsweise
Stresstests quartalsweise

Im Auftrag des Gesamtvorstandes bereitet das Risikocontrolling auf Basis der einzelnen
Detailberichte zusatzlich einen Ubergreifenden Risikobericht vor. Dieser wird dem Gesamtvorstand
quartalsweise vorgelegt und dient diesem als Grundlage fir die Steuerung des Risikos und die
Berichterstattung an den Risikoausschuss sowie an das Plenum des Aufsichtsrats.

Die das Kreditgeschaft betreffenden externen Risikomeldungen an die Deutsche Bundesbank sind
Aufgabe der Abteilung Finanzen / Controlling.

1. Messung des Kreditrisikos

Zur Messung des 6konomischen Kreditrisikos wird in der OLB ein anerkanntes Kreditrisikomodell
eingesetzt — das Simulationsmodell Credit Metrics™. Dieses Modell bildet das Ausfallrisiko, das
Migrationsrisiko und das Spreadrisiko ab.

Auf Basis der Verlustrisiken jeder Einzelposition wird Uber das Modell eine gemeinsame
Verlustverteilung aller Positionen ermittelt und dem Portfolio so ein Wert zugewiesen. Aus den
Wertveranderungen des gesamten Portfolios werden abschlieRend die fir die Risikosteuerung
bendtigten Risikokennzahlen und LimitgrofRen abgeleitet. Zur Messung und Steuerung der Risiken
wird ein Credit-Value-at-Risk (99,93 % / 1 Jahr) verwendet. Dieser beschreibt die Differenz zwischen
dem Value-at-Risk (99,93 % / 1 Jahr) und dem erwarteten Verlust.

Die Limitierung der Kreditrisiken erfolgt sowohl auf Gesamtportfolio- als auch auf Teilportfolioebene.
Erganzend werden turnusmaRig Stresstests durchgefiihrt. Die dort betrachteten Szenarien werden
regelmalig im Hinblick auf ihre Aktualitdt und Relevanz Gberprift.
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2. Messung des Marktrisikos

Die Quantifizierung und Limitierung der Marktrisiken erfolgt auf Gesamtbankebene insbesondere
mittels Value-at-Risk-Modellen. Erganzend zur statistischen Risikomessung werden regelmaRig
sowohl regulatorische als auch ékonomische Stresstests durchgefihrt.

Zur Limitierung der Risiken dient der Value-at-Risk fir das Marktrisiko (99,93 % / 1 Jahr), welcher
unter Bericksichtigung der Diversifikation weiter auf die beiden Positionen Aktien und Zinsbuch
allokiert wird.

Das Value-at-Risk-Modell fir das Anlagebuch basiert auf einer historischen Simulation, in die die
Zins- und Aktienkursveranderungen seit 1988 =zeitlich gleichgewichtet einbezogen werden. Zur
Quantifizierung des Zinsrisikos werden die Veranderungen des Zinsbuchbarwertes ermittelt, die sich
bei Eintritt der historisch beobachteten Zinsanderungen ergeben wirden.

Im Rahmen der EBA-Guideline 2015/08 werden zusatzlich Barwertveranderungen unter ad-hoc-
Verschiebungen der Zinskurve in unterschiedliche Richtungen und Ausmale als Stressszenarien
ermittelt.

Fur die variablen Produkte wird im Zinsbuchcashflow eine Ablauffiktion auf Basis ihres historischen
Zinsanpassungsverhaltens geschatzt. Sondertilgungsrechte im Kreditgeschaft gehen ebenfalls als
Modell Cash Flow in die Risikomessung ein.

Das Wahrungsrisiko wird auf Basis der Standardmethode fir Marktpreisrisiken gemal CRR
berechnet. Die OLB geht Wahrungsrisiken nur in Zusammenhang mit Kundengeschéaften ein. Diese
werden — soweit mdglich — taglich geschlossen. Fir nicht geschlossene Positionen wird die
Einhaltung eines Limits von 0,5 Mio. Euro Uberwacht.

Fir die Risiken aus dem Bestand an Sorten und Edelmetallen besteht ein Limit von 2 Mio. Euro.

3. Messung des Liquiditatsrisikos

Auf Basis taglich verfiigbarer Liquiditatsablaufbilanzen erfolgt mit einer Vorausschau auf die nachsten
30 Tage die Messung und Steuerung der kurzfristigen Liquiditatsrisiken (im Sinne des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos). Neben den deterministischen Zu- und Abflissen werden auch
Annahmen zur Weiterentwicklung des variablen Geschafts getroffen. Die Auswertungen zum
zuklnftigen Liquiditatscashflow finden dabei sowohl unter normalen Marktbedingungen als auch unter
Stressszenarien statt. Die inhaltliche Ausgestaltung der Szenarien entspricht dabei grundsatzlich
derjenigen aus der mittel- und langfristigen Sicht.

Die Messung und Steuerung der mittel- und langfristigen Liquiditatsrisiken basiert auf Auswertungen,
die monatlich den zukiinftigen Liquiditatscashflow mit einer Vorausschau auf die nachsten zehn Jahre
analysieren. Der Liquiditdtscashflow stellt dabei den Saldo aller zukiinftigen Ein- und Auszahlungen
bis zum jeweiligen Zeitpunkt dar. In diesem Zusammenhang wird die Geschaftsentwicklung sowohl
unter normalen Marktbedingungen als auch unter Stressszenarien untersucht.

Im sogenannten ,Normal Case“ wird grundsatzlich ein konstantes Geschaftsvolumen unterstellt.
Dieses Szenario stellt die Liquiditatssituation unter normalen Geschaftsbedingungen dar.

Im Szenario ,Plan-LAB* wird zusatzlich die Filialbankplanung des Controllings der Bank berticksich-
tigt. Dabei werden sowohl die Wachstumsannahmen des Kundenkreditgeschéafts als auch der Kun-
deneinlagen fir die Dauer von drei Jahren ibernommen.

Das Szenario ,Rezession“ beschreibt die Folgen einer rezessiven wirtschaftlichen Entwicklung.
Aufgrund der Annahme von zunehmenden Kreditausfallen, einer verstarkten Inanspruchnahme von
Kreditlinien sowie einer abnehmenden Sparquote kommt es mittelfristig zu Mittelabflissen. Durch die
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zusatzlich unterstellten héheren Bewertungsabschlage bei den Wertpapieren der Liquiditatsreserve
enthalt das Szenario darliber hinaus Elemente einer Marktkrise.

Das Szenario ,Downgrade” unterstellt eine Bonitatsverschlechterung der Bank. Dabei wird von einem
kurzfristigen Mittelabfluss bei Termingeldern, Sicht- und Spareinlagen sowie OLB-Anleihen
ausgegangen. Das Szenario enthalt damit Elemente eines Bank Runs.

Das Szenario ,Kombiniert® verbindet die Annahmen des Szenarios ,Rezession“ mit denen des
Szenarios ,Downgrade®.

Erganzend werden Risikokonzentrationsanalysen in der Liquiditatsrisikobetrachtung berticksichtigt.
Dabei flieBen zuséatzlich die Unwagbarkeiten aus Mittelabflissen der Top-10-Einlagekunden ein.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatskennziffer ist Bestandteil der Risikomessung. Neben
der Uberwachung des aktuellen Liquiditatskoeffizienten der Liquiditatsverordnung Uberpriift die OLB
die Kennzahl Liquidity Coverage Ratio (LCR) nach Delegierter Verordnung. Die LCR fordert die
Haltung eines Liquiditatspuffers, der die innerhalb von 30 Tagen unter marktweiten und
idiosynkratrischen Stressbedingungen anfallenden Nettozahlungsabflisse mindestens abdeckt. Die
Positionen der LCR nach CRR waren seit dem 31.03.2014 monatlich zu melden und werden seit dem
01.10.2015 durch die Kennzahl nach Delegierter Verordnung erganzt. Zum Stichtag 30.09.2016
erfolgte die erste Meldung nach Delegierter Verordnung, die Meldung nach CRR entféllt seitdem.
Vervollstandigt wird diese Betrachtung durch einen Liquiditatspuffer fir den Zeitraum einer Woche
sowie eines Monats. Alle MalRnahmen dienen der Sicherstellung der kurzfristigen Zahlungsfahigkeit
insbesondere durch Halten einer angemessenen Liquiditatsreserve.

Zur Bewertung des Liquiditatskostenrisikos werden die Liquiditatsablaufbilanzen der nachsten zehn
Jahre aus den Stress-Szenarien des Liquiditatsrisikos analysiert. Kommt es in diesem Zeitraum in
einem Szenario zu einer Unterschreitung von Liquiditatsrisikolimiten, so wird die Licke zwischen
gegebener und bendtigter Liquiditdt durch eine Simulation liquider Refinanzierungsgeschéafte zu
aktuellen Zinsen mit moglichen Liquiditats-Spreads bei gleichbleibender Bonitat geschlossen. Das
Liquiditatskostenrisiko wird wertorientiert als LVaR zum Konfidenzniveau 99,93% ermittelt.

Fir das Marktliquiditatsrisiko erfolgt keine gesonderte Quantifizierung. Zusammen mit der Entwick-
lung der individuellen Credit-Spread-Risiken wird diese Risikoklasse fiir das Segment Wertpapiere im
Kontrahentenrisiko abgebildet. Fiir die Refinanzierung der OLB wird dieses Risiko zusammen mit
dem Liquiditatskostenrisiko abgebildet. Neben der Quantifizierung wird die Refinanzierungsmdglich-
keit der Bank qualitativ Gberwacht. Die OLB verfiigt Uber Zugang zu allen Kapitalmarktsegmenten in
Deutschland. Eine Zulassung, Pfandbriefe emittieren zu kénnen, wurde in 2016 bei der BaFin bean-
tragt. Den grofdten Anteil an der Refinanzierung der Bank haben die eigenen Kundeneinlagen. Es
bestehen keine Konzentrationen, Abhangigkeiten zu spezifischen Markten oder Kontrahenten. Das
Marktliquiditatsrisiko wird durch die Zulassung zum Kredit-Einreicher-Verfahren der Bundesbank in
2015 und dem anonymen, besicherten Eurex Repo - GC Pooling Market wesentlich reduziert.

4. Messung des operationellen Risikos

Zur Identifikation, Bewertung und Uberwachung operationeller Risiken werden in der OLB einheitliche
und aufeinander abgestimmte Instrumente eingesetzt.

Seit 2003 werden relevante Schadensfalle, die auf operationelle Risiken zurlickzufiihren sind,
strukturiert und systematisch in einer internen Datenbank erfasst. Die aus den erfassten
Schadensfallen gewonnenen Erkenntnisse bilden die Basis fir eine zielgerichtete und detaillierte
Ursachenanalyse und Ursachenbehebung.
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Zur Ermittlung des Risikopotenzials aus operationellen Risiken werden in der Bank Szenarioanalysen
in Form eines Risk-Assessments durchgefiihrt. Hierbei werden durch Experten, Produkt- und
Prozessverantwortliche kritische Szenarien hinsichtlich méglicher Schadenshdhe und -haufigkeit
bewertet. Auf Grundlage der Ergebnisse der Szenarioanalysen wird der 6konomische Kapitalbedarf
fur die Risikotragfahigkeitsrechnung bestimmt.

Im Rahmen des OR-Stresstests erfolgt eine auf Expertenschatzungen basierende Bewertung von
Auswirkungen eines hypothetischen Ausfalls von Schlusselkontrollen im Zahlungsverkehrsprozess
der Bank.

Fir die fortlaufende Uberwachung von negativen Veradnderungen im operationellen Risikoprofil
werden Risikoindikatoren erhoben.

Der regulatorische Kapitalbedarf fur das operationelle Risiko wird anhand des Standardansatzes
ermittelt.

h.) Leitlinien der Risikoabsicherung und -minderung sowie Uberwachung der
Wirksamkeit

Die Kreditentscheidungen der Bank stiitzen sich grundsatzlich auf die Kapitaldienstfahigkeit des
Kreditnehmers bzw. des Projekts, die bei Kreditvergabe auf Sicht der Finanzierungslaufzeit gegeben
sein muss. Da die Planungssicherheit erst im Zeitverlauf zunimmt, werden zur Minimierung des
Kreditrisikos Sicherheiten herangezogen. Die OLB verfolgt hierbei den Grundsatz, dass dingliche
Sicherheiten (insbesondere Grundpfandrechte) Vorrang vor schuldrechtlichen
Verpflichtungserklarungen haben. Die Hauptarten der Sicherheiten, die durch die OLB
hereingenommen werden, sind neben den genannten Grundpfandrechten, Schiffshypotheken,
Abtretungen von Lebensversicherungen, Bausparvertrage und sonstige Forderungen, Verpfandungen
von Kontoguthaben und Wertpapierdepots, Sicherungsubereignungen von Waren und Maschinen
sowie private und offentliche Biirgschaften.

In der OLB bestehen Regelungen fiir die einheitliche Bearbeitung und Bewertung der verschiedenen
Kreditsicherheiten. Definiert sind z. B. der Turnus der regelmafligen Bewertung oder die Art und
Weise der laufenden Uberwachung. Das Vier-Augen-Prinzip wird tber die strenge Trennung von
Markt- und Marktfolge gewahrleistet. Die Erfassung, Bewertung und Beordnung der Sicherheiten in
einem Sicherheitenmanagementsystem obliegt dabei grundsatzlich der Marktfolge.

Fur die einzelnen Sicherheitenarten hat die OLB Beleihungsgrenzen definiert, die den maximalen
Wertansatz einer Sicherheit als Prozentsatz vom ermittelten Beleihungswert darstellen. Hierbei steht
die gegebenenfalls notwendige Verwertung der Sicherheiten im Vordergrund. Die Grenzen orientieren
sich daher an geschatzten Erlésquoten fir einzelne Sicherheiten- bzw. Objektarten und sind im
Sicherheitenmanagementsystem hinterlegt, sodass eine einheitliche Vorgehensweise sichergestellt
ist. Die Bank bericksichtigt eine Sicherheit in ihren Systemen zur Messung von Kreditrisiken und zur
Ermittlung der Eigenkapitalunterlegung erst dann, wenn sie formell rechtswirksam zustande
gekommen und verwertbar ist. Um die juristische Durchsetzbarkeit zu gewahrleisten, werden in der
Regel standardisierte Vertragsvordrucke eingesetzt.

Um flr den Fall einer Abwicklung eine zeitnahe Verwertung von Sicherheiten zu gewahrleisten, hat
das Institut in seinen Arbeitsanweisungen organisatorische Vorkehrungen getroffen. Die zustéandigen
Einheiten prifen, welche Malinahmen zu einer moglichst effektiven Realisierung der Anspriiche des
Instituts flhren, leiten die notwendigen Schritte ein und Gberwachen deren Umsetzung.

75



1. Informationen iliber Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der
Kreditrisikominderung

Neben der Konzentration auf einzelne Kreditnehmer kénnen Konzentrationsrisiken auch durch die
Fokussierung auf einzelne Sicherheitengeber, Sicherheitenarten bzw. Sicherheitengegensténde
hervorgerufen werden. Da die Sicherheiten dem breit gestreuten Portfolio der Kundenkredite
entstammen, sieht die Bank hier aktuell keine relevanten Risikokonzentrationen. Zur laufenden
Uberwachung wichtiger Sicherheitenarten bzw. Sicherheitengegenstande wurden dennoch geeignete
MafRnahmen implementiert:

Uberwachung von Konzentrationen bei Sicherheitenarten und -gegenstinden

Sicherheit Uberwachung

Immobilienmarktmonitoring zur Uberwachung regionaler Marktpreis-

Immobilien und landwirtschaftliche Flachen
schwankungen

Binnen- und Seeschiffe Halbjahrliches Listengutachten

2. Kreditrisikoanpassungen
Definition ,,iiberfallig” und ,,notleidend“

Als ,Uberfallig* gilt ein Kunde sobald er eine wesentliche Uberziehung gemaRk CRR aufweist, die als
am Kunden kumulierte Kontolberziehung bzw. als kumulierter Darlehensrickstand in Héhe von
mindestens 100 Euro und mindestens 2,5 % des genehmigten Kreditvolumens des Kunden definiert
ist. Zudem werden in der OLB Uberziehungen bzw. Riickstande ab 250 Tsd. Euro unabhéngig vom
Kreditvolumen des Kunden als wesentlich eingestuft. Ist der Kunde mehr als 90 Tage Uberfallig oder
gibt es andere Hinweise auf eine drohende Zahlungsunfahigkeit (z. B. Erdéffnung eines
Insolvenzverfahrens), gilt er im Sinne der Rechnungslegung sowie im Rahmen der
Eigenkapitalunterlegung als ,ausgefallen®. Er wird in die Verfahren zur Ermittlung einer Einzel-
wertberichtigung aufgenommen und der Kategorie ,notleidend” zugeordnet. Die Ausfalldefinition wird
fur die Rechnungslegung und die Eigenkapitalbemessung gemafy CRR einheitlich verwendet.

Ansétze und Methoden

In der OLB werden vier Methoden zur Berechnung des Einzelwertberichtigungsbedarfs fur bilanzielle
und aulerbilanzielle Forderungen im Kreditgeschaft genutzt. Die Bank unterscheidet in ihren
Prozessen dabei ein homogenes und ein inhomogenes Portfolio.

Fur alle Forderungen des homogenen und inhomogenen Portfolios erfolgt die Risikovorsorge bis zur
Bildung einer Einzelwertberichtigung in Form einer pauschalierten Einzelwertberichtigung (im
homogenen Portfolio: Portfolio Loan Loss Provision (PLLP); im inhomogenen Portfolio: General Loan
Loss Provision (GLLP)). PLLP und GLLP werden in einem maschinellen Verfahren unter Verwendung
historischer Risikoparameter auf Basis des erwarteten Verlustes ermittelt.

Die Bildung der Risikovorsorge fiir ausgefallene Forderungen des inhomogenen Portfolios erfolgt in
Form einer Einzelwertberichtigung (Specific Loan Loss Provision (SLLP)) nach der Discounted-Cash-
Flow-Methode. Die SLLP ermittelt sich dabei als Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung auf
der einen Seite und dem Barwert noch erwarteter Zahlungsstrome aus der Forderung und den
gestellten Sicherheiten auf der anderen Seite. Im homogenen Portfolio findet die SLLP Anwendung,
sobald die zu Grunde liegenden Forderungen eine vordefinierte Zeitspanne als ausgefallen
klassifiziert sind. Hier erfolgt dann eine Uberfiihrung der PLLP in die SLLP, deren Berechnung
identisch zum Verfahren im inhomogenen Portfolio ist.
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Die Landerrisikovorsorge bildet das Transfer- und Konvertibilitdtsrisiko von Forderungen gegentiber
Kredithehmern mit Sitz im Ausland ab. Die Hohe der Vorsorge wird — unter Berlicksichtigung
werthaltiger Sicherheiten und einer eventuell bestehenden Kundenrisikovorsorge — als erwartete
Ausfallquote (Landerrisikovorsorgequote) auf die Kundeninanspruchnahme berechnet. Zum
Bilanzstichtag 2017 war eine Landerrisikovorsorge nicht erforderlich.
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Notleidende und iiberfillige Risikopositionen zum 31.12.2017

Mio. Euro Notleidende Forderungen Uberfillige Forderungen
Unternehmen und Selbststandige 3413 98,0
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 42,2 7,8
Energieversorgung 58,1 29,9
Verarbeitendes Gewerbe 33,8 10,8
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 38,9 13,8
Handel (inkl. Instandhaltung und Reparatur von Kfz) 25,7 2,8
Grundstiicks- und Wohnungswesen 12,8 52
Verkehr und Lagerei 129,8 27,7
Privatpersonen 66,4 11,9
Kreditinstitute 0,0 0,0
Offentliche Haushalte 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,0
Gesamt 407,7 109,9
Spezifische und allgemeine Kreditrisikoanpassungen zum 31.12.2017
Bestand Bestand Bestand
Mio. Euro SLLP GLLP /PLLP Riickstellungen
Unternehmen und Selbststandige 137,6 11,0 55
Dienstleistungsgewerbe / Sonstige 16,6 2,1 1,9
Energieversorgung 354 1,6 0,8
Verarbeitendes Gewerbe 17,9 0,9 1,0
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 17,8 1,2 0,1
Handel (inkl. Instandhaltung und Reparatur von Kifz) 13,8 09 0,6
Grundstiicks- und Wohnungswesen 4,1 1,2 0,3
Verkehr und Lagerei 32,0 31 0,8
Privatpersonen 10,4 3,9 0,2
Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0
Offentliche Haushalte 0,0 0,0 0,0
Sonstige 0,0 0,0 0,0
Gesamt 148,0 14,9 57
Anderungen der spezifischen und allgemeinen Kreditrisikoanpassung in 2017
Wechselkursbe-

Anfangs- dingte und

bestand der Fortschreibung sonstige Endbestand
Mio. Euro Periode in der Periode Auflsung Verbrauch Veranderungen der Periode

* 0 0 *

SLLP 178,9 46,0 23,1 52,3 -1,5 148,0
Rickstellungen 6,0 18 21 0,0 0,0 57
GLLP/PLLP 17,5 38 4,9 15 0,0 14,9
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i.) Struktur der internen Beurteilungssysteme

1. Zur Verwendung genehmigte IRB-Ansitze oder akzeptierte
Ubergangsregelungen
Die folgende Tabelle zeigt die zum IRB-Ansatz zugelassenen Ratingsysteme:
Zum IRB-Ansatz zugelassene Ratingsysteme
Ratingsystem Forderungsklasse Zuordnungskriterien Ratingsystem Ratingverfahren Zulassung
Private Baufinanzierung Mengengeschéft Kundentyp:  Natirliche Person PK-Antragsrating / 09/2008
und Geschaftskundenrating
Geschaftsart: Private Baufinanzierung
Maschinelle Bewertung
Firmenkunden Standard Mengengeschéft Kreditvolumen®< 250 Tsd. Euro Geschaftskundenrating 09/2008
Geschéftskundenrating und
Umsatz < 7,5 Mio. Euro Maschinelle Bewertung
Firmenkunden Individual Unternehmen Kreditvolumen®> 250 Tsd. Euro Geschaftskundenrating 09/2008
Geschéftskundenrating und
Umsatz < 7,5 Mio. Euro
Firmenkunden Individual Unternehmen Kreditvolumen > 250 Tsd. Euro MidCap-Rating 09/2008
MidCap-Rating und
Umsatz = 7,5 Mio. Euro
Banken Institute Kundentyp:  Kreditinstitut Bankenrating 11/2012
Spezialfinanzierung Unternehmen - Kreditverwendungszweck Rating Windenergie 06/2016
Windenergie Spezialfinanzierungen (Spezialfinanzierung gemaR Artikel 147
(8),CRR
Spezialfinanzierung Biogas ~ Unternehmen - Kreditverwendungszweck Rating Biogas 06/2016
Spezialfinanzierungen (Spezialfinanzierung gemaR Artikel 147
(8),CRR
Spezialfinanzierung Unternehmen - Kreditverwendungszweck Rating Photovoltaik 06/2016
Photovoltaik Spezialfinanzierungen (Spezialfinanzierung gemaR Artikel 147
(8),CRR
Spezialfinanzierung Unternehmen - Kreditverwendungszweck Schiffsrating ,Calypso* 06/2016
Seeschiffe Spezialfinanzierungen (Spezialfinanzierung gemaR Artikel 147
(8),CRR
Spezialfinanzierung Unternehmen- Kreditverwendungszweck Rating gewerbliche 07/2017
Gewerbliche Immobilien Spezialfinanzierungen g)pegli:ginanzierung gema Artikel 147 Immobilien
Konsumentenkredite Mengengeschéft Kundentyp:  Natirliche Person PK-Antragsrating 07/2017
L Maschinelle Bewertun
Geschaftsart: Dispo, Sofortkredit, 9
Rahmenkredit, Mietaval
Privatkunden Sonstige Mengengeschéft Kundentyp:  Naturliche Person PK-Antragsrating 07/2017
Standard und

Geschaftsart: Privat-/ Rahmenkredit ab
25 TEUR, Individual-
/Investitionsdarlehen, FK-Produkte an
Privatpersonen

und

Verbundengagement < = 250 TEUR

Maschinelle Bewertung
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Privatkunden Sonstige Unternehmen Kundentyp:  Natrliche Person PK-Antragsrating 07/2017
Individual und
Geschaftsart: Privat-/ Rahmenkredit ab
25 TEUR, Individual-
/Investitionsdarlehen, FK-Produkte an
Privatpersonen

und
Verbundengagement > 250 TEUR

Maschinelle Bewertung

*

Ohne Kreditvolumen fiir private Baufinanzierung.

2. Bonititsbeurteilungs- und Risikofriitherkennungsverfahren

Den wesentlichen Faktor zur Beurteilung der Bonitdt eines Kreditnehmers stellt die
Ausfallwahrscheinlichkeit, ausgedriickt in einer Bonitatsklasse, dar. Sie wird auf Basis quantitativer
und qualitativer Faktoren ermittelt. Die OLB setzt hierzu in Abhangigkeit von der Art des Kunden bzw.
Kreditnehmers und dem zu tatigenden Geschaft verschiedene Verfahren ein.

Diese Systeme werden um maschinelle Uberwachungsverfahren ergéanzt, die auf Basis von
Kundendaten und Kontofiihrungsinformationen eine Bonitatsklasse ermitteln, entsprechende
Bearbeitungspflichten ausldsen und / oder das Einschalten einer weiteren Kompetenzstufe auslésen.

3. Aufbau der Ratingverfahren

Die OLB wendet zur Bestimmung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ihres Kreditportfolios
den fortgeschrittenen auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRBA) an, welcher den
anspruchsvollsten Ansatz innerhalb des aufsichtsrechtlichen Regelwerks darstellt. Mit Zulassung zum
IRBA darf die Bank die aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen flr Adressrisiken auf der Basis
interner Ratingverfahren sowie mittels selbstgeschatzter Parameter fir den Forderungsbetrag bei
Ausfall (EAD) und die Verlustquote bei Ausfall (LGD) ermitteln. Die OLB hat 2008 die Zulassung zur
Anwendung des fortgeschrittenen IRB-Ansatzes erhalten.

Die fiur die Ermittlung der Ausfallwahrscheinlichkeit eingesetzten Ratingverfahren unterscheiden sich
im Aufbau nach der Art des Kredithehmers und des Geschafts. Grundsatzlich werden sowohl
qualitative als auch quantitative Angaben zum Kreditnehmer im Rating erfasst. In den
Risikopositionsklassen des Mengengeschéfts setzen sich diese Angaben zum Beispiel aus
personlichen Daten, Daten zur Geschéaftsverbindung sowie aus Finanz- und Kontendaten zusammen.
Bei Firmenkunden in der Risikopositionsklasse ,Unternehmen®, die nicht als Spezialfinanzierungen
gemal Artikel 147 Absatz 8 CRR einstuft sind, bildet der Jahresabschluss die Grundlage zur
Bewertung der finanziellen Situation, qualitative Informationen z. B. zur Wettbewerbssituation oder
Qualifikation der Geschaftsfiihrung erganzen die Bewertung.

Fur Spezialfinanzierungen werden eigene Ratingverfahren eingesetzt. Da sich die Riickzahlung der
Verpflichtungen in erster Linie aus den durch die finanzierten Projekte generierten Einkinften speist,
sind Projektkennzahlen wie z. B. der Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR) zentrale quantitative
Bestandteile dieser Ratingverfahren. Qualitative Faktoren wie beispielsweise die Projekterfahrung der
Betreiber oder der Standort bei Windenergieanlagen werden ebenfalls mit einbezogen. Die Zuteilung
von Risikogewichten fir Spezialfinanzierungspositionen erfolgt nach den Methoden des Artikels 153
Absatz 5 CRR.

In den zum Mengengeschéft gehdrenden Ratingsystemen wird die Bestandsbewertung, d. h. die
laufende Bewertung auflerhalb des Neugeschaftes, durch ein maschinelles Verfahren vorgenommen,
welches im Wesentlichen auf der Bewertung der Bewegungen auf den Zahlungsverkehrskonten
basiert. Das Antrags-Ratingverfahren in den Ratingsystemen ,Private Baufinanzierung®,
~,Konsumentenkredite* sowie ,Privatkunden Sonstige (Standard/Individual)* bewertet zudem Angaben
zu den finanziellen Verhaltnissen des Antragstellers. Darliber hinaus flieBen Informationen externer
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Auskunfteien in das Ratingergebnis ein. Die quantitativen Verfahren der Bonitatseinstufung werden
auf der Grundlage anerkannter statistischer Modellierungstechniken, wie zum Beispiel der
logistischen Regression, entwickelt. In Ubereinstimmung mit Artikel 174 CRR werden die
eingesetzten Modelle um individuelle Einschatzungen der zustéandigen Mitarbeiter erganzt, um den
Informationen Rechnung zu tragen, die durch das Modell nicht erfasst sind. In einigen Verfahren ist
ein manuelles Uberschreiben der ermittelten Bonitatsklasse, ein sogenannter Override, maglich.
Dieses erfordert eine explizite Begrindung.

In der Forderungsklasse ,Institute“ setzt die Bank ein sogenanntes ,Shadow-Rating“ auf Poolbasis
ein. Ziel des dem Ratingverfahren zugrunde liegenden Mappingansatzes ist es, die von externen
Ratingagenturen vergebenen Ratings mdglichst genau nachzubilden. Hierzu werden sowohl
quantitative Angaben aus den Jahresabschliissen der Institute als auch qualitative Informationen
herangezogen. Die Ratingerstellung erfolgt in Abhangigkeit vom Ratingsystem durch die Mitarbeiter
des Marktes und / oder der Marktfolge. Im reinen Privatkundengeschaft (Betreuung durch die Filiale
bzw. durch Private Banking) erfolgt die Erstellung von Scorings fir Baufinanzierungen, Ratenkredite,
Dispositionskredite und Kreditkarten bis zu einem Kreditvolumen von 250 Tsd. Euro bei ausreichender
Bonitat ausschlieRlich durch den Markt. In allen anderen Féllen erfolgt die Ratingerstellung durch
Markt und Marktfolge gemeinsam. Das Bankenrating wird ausschlief3lich in der Marktfolge erstellt.

Die Ratings in den Forderungsklassen ,Unternehmen® und ,Institute* werden im Rahmen des
laufenden Kreditiberwachungsprozesses mindestens jahrlich aktualisiert. Im Mengengeschétt,
welches keiner turnusmaRigen, sondern nur einer anlassbezogenen (z. B. auf Basis von
Risikosignalen initiierten) Neubewertung unterliegt, findet nach Ablauf der Giiltigkeit eines
Antragsscorings oder eines Geschaftskundenratings die maschinelle Bewertung Anwendung.

Die monatliche Zuordnung von Krediten zu den definierten Ratingsystemen erfolgt technisch auf
Basis der aktuell glltigen Datenbestande. Fir die Zuordnung werden der Kundentyp, die Art des
Geschaftes und bei Unternehmen sowie Selbststandigen das Kreditvolumen wund der
Geschéaftsumsatz herangezogen.

Alle relevanten IT-Systeme der Bank enthalten geeignete Verfahren zur Uberpriifung der
Dateneingaben und sind Gegenstand regelmaRiger Revisionsprifungen. Im Fall von
schwerwiegenden Datenqualitdtsmangeln werden umgehend Malnahmen zur Beseitigung der
Mangel eingeleitet.

4, Masterskala

Grundlage der Ermittlung der Ausfallwahrscheinlichkeit ist eine konsistente und eindeutige
Identifikation von Ausfallereignissen. Die OLB legt hierbei eine den Anforderungen des Artikels 178
CRR entsprechende und von der Aufsicht im Rahmen der Abnahmepriifung bestatigte Definition des
Ausfalls zugrunde.

Das Ergebnis eines Ratings, die geschatzte Einjahresausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default
(PD)), wird in der OLB fir alle Ratingverfahren einheitlich auf einer Masterskala abgebildet. Die
Masterskala der OLB umfasst 16 Klassen, wobei den Klassen 1 bis 14 jeweils eine durchschnittliche
Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet ist; die Klassen 15 und 16 gelten fur ausgefallene Kunden.

Die folgende Ubersicht beschreibt die in der OLB verwendeten Bonitatsklassen.
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Bonitatsklassen

Bonitats- Mittlere
klasse Ausfallwahrscheinlich
(BK) keit (PD) PD-Bereich Beschreibung OLB
1 0,015% <0,02% Unzweifelhafte Fahigkeit zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtung
2 0,030% 0,02% - 0,05%
3 0,060% 0,05% - 0,08% GroRe Fahigkeit zur Erfilllung der Zahlungsverpflichtung
4 0,110% 0,08% - 0,15%
5 0,200% 0,15% - 0,26% Fahigkeit zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtung auch in schwierigen
Konjunkturphasen
6 0,350% 0,26% - 0,46%
7 0,600% 0,46% - 0,80% Fahigkeit zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtung mit kleineren
Einschrankungen
8 1,050% 0,80% - 1,40%
9 1,850% 1,40% - 2,45% Fahigkeit zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtung mit Einschrankungen
10 3,250% 2,45% - 4,30%
1 5,700% 4,30% - 7,50% Fahigkeit zur Erfillung der Zahlungsverpflichtung beeintrachtigt
12 10,000% 7,50% - 13,25%
13 17,500% 13,25% - 23,00% Erhohte bis ausgepragte Anfalligkeit fir Zahlungsverzug
14 30,000% >23,00%
15 100% 100% Kreditnehmer befindet sich nach CRR in Zahlungsverzug oder gilt als
ausgefallen
16 100% 100%

Neben der durch die Ratingverfahren bestimmten Ausfallwahrscheinlichkeit finden im
fortgeschrittenen IRB-Ansatz weitere intern geschatzte Risikoparameter Anwendung: die Verlustquote
bei Ausfall (Loss Given Default - LGD), welche zusammen mit der PD im Wesentlichen das
Risikogewicht bestimmt, sowie der Umrechnungsfaktor (Credit Conversion Factor - CCF), der zur
Bestimmung des IRBA-Positionswertes (Exposure at Default - EAD) benétigt wird.

Die Verlustquote bei Ausfall beschreibt den Anteil der Risikoposition, der bei einem Ausfallereignis
uneinbringlich ist. Sie stellt ein Mal fir die Schwere eines moglichen Verlustes dar. Grundlage fir die
Ermittlung der Verlustquote ist ein Konzept, das auf Basis intern geschatzter Faktoren unter
Berucksichtigung der Situation des Einzelfalls den geschéatzten Verlust bei Ausfall ermittelt.
Wesentlich fir die Bestimmung der Verlustquote sind die prognostizierten Erlése aus Sicherheiten
sowie die erwarteten Rickflisse aus unbesicherten Kreditteilen. Ferner wird eine Genesungsquote
modelliert, die eine Schatzung Uber die Wahrscheinlichkeit abgibt, mit der ein ausgefallener Kunde im
Laufe der Zeit ohne Verlust wieder als nicht ausgefallen eingestuft werden kann. Die Bestimmung der
Erlése erfolgt abhangig von den Eigenschaften der Sicherheit bzw. den Eigenschaften des Kunden.

Konzeptionell werden Schatzungen der Verlustquoten bei Ausfall unabhangig von der Schatzung der
Ausfallwahrscheinlichkeit des Kunden durchgefiihrt. Das Konzept der LGD-Modelle stellt hierbei
sicher, dass die wesentlichen Ursachen fir die Verluste in spezifischen LGD-Faktoren berticksichtigt
werden.

Fir die Berechnung der IRBA-Positionswerte setzt die OLB spezifische Umrechnungsfaktoren ein.
Konzeptionell wird der IRBA-Positionswert als das erwartete Volumen des Kreditengagements
gegenuber einem Kontrahenten zum Zeitpunkt seines potenziellen Ausfalls definiert. Dabei werden
offene Linien oder Garantien Uber Umrechnungsfaktoren prozentual angerechnet. Dies reflektiert die
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Annahme, dass bei Kreditzusagen der in Anspruch genommene Kreditbetrag zum Zeitpunkt des
Ausfalls hoher sein kann als der momentan in Anspruch genommene Betrag. Enthalt eine Transaktion
ferner eine Eventualkomponente, beispielsweise eine Birgschaft, die die Bank fir einen Kunden
Ubernommen hat, wird ein weiterer Prozentsatz (Nutzungsfaktor), der Bestandteil des CCF-Modells
ist, angewandt, um das Volumen der tatséchlich in Anspruch genommenen Birgschaften zu schatzen.

Die LGD- und CCF-Modelle der OLB fiir die Forderungsklasse ,Unternehmen“ und die
Forderungsklassen des Mengengeschafts basieren auf statistischen Analysen empirischer
bankinterner Verlustdaten und werden mindestens jahrlich Uberprift. Bei der Entwicklung dieser
Modelle wurden sowohl interne als auch aufsichtsrechtliche Anforderungen umgesetzt.

Fur die Forderungsklasse ,Institute“ basieren die Schatzungen auf externen historischen Daten sowie
auf Expertenwissen aus den relevanten Fachabteilungen des Instituts.

5. Kontrolimechanismen fiir Ratingsysteme, Beschreibung der Unabhangigkeit
und Verantwortlichkeiten und die Uberpriifung dieser Systeme

Organisation

Im Rahmen des Risikomanagement- und -controllingsystems der OLB ist die Abteilung
Risikocontrolling als unabhangige Adressrisikoliberwachungseinheit im Sinne der CRR verantwortlich
fur die Prozesse und Richtlinien zur Zuordnung von IRBA-Positionen zu Ratingklassen. Ebenso
obliegt ihr die Aufsicht, Uberwachung und Dokumentation der fiir die Zuordnung von Schuldnern zu
Ratingklassen verwendeten Modelle. Im Rahmen der Berichterstattung an die Geschaftsleitung
erstellt das Risikocontrolling Analysen und Berichte zu den in der Bank verwendeten Ratingsystemen.
Das Risikocontrolling ist zudem zustandig fur die Weiterentwicklung, Dokumentation und regelmaRige
Validierung der Ratingmethoden sowie fur die Schatzung und Validierung der Risikoparameter. Fir
die Ratingsysteme Banken und gewerbliche Immobilien ist die Tatigkeit der Entwicklung sowie das
statistische Backtesting im Zuge der Validierung des Ratingverfahrens i. S. d. § 25a KWG
ausgelagert.

Erweiterungen sowie wesentliche und bedeutende Anderungen an den Risikoeinstufungs- und
Schatzprozessen werden vom Risikomethoden- und Prozessausschuss (RMPA) genehmigt bzw. dem
Risikokomitee zur weiteren Entscheidung vorgelegt. Dem RMPA werden auch die turnusmaBigen
Validierungsergebnisse zu den Ratingverfahren und Parameterschatzungen vorgelegt und erlautert.
Beschlisse des Gremiums werden dem Risikokomitee und dem Gesamtvorstand der Bank bekannt
gegeben.

Validierung

Die fur die IRBA-Ratingsysteme verwendeten intern geschatzten Risikoparameter PD, LGD und CCF
werden im Rahmen von Validierungen auf ihre Gute untersucht. Die Validierung besteht aus einer
qualitativen und einer quantitativen Analyse, die auf internen Daten basiert und regelmafig
durchgefiihrt wird. Innerhalb der qualitativen Validierung wird auch die Datenqualitat untersucht und
bewertet. DarUber hinaus wird geprift, ob die Modelle in der vorgesehenen Weise durch die
Anwender eingesetzt, die Richtlinien und Prozessvorschriften eingehalten werden und die internen
Risikoeinstufungen und Ausfall- und Verlustschatzungen wesentlicher Bestandteil des
Risikomanagement- und Entscheidungsfindungsprozesses sowie der Kreditgenehmigung, der
internen Kapitalallokation und der Unternehmenssteuerung des Instituts sind (,Use-Test®). Die
quantitative Analyse besteht aus einem Backtesting, das die Glte und Trennscharfe der Verfahren
statistisch analysiert. Zeigt die Validierung Abweichungen zwischen geschatzten und tatsachlichen
Ergebnissen auf, werden die Einstellungen der Systeme an die neuen Erkenntnisse angepasst.
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Die quantitative Validierung des Bankenratings sowie des Ratings fiir gewerbliche Immobilien basiert
als einzige Ausnahme nicht auf internen Informationen, sondern auf den Daten der am Pool-
Verfahren beteiligten Banken. Sie wird durch einen externen Dienstleister durchgefuhrt.
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IX. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Uberblick und Programmbeschreibung

Die nachfolgenden Informationen geben einen zusammenfassenden Uberblick (iber wesentliche
Bestimmungen der Schuldverschreibungen (wobei dieser Begriff auch Pfandbriefe einschlief3t, soweit
nichts anderes angegeben ist), die unter diesem Angebotsprogramm ausgegeben werden kénnen.

Das Angebotsprogramm dient der Emittentin zur Begebung von deutschem Recht unterliegenden
Inhaberschuldverschreibungen, die als Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™)
begeben werden.

Da die Endgultigen Bedingungen und Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die
Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden konnen, missen diese
Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Programm-Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen gelesen
werden, die bei der  Ausgabe von Schuldverschreibungen jeweils geman
§ 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht werden.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt als Wertpapierbeschreibung und enthalt neben
den einleitenden Informationen in diesem Abschnitt A. eine Zusammenstellung von Informationen und
sonstigen fur sdmtliche Schuldverschreibungen mafigeblichen Umstanden zu den Bedingungen fur
die Schuldverschreibungen.

Die Informationen in den Abschnitten A. und B. gelten jeweils in Verbindung mit Annex 1, Annex 2,
Annex 3 und Annex 4.
a.) Schuldverschreibungen

Unter dem Angebotsprogramm kdénnen Schuldverschreibungen unter anderem mit folgenden
Ausstattungsmerkmalen begeben werden:

o Nachrangige Schuldverschreibungen oder Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen
(einschlieRlich Pfandbriefe) mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung,

. Nachrangige Schuldverschreibungen oder Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen
(einschliel3lich Pfandbriefe) mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung,

. Nachrangige  Null-Kupon-Schuldverschreibungen oder Nicht-Nachrangige Null-Kupon-
Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) mit festem Nennbetrag ohne Verzinsung
bzw. ohne periodische Verzinsung,

wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.
Eine Ruckzahlung erfolgt am Ende der Laufzeit sowie bei einer vorzeitigen Riickzahlung zu 100 %
des Nennbetrags, wobei zusatzlich noch eine Zinszahlung erfolgen kann.
b.) Risikofaktoren

Die wertpapierspezifischen Risikofaktoren sind oben im Abschnitt "Risikofaktoren" unter
"Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen" ausfihrlich dargestellt (siehe Seiten 28 ff.).
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c.) Wichtige Informationen

Die Emittentin, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt,
Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen
und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
sind Uberdies taglich an den internationalen und deutschen Geld-, Wertpapier-, und Devisenmarkten
aktiv.

Bestimmte Handler und ihre verbundenen Unternehmen koénnen Kunden, Kreditnehmer oder
Glaubiger der Bank und ihrer Tochterunternehmen sein. Dariliber hinaus kdnnen sich bestimmte
Handler und ihre verbundenen Unternehmen verpflichtet haben, und kdénnen sich zukinftig
verpflichten, mit der Bank Geschafte im Investmentbanking und/oder kommerziellen Banking zu
tatigen und Dienstleistungen fir die Bank und ihre verbundenen Unternehmen im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit zu fihren.

Mit Ausnahme des oben Genannten besteht bei den an der Emission beteiligten Personen nach
Kenntnis der Emittentin kein wesentliches Interesse an dem Angebot.

Etwaige Interessenkonflikie der Emittentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen werden
gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Der Nettoemissionserldés aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen im Rahmen des
Angebotsprogramms dient jeweils der Erfullung der satzungsgemafRen Aufgaben der Emittentin. Gibt
es im Hinblick auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen bestimmte Angebotsgriinde,
werden diese, der geschatzte Nettoerlés sowie die geschatzten Gesamtkosten der Emission in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

B. Angaben uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden
Schuldverschreibungen

Der folgende Abschnitt enthdlt Angaben zur Wertpapierbeschreibung, die fir die
Schuldverschreibungen zutreffen bzw. geman der Endglltigen Bedingungen zutreffen kénnen.

a.) Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird unter dem Angebotsprogramm verschiedene Serien bzw. Reihen von
Schuldverschreibungen begeben. Jede Serie bzw. Reihe kann in verschiedene Tranchen unterteilt
sein. Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen einer Tranche missen dabei in jeder
Hinsicht identisch sein, wahrend unterschiedliche Tranchen einer Serie bzw. Reihe einen
unterschiedlichen Begebungstag, Verzinsungsbeginn und/oder Ausgabepreis aufweisen kdnnen.

Die Schuldverschreibungen werden an ihrem Falligkeitstag sowie im Falle einer vorzeitigen
Rickzahlung zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahlt, wobei zusatzlich noch eine Zinszahlung erfolgen
kann.

Die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen einer Tranche sowie die ISIN bzw. eine
sonstige Wertpapierkennung werden in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

b.) Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen einer Tranche werden jeweils mit den in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegten Bedingungen und Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht begeben.
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c.) Form, Verwahrung und Ubertragung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen in globalverbriefter Form in
derjenigen Stiickelung ausgegeben, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Die Schuldverschreibungen werden grundsatzlich (i) weder gemalt TEFRA D noch gemafl® TEFRA C,
sondern unter Umstdnden ausgegeben, in denen die Schuldverschreibungen nicht
Registrierungsbediirftige Verbindlichkeiten (registration required obligations) unter dem U.S. Tax
Equity and Fiscal Responsibility Act of 1982 ("TEFRA") sind; (in den Endgiiltigen Bedingungen wird
durch den Verweis auf eine Transaktion, bei der TEFRA nicht anwendbar ist, auf diesen Umstand
verwiesen), es sei denn, die Endgtiltigen Bedingungen sehen vor, dass die Schuldverschreibungen
(i) gemal TEFRA D oder (iii) gemal TEFRA C ausgegeben werden.

Eine Tranche von Schuldverschreibungen, auf die weder TEFRA C noch TEFRA D anwendbar ist
oder die TEFRA C unterliegt, wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, wird bei Ausgabe
in einer permanenten Globalurkunde verbrieft (die "Permanente Globalurkunde").

Eine Tranche von Schuldverschreibungen, die TEFRA D unterliegt, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen bestimmt, wird bei Ausgabe anfénglich in einer vorlaufigen Globalurkunde verbrieft (die
"Vorlaufige Globalurkunde"). Jede Vorlaufige Globalurkunde kann nach Ablauf von 40 Tagen nach
dem spaterem von (i) dem Tag des Beginns des Angebots oder (i) dem Begebungstag der
Vorlaufigen Globalurkunde, (der "Austauschtag") in Anteile an einer Dauer-Globalurkunde
umgetauscht werden.

Die jeweilige Vorlaufige Globalurkunde bzw. Dauer-Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) oder einer
gemeinsamen Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg), und Euroclear Bank SA/NV (1 Boulevard du Roi Albert I,
1210 Brussel, Belgien) bzw. einem anderen Clearingsystem (jeweils ein "Clearingsystem"), wie in
den Endglltigen Bedingungen festgelegt, hinterlegt.

Anteile an einer Vorlaufigen Globalurkunde kénnen nur nach dem Austauschtag und nur nach Zugang
des Nachweises uber das Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums nach Maligabe der U.S.
Treasury Regulations (im Wesentlichen entsprechend dem in der Vorldufigen Globalurkunde
wiedergegebenen Muster) bei dem Clearingsystem in Anteile an einer Dauer-Globalurkunde
umgetauscht werden. Im Falle dass Zahlungen von Zinsen oder Kapital zu einem Zeitpunkt fallig
werden, in dem die Schuldverschreibungen weiterhin in einer Vorlaufigen Globalurkunde verbrieft
werden, werden diese Zahlungen erst geleistet, wenn das Clearingsystem den Nachweis Uber das
Nichtbestehen wirtschaftlichen U.S.-Eigentums erhalten hat.

Potentiell EZB-fahige Schuldverschreibungen kénnen (a) in einer der New Global Note-Struktur fir
internationale  Inhaberwertpapiere  entsprechenden  Weise begeben und bei einem
Wertpapierverwahrer (common safekeeper) fur Euroclear und Clearstream Banking, Luxembourg, die
internationalen zentralen Wertpapierverwahrstellen (zusammen die "ICSDs") verwahrt werden, oder
(b) in einer nicht der New Global Note-Struktur fiir internationale Inhaberwertpapiere entsprechenden
Weise begeben und bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main verwahrt werden, wie jeweils in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Die Schuldverschreibungen kénnen in EZB-
fahiger Weise gehalten werden oder nicht. Dies wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Die Schuldverschreibungen kénnen entsprechend den Bestimmungen des jeweiligen
Clearingsystems Ubertragen werden.

87



d.) Wahrung

Die Emissionswahrung der Schuldverschreibungen ist Euro, es sei denn, die Endgiiltigen
Bedingungen sehen eine andere Wahrung vor.

e.) U.S.-FATCA-Quellensteuer

Gemall bestimmten Vorschriften des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils
anwendbaren Form, die gemeinhin als ,FATCA® bekannt sind, kann ein auslandisches Finanzinstitut
(,foreign financial institution*) im Sinne von FATCA verpflichtet sein, auf bestimmte Zahlungen
("foreign passthru payments"), die es an Personen tatigt, die bestimmten, insbesondere
Bescheinigungs- und Meldepflichten nicht nachkommen, Quellensteuer einzubehalten. Die Emittentin
ist ein auslandisches Finanzinstitut in diesem Sinne. Die Vereinigten Staaten von Amerika haben mit
verschiedenen Staaten, darunter  auch Deutschland, zwischenstaatliche = Abkommen
("Zwischenstaatliches Abkommen") zur Umsetzung von FATCA abgeschlossen oder sich inhaltlich
auf den Abschluss von solchen geeinigt, die die Anwendung von FATCA in den jeweiligen
Jurisdiktionen modifizieren. Bestimmte Fragen in Bezug auf die Anwendung von FATCA und den
Zwischenstaatlichen Abkommen auf Instrumente wie die Schuldverschreibungen, einschlief3lich der
Frage, ob ein Einbehalt auf Zahlungen auf Instrumente wie die Schuldverschreibungen Uberhaupt
nach FATCA oder einem Zwischenstaatlichen Abkommen erforderlich sein wird, sind unsicher und
kdnnten sich andern. Selbst wenn in Bezug auf Zahlungen auf Instrumente wie die
Schuldverschreibungen nach FATCA oder einem Zwischenstaatlichen Abkommen ein Einbehalt
erforderlich sein wiirde, wiirde ein solcher Einbehalt nicht vor dem 01.01.2019 Anwendung finden.
Inhaber sollten ihre eigenen steuerlichen Berater dazu konsultieren, wie sich diese Bestimmungen auf
ihre Investition in die Schuldverschreibungen auswirken. Sollte ein Einbehalt auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen nach FATCA oder einem Zwischenstaatlichen Abkommen erforderlich
werden, ist niemand verpflichtet, infolge dieses Einbehalts zusatzliche Zahlungen zu leisten.

f.) Status und Rang

Die Schuldverschreibungen kdnnen durch Festlegung in den Endglltigen Bedingungen als Nicht-
Nachrangige oder Nachrangige Schuldverschreibungen oder als Pfandbriefe ausgegeben werden.
Die Schuldverschreibungen einer Tranche sind jedoch untereinander in jedem Fall gleichrangig.

1. Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen (auBBer Pfandbriefe)

Werden die Schuldverschreibungen als Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, sind
sie, sofern nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen anderen Glaubigern ein Vorrang zukommt, mit
allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig.

2. Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreiben begriinden unmittelbar, ungesicherte, unbedingte und nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin und haben untereinander einen gleichen Rang. Im Fall der Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin sind jegliche Anspriiche der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen
vollstandig nachrangig gegeniiber Anspriichen der nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin.
Anspriiche aus Nachrangingen Schuldverschreibungen sind dennoch vorrangig gegeniiber allen
Anspriichen aus nachgeordneten Anspriichen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen
oder gemal dem anwendbaren Recht nachranging sind oder dazu bestimmt sind, nachrangig
gegenuber Ansprichen aus den Schuldverschreibungen zu sein und sind vorrangig gegenuiber
Ansprichen der Inhaber von Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals der Emittentin (gemaf
Artikel 52 ff. CRR).
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3. Pfandbriefe

Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen unter diesem Programm werden entweder als
Offentliche Pfandbriefe oder als Hypothekenpfandbriefe begeben. Pfandbriefe kénnen zudem auch
als Jumbo-Pfandbriefe begeben werden, falls ihr Gesamtnennbetrag 1 Mrd. Euro entspricht oder
Ubersteigt ("Jumbo-Pfandbriefe").

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die
Hypothekenpfandbriefe sind mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen gleichrangig. Die Offentlichen Pfandbriefe sind mit allen anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Offentlichen Pfandbriefen gleichrangig.

Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes je nach Pfandbriefgattung durch eine
besondere Deckungsmasse gedeckt. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin hatte dies zur Folge,
dass die Inhaber der Pfandbriefe Zahlungen vorrangig aus der nicht in die Insolvenzmasse fallenden
Deckungsmasse erhalten.

g.) Kiindigungsrechte

1. Grundsatzlich kein ordentliches Kiindigungsrecht

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Laufzeit grundsatzlich nicht gekiindigt werden.

2. Sonderkiindigungsrechte und Beendigungsgriinde

Ausnahmsweise koénnen die Anleihebedingungen eine Kindigung von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen (auf’er Pfandbriefen) durch die Inhaber der Schuldverschreibungen bei
Vorliegen eines Kiindigungsgrundes oder durch die Emittentin nach Eintritt eines Steuerausgleichs-
Ereignisses (Gross-up Ereignis), sofern anwendbar, vorsehen.

Die Emittentin ist berechtigt die Schuldverschreibungen (auer Pfandbriefe) vor dem Falligkeitstag mit
vorheriger Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") aus
bestimmten steuerlichen Griinden, oder wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als
Erganzungskapital der Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen
anerkannt werden, zurlickzuzahlen.

Bei Nachrangigen Schuldverschreibungen ist die Emittentin berechtigt die Schuldverschreibungen vor
dem Falligkeitstag mit vorheriger Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
aus bestimmten steuerlichen Grinden, oder wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als
Erganzungskapital der Emittentin oder der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen
anerkannt werden, zurtickzuzahlen.

3. Sonstige Kiindigungsrechte der Emittentin und der Anleiheglaubiger

Darliber hinaus konnen die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Nachrangigen
Schuldverschreibungen) nur dann vor Laufzeitende gekindigt werden, wenn die Endgultigen
Bedingungen ein besonderes Kindigungsrecht nach Wahl der der Emittentin vorsehen. Pfandbriefe
(auBer Jumbo-Pfandbriefe) kénnen (soweit vorgesehen) nur nach Wahl der Emittentin vorzeitig
zuruckgezahlt werden. Jumbo-Pfandbriefe sehen kein Kuindigungsrecht nach Wahl der Emittentin vor.
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4. Kiindigungsverfahren

Kdénnen die Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss die Kindigung den
Inhabern der Schuldverschreibungen zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch eine
entsprechende Bekanntmachung, wie in den Programm-Anleihebedingungen unter dem Abschnitt
Mitteilungen geregelt.

Kdénnen die Schuldverschreibungen durch die Inhaber von Schuldverschreibungen gekiindigt werden,
muss die Kiindigung der Emittentin zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Zusendung
der Kiindigungserklarung an die Geschaftsstelle der Emissionsstelle.

Bei Nachrangigen Schuldverschreibungen missen zusatzlich die Vorschriften des KWG eingehalten
werden.

5. Riickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen (einschlief3lich Pfandbriefe)
auf dem freien Markt und zu einem beliebigen Preis erwerben und anschlielend tilgen; die
Moglichkeit eines Ruickkaufes von Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist jedoch bei
Nachrangigen Schuldverschreibungen gesetzlich eingeschrankt.

h.) Verzinsung — Rechte und Ausiibungsverfahren

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen ohne bzw. ohne
periodische Verzinsung, mit Festzins oder mit variablem Zins ausgegeben werden. Es kann auch eine
Hochst- oder Mindestverzinsung vorgesehen werden.

1. Festzins

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung vor, legen
die Endgliltigen Bedingungen den Zinssatz bzw. den Zinsbetrag, die Zinsperioden, den oder die
Zinszahlungstage pro Kalenderjahr, die Geschaftstagekonvention sowie die
Zinsberechnungsmethode fest. Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Step-up und Step-down
Schuldverschreibungen haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung.

2. Null-Kupon-Schuldverschreibungen (einschlieBlich Null-Kupon-Pfandbriefen)

Werden die Schuldverschreibungen wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst — Null-Kupon-
Schuldverschreibungen— wird dies in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Null-Kupon
Schuldverschreibungen haben keine derivative Komponente bei der Zinszahlung.

3. Variable Verzinsung

Sehen die Endgiltigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen eine variable Verzinsung vor,
legen die Endgultigen Bedingungen neben dem Beginn und Ende des Zinslaufs, dem bzw. den
Zinszahlungstag(en) bzw. der bzw. den Zinsperiode(n) pro Kalenderjahr und der
Zinsberechnungsmethode, die Geschaftstagekonvention, die einzelnen Zinskomponenten, den
Referenzzinssatz und die Feststellungs- und Berechnungsweise fest.

Die Zinskomponenten sind grundsatzlich ein Referenzzinssatz (insbesondere ein EURIBOR- oder
EURO-LIBOR- oder LIBOR-Satz) sowie gegebenenfalls eine Marge. Die Endgultigen Bedingungen
legen im Einzelnen fest, wie der Referenzzinssatz ermittelt wird.
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Je hoher der Referenzzinssatz ist, desto hoher ist der fiir die Schuldverschreibungen je Zinsperiode
zu zahlende Zinsbetrag und desto hoher ist der Wert der Gesamtinvestition fiir den Anleger. Je
niedriger der Referenzzinssatz ist, desto niedriger ist der fir die Schuldverschreibungen je
Zinsperiode zu zahlende Zinsbetrag und desto niedriger ist der Wert der Gesamtinvestition fir den
Anleger.

Der im Hinblick auf eine Reverse Floating Schuldverschreibung (auller Pfandbriefe) zahlbare
Zinsbetrag ist vom Referenzzinssatz abhangig. Eine Erhéhung des Referenzzinssatzes fuhrt zu einer
Verringerung des Zinssatzes, und eine Verringerung des Referenzzinssatzes fuhrt zu einer Erhdhung
des Zinssatzes. Die variable Verzinsung kann durch Festlegung in den Endgultigen Bedingungen in
ihrer Schwankungsbreite eingegrenzt werden, indem ein Hochst- und/oder ein Mindestzins festgelegt
wird. Umgekehrt kann die Schwankungsbreite durch Einfligung von Multiplikatoren verstarkt werden.
Liegt im Falle eines Mindestzinssatzes der Referenzzinssatz fir eine relevante Zinsperiode unter dem
Mindestzinssatz, so entspricht der variable Zinssatz flr diese Periode dem Mindestzinssatz. Liegt im
Falle eines Hoéchstzinssatzes der Referenzzinssatz flir eine relevante Zinsperiode Uber dem
Hoéchstzinssatz, so entspricht der variable Zinssatz fiir diese Periode dem Hochstzinssatz.

4. Berechnungsstelle

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht anders vorgesehen, wird der jeweils zu zahlende Zins
abschlieRend von der Oldenburgischen Landesbank AG, Oldenburg als Berechnungsstelle ermittelt.

i.) Verjahrung

Der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals und die Zinsanspriche verjahren bei
Schuldverschreibungen innerhalb von zwei Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der auf
5 Jahre verkurzten Vorlegungsfrist.

i) Rendite

Die Rendite fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen, fir Step-up und Step-down
Schuldverschreibungen sowie fir Null-Kupon Schuldverschreibungen wird nach der Standard ISMA
Methode berechnet, der zufolge der Effektivzinssatz von Schuldverschreibungen unter
Berticksichtigung taglicher Stlickzinsen ermittelt wird.

Die Rendite flir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Step-up und Step-down
Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz, Reverse Floaters Schuldverschreibungen und fest-
bis variabel verzinsliche Schuldverschreibungen ist am Tag ihrer Begebung nicht berechenbar.

k.) Glaubigerversammlungen

Bei bestimmten Emissionen von Schuldverschreibungen (aufler Pfandbriefen) kénnen die
Endgiiltigen Bedingungen Anderungen der Anleihebedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung
der Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer
Abstimmung ohne Versammlung nach dem Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG") vom 5. August 2009 vorsehen. Ein ordnungsgemafl gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleiheglaubiger derselben Serie verbindlich.

Die betreffenden Endgiiltigen Bedingungen regeln die weiteren Einzelheiten zur Durchfiihrung von
Glaubigerversammlungen und —beschlissen fiir eine spezifische Serie von Schuldverschreibungen.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die gesetzlichen Regelungen nach dem SchVG
zusammengefasst.
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Uberblick zum SchVG

Das SchVG gilt fiir Schuldverschreibungen aus einer Gesamtemission, die deutschem Recht
unterliegen. Das SchVG ist damit nicht auf Schuldner mit Sitz im Inland beschrankt.
Ausgenommen sind Schuldverschreibungen, deren Schuldner oder Mitverpflichteter die
Bundesrepublik Deutschland, ein Bundesland oder eine Gemeinde ist, sowie gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne des Pfandbriefgesetzes ("PfandBG").

Nach dem SchVG ist es mdglich, die Bedingungen von Schuldverschreibungen (sog.
Anleihebedingungen), die unter das Gesetz fallen, umfassend zu andern und damit zu
restrukturieren. Eine Anderung von Anleihebedingungen ist durch Mehrheitsbeschluss der
Glaubiger jedoch nur méglich, wenn und soweit die Anleihebedingungen dies selbst vorsehen
und ausschlieBlich mit der Zustimmung des Schuldners. Solche Anderungen von
Anleihebedingungen sind nur fur die Glaubiger derselben Serie verbindlich.

FUr den Fall, dass die Anleihebedingungen von Schulverschreibungen vorsehen, dass die
Glaubiger Mehrheitsbeschliisse mit Wirkung fir samtliche Glaubiger der betreffenden Serie
fassen kdnnen, kann ein gemeinsamer Vertreter fir die Glaubiger bestellt werden.
Anderungsgegensténde nach dem SchVG

Das SchVG regelt die zuldssigen Anderungen von Anleihebedingungen nicht abschlieRend
sondern lediglich exemplarisch. Anderungsgegenstande kénnen unter anderem sein:

— Veranderung der Hauptforderung (Falligkeit, Hoéhe, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

— \Veranderung von Nebenforderungen (Falligkeit, Hohe, Ausschluss, Wahrung, Rang,
Schuldner, Leistungsgegenstand);

— Modifikation des oder Verzicht auf ein Kiindigungsrecht sowie Aufhebung der Wirkung des
Kollektivkiindigungsrechts;

— Austausch und Freigabe von Sicherheiten;

— Veranderung von Rechtsgeschaften mit Mitverpflichteten;

— Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.

Daneben sind als BeschlUsse, die nicht den Inhalt der Anleihebedingungen betreffen, mdglich:
— Umtausch bzw. Austausch der Anleihe gegen andere Anleihen oder Anteile;

— Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters.

Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in
den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geandert wird, bedlrfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit"). Die betreffenden Anleihebedingungen kénnen
fur einzelne MaRnahmen auch héhere Mehrheiten vorschreiben. Fir alle anderen Beschlisse
ist grundséatzlich eine einfache Mehrheit von 50 % der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte ausreichend. Auch hier koénnen die betreffenden Anleihebedingungen fur
einzelne MaRRnahmen jedoch héhere Mehrheiten vorschreiben.

Verfahren nach dem SchVG

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung oder im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG).
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Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen derselben Serie erreichen, konnen schriftlich
die Durchfiihrung einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung
verlangen. Im Falle einer Versammlung kann fir die Teilnahme oder die Auslibung der
Stimmrechte eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vorgesehen werden.

e. Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kann in den Anleihebedingungen erfolgen oder
durch Beschluss der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit. Werden dem
gemeinsamen Vertreter zugleich Rechte Ubertragen, die es ihm ermdglichen, im Namen der
Glaubiger wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf die
Bestellung der Qualifizierten Mehrheit.

Die Glaubiger kdnnen die Bestellung des gemeinsamen Vertreters jederzeit ohne Angabe von
Grunden durch Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit beenden. Der gemeinsame
Vertreter unterliegt den Weisungen der Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender
Mehrheitsbeschliisse ergehen).

Es koénnen natirliche Personen oder sachkundige juristische Personen zu gemeinsamen
Vertretern bestellt werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkollisionen bestimmte
Offenlegungspflichten bestehen und bei Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmte
Personen von der Bestellung ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach dem
SchVG, dem Beschluss der Glaubiger oder durch die urspriinglichen Anleihebedingungen.
Soweit dem gemeinsamen Vertreter die Ausiibung von Glaubigerrechten Ubertragen wurde,
sind die Glaubiger selbst nicht zur Geltendmachung dieser Rechte befugt, es sei denn, die
Anleihebedingungen bzw. ein entsprechender Mehrheitsbeschluss der Glaubiger treffen eine
abweichende Regelung. Dem durch die Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen
Vertreter kann allerdings nicht das Recht eingerdumt werden, auf Rechte der Glaubiger zu
verzichten, und wesentliche Anderung der Anleihebedingungen i. S. d. § 5 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1-
9 SchVG bediirfen weiterhin zumindest eines qualifizierten Mehrheitsbeschlusses.

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nach MaRgabe des SchVG beschrankt
werden. Fur den Fall, dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anleihebedingungen
bestellt wird, kann die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seiner
jahrlichen Vergltung beschrankt werden, es sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt
Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zu Last.

1) Ermachtigungsgrundlage

Die Errichtung des Angebotsprogramms wurde von dem nach Gesetz und Satzung zustandigen
Vorstand der Emittentin am 18. Juli 2008 genehmigt. Das Angebotsprogramm gestattet es der
Emittentin, wahrend der Giiltigkeit dieses Basisprospekts Schuldverschreibungen auszugeben. Die
Ausgabe von Schuldverschreibungen unter dem Angebotsprogramm bedarf daher keiner weiteren
besonderen Beschllisse, Ermachtigungen oder Genehmigungen der Organe der Emittentin.

m.) Begebungstag

Der Begebungstag einer unter dem Angebotsprogramm durchzufihrenden Emission von
Schuldverschreibungen wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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n.) Falligkeit und Zahlungen

1. Zahlung bei Endfalligkeit

Wenn die Schuldverschreibungen nicht bereits vorzeitig zuriickgezahlt wurden, werden Sie am
Falligkeitstag zum Nennwert zurlickgezahlt. Der Falligkeitstag bei planmafigem Ablauf der Laufzeit
wird in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

2. Vorzeitige Riickzahlung

Werden die Schuldverschreibung zur vorzeitigen Riickzahlung gekiindigt, endet die Verzinsung und
die Schuldverschreibungen werden zum Vorzeitigen Rulckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag entspricht dabei dem Nennwert beziehungsweise bei Null-Kupon-
Schuldverschreibungen dem Amortisationsbetrag. Der Rickzahlungstag ergibt sich aus den fir die
betreffende Kiindigung einschlagigen Bestimmungen in den Endglltigen Bedingungen.

3. Riickzahlungsverfahren

Samtliche gemal den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage sind von
der Emittentin an das jeweilige Clearingsystem zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.

Sollte ein Zahlungstag kein Geschéaftstag sein, regeln die Endgiltigen Bedingungen eine
Verschiebung des Zahlungstages. In diesem Falle steht den Anleihegldubigern weder ein Anspruch
auf eine Zahlung des falligen Betrages zum Zahlungstag noch ein Anspruch auf Leistung von
Verzugszinsen oder eine andere Entschadigung wegen dieser Anpassung zu.

0.) Verkaufsbeschriankungen, Besteuerung und sonstige Bedingungen, die fiir alle
Schuldverschreibungen gelten

(). Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, Angebot und Verkauf der unter diesem
Angebotsprogramm  begebenen  Schuldverschreibungen unterliegen jedoch stets den
Verkaufsbeschréankungen der Lander, in denen die Schuldverschreibungen angeboten bzw. verkauft
werden. Im Folgenden aufgefiihrt sind die Mitgliedsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums,
Vereinigte Staaten von Amerika und Vereinigtes Konigreich. Gegebenenfalls kdnnen weitere
Verkaufsbeschrankungen in den Endguiltigen Bedingungen aufgefiihrt werden.

1. Vertragsstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum', der die
Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeweils ein "MaBgeblicher Vertragsstaat"), hat sich die Emittentin
als Verkaufer der Schuldverschreibungen verpflichtet, dass sie ab dem Zeitpunkt, zu dem die
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Maligeblichen Vertragsstaat umgesetzt wird (der
"MaRgebliche Umsetzungszeitpunkt"), in diesem Malgeblichen Vertragsstaat kein offentliches
Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt vorgesehenen
Angebots nach Maligabe der diesbeziiglichen Endgliltigen Bedingungen sind, durchgefiihrt hat oder
kiinftig durchfiihren wird; ein offentliches Angebot solcher Schuldverschreibungen ist jedoch ab dem
MaRgeblichen Umsetzungszeitpunkt in dem betreffenden MaRgeblichen Vertragsstaat zulassig:

' Die EU sowie Island, Norwegen und Liechtenstein.
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(1)  sofern in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen festgelegt ist, dass ein
Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem Maligeblichen Vertragsstaat auf andere
Weise als gemall Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie erfolgen kann (ein "Nicht-Befreites
Angebot"), nach dem Tag der Veréffentlichung eines Prospekts fiir die betreffenden
Schuldverschreibungen, der von der zustdndigen Behdrde in diesem Maligeblichen
Vertragsstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem anderen Malgeblichen
Vertragsstaat gebilligt wurde und an die zustdndigen Behorde in diesem Maligeblichen
Vertragsstaat notifiziert wurde, vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt anschlieRend stets
durch die Endgiltigen Bedingungen, in denen das betreffende Nicht-Befreite Angebot
vorgesehen ist, erganzt worden ist, jeweils gemaf der Prospektrichtlinie und in dem Zeitraum,
der zu den im betreffenden Prospekt bzw. den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Zeitpunkten beginnt bzw. endet und die Emittentin sich schriftich dazu verpflichtet, einen
solchen Prospekt bzw. die Endgiiltigen Bedingungen fiir ein derartiges nicht ausgenommenes
Angebot zu benutzen;

(2) jederzeit gegeniber juristischen Personen, die die Voraussetzungen des qualifizierten Anlegers
im Sinne der Prospektrichtlinie erfiillen;

(3) jederzeit gegenuber weniger als 150 natlrlichen oder juristischen Personen (ausgenommen
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie), vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung
des bzw. der betreffenden von der Emittentin fir das jeweilige Angebot benannten Handler;
oder

(4) jederzeit in allen anderen Fallen des Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie,

vorausgesetzt, dass ein solches Angebot von Schuldverschreibungen gemal den vorstehenden
Ziffern (2) bis (4) nicht die Veroffentlichung eines Prospekts gemaf Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Prospekt gemaf Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder
ggf. einen Handler erfordert.

Im Sinne dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot von
Schuldverschreibungen" in Bezug auf Schuldverschreibungen in einem Mafgeblichen Vertragsstaat
eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen
zu entscheiden, gegebenenfalls in einer in diesem Malgeblichen Vertragsstaat durch eine
MaRnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem MaRgeblichen Vertragsstaat
abgeédnderten Form, und der Ausdruck Prospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und
die Anderungen der Richtlinie, einschlieRlich der Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU in ihrer
aktuellen Form), und umfasst jegliche maRgeblichen Umsetzungsmallnahmen in den einzelnen
MaRgeblichen Vertragsstaaten.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede ggf. als Handler
ernannte Bank wird zusichern, dass sie die Schuldverschreibungen

(i) zu jedem Zeitpunkt im Rahmen ihres Vertriebs oder
(i)  auf andere Weise wahrend eines Zeitraums von 40 Tagen

(@) — im Falle einer identifizierbaren Tranche von Schuldverschreibungen, der solche
Schuldverschreibungen angehdren und die an oder durch einen Handler verkauft werden
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— nach der durch den Handler festgestellten und der Zahlistelle bescheinigten
Beendigung des Vertriebs dieser identifizierbaren Tranche, oder

(b) — im Falle einer identifizierbaren Tranche von Schuldverschreibungen, der solche
Schuldverschreibungen angehéren und die an oder durch mehr als einen Handler
verkauft werden — nach der durch jeden dieser Handler in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, die von oder durch ihn verkauft wurden, festgestellten und der
Zahlstelle bescheinigten Beendigung des Vertriebs dieser identifizierbaren Tranche,
woraufhin die Zahlstelle jeden solche Handler benachrichtigen wird, sobald alle Handler
derartige Bescheinigungen abgegeben haben

innerhalb der Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen nur
gemal Rule 903 der Regulation S anbieten oder verkaufen wird. Weder die Emittentin als Verkauferin
der Schuldverschreibungen noch ihre verbundenen Unternehmen (affiliates) noch irgendwelche
Personen, die im Namen der Emittentin oder ihrer verbundenen Unternehmen handeln, haben bzw.
werden sich hinsichtlich der Schuldverschreibungen an zielgerichteten Verkaufsanstrengungen, wie in
Regulation S definiert (directed selling efforts), beteiligen. AuRerdem haben die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sowie andere Personen, die im Namen der Emittentin oder ihrer
verbundenen Unternehmen handeln, die Beschrankungen in Bezug auf das Angebot der
Schuldverschreibungen eingehalten und werden dies in Zukunft weiterhin tun.

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede weitere als
Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie jedem H&ndler und jeder Person, die eine
Verkaufskonzession oder eine andere Art von Bezahlung erhalt, und an welchem bzw. welcher diese
wahrend des Compliance-Zeitraums fir den Vertrieb (distribution compliance period)
Schuldverschreibungen verauflert, eine Bestatigung oder Mitteilung Ubersendet, welche die
Beschrankungen hinsichtlich des Angebotes und des Verkaufes der Nicht-Dividendenwerte und der
ggf. aufgrund einer Riickzahlung zu liefernden Wertpapiere in den Vereinigten Staaten oder an, fir
Rechnung von oder zugunsten einer U.S.-Person beinhaltet.

Dariliber hinaus kann bis 40 Tage nach Beginn des Angebots einer identifizierbaren Tranche solcher
Schuldverschreibungen das Angebot oder der Verkauf von Schuldverschreibungen innerhalb der
Vereinigten Staaten durch einen Handler, der nicht an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligt ist, gegen die Registrierungspflicht des Securities Act verstolRen. Die Begriffe, die in diesem
Abschnitt verwendet werden, sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne der
Regulation S auszulegen.

Auf Schuldverschreibungen, die TEFRA C unterliegen, soll dartber hinaus Folgendes anzuwenden
sein:

Gemall TEFRA C miussen die Schuldverschreibungen in Bezug auf die urspringliche Ausgabe
aulerhalb der Vereinigten Staaten und den zu den Vereinigten Staaten gehdrenden Territorien
ausgegeben und geliefert werden. Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat
zugesichert und jede weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie in Bezug auf die
urspriingliche Begebung die Schuldverschreibungen — weder unmittelbar noch mittelbar — innerhalb
der Vereinigten Staaten oder der zu den Vereinigten Staaten gehérenden Territorien nicht angeboten,
verkauft oder geliefert hat und sie auch zukunftig nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird. In Bezug
auf die urspringliche Begebung der Schuldverschreibungen hat die Emittentin als Verkauferin der
Schuldverschreibungen zugesichert, und jede weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern,
dass sie weder direkt noch indirekt mit einem potentiellen Kdufer kommuniziert hat, solange sich einer
dieser Parteien in den Vereinigten Staaten oder den zu den Vereinigten Staaten gehdrenden
Territorien befindet und dies auch zukinftig nicht tun wird, und dass sie ihre Niederlassung in den
Vereinigten Staaten nicht in das Angebot und den Verkauf der Schuldverschreibungen einbeziehen
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wird. Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden, haben die in der englischen Sprache
entsprechende Bedeutung, die ihnen gemall des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner
jeweils gultigen Fassung und den hierunter ergangenen Bestimmungen, einschlief3lich von TEFRA C,
zugewiesen wurden.

Auf Schuldverschreibungen, die TEFRA D unterliegen, soll dartber hinaus Folgendes anzuwenden
sein:

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat folgendes zugesichert und jede weitere
als Handler ernannte Bank wird folgendes zusichern:

1. AuBer im Rahmen von Transaktionen, die unter TEFRA D gestattet sind, (a) hat sie
Schuldverschreibungen (i) einer Person innerhalb der Vereinigten Staaten oder den zu den
Vereinigten Staaten gehdérenden Territorien oder (ii) einer U.S.-Person nicht angeboten bzw. an
diese verkauft, und wird dies wahrend eines Zeitraums von 40 Tagen (die "Restricted Period")
auch nicht tun und (b) hat sie effektive Stiicke der Schuldverschreibungen, die wahrend der
Restricted Period verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten oder der zu den
Vereinigten Staaten gehérenden Territorien nicht geliefert und wird diese auch nicht liefern.

2. Sie hat bisher angemessene Vorkehrungen getroffen und wird wahrend der gesamten
Restricted Period weiterhin solche Vorkehrungen treffen, die gewahrleisten, dass sich ihre
Mitarbeiter und Vertreter, die unmittelbar bei dem Verkauf von Schuldverschreibungen beteiligt
sind, bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen wahrend der Restricted Period nicht an
U.S.-Personen oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten oder der zu den
Vereinigten Staaten gehdrenden Territorien angeboten oder verkauft werden dirfen, soweit dies
nicht gemafl TEFRA D gestattet ist.

3. Falls eine als Handler ernannte Bank eine U.S.-Person ist, wird diese zusichern, dass sie die
Schuldverschreibungen ausschlieRlich zu Zwecken des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit
der urspriinglichen Begebung erwirbt. Falls sie die Schuldverschreibungen aber flr eigene
Rechnung einbehalt, wird sie dies nur gemall den Bestimmungen von U.S. Treas. Reg.
§ 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) tun.

4. In Bezug auf jedes verbundene Unternehmen, das Schuldverschreibungen von einer als
Handler ernannte Bank mit dem Zweck erwirbt, solche Schuldverschreibungen wahrend der
Restricted Period anzubieten oder zu verkaufen, wird entweder jede als Handler ernannte Bank

(a) die unter den Ziffern 1., 2. und 3. beschriebenen Zusicherungen im eigenen Namen
wiederholen und bestatigen bzw. (b) von solchen verbundenen Unternehmen die oben
beschriebenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen.

Begriffe, die in den Ziffern 1. bis 4. benutzt werden, sind ihrer entsprechenden Bedeutung im
Englischen im Sinne des U.S. Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner
jeweils gultigen Fassung und den zugrundeliegenden Bestimmungen, einschlieBlich von TEFRA D,
auszulegen.

3. Vereinigtes Kénigreich

Die Emittentin als Verkauferin der Schuldverschreibungen hat sich dazu verpflichtet,

1. in Bezug auf Schuldverschreibungen, die innerhalb eines Jahres nach ihrer Begebung
zurlckgezahlt werden, dass sie (a) eine Person ist, deren normaler Geschéaftsbetrieb den
Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermégensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst und sie (b) Schuldverschreibungen nur Personen angeboten
oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen wird, deren normaler Geschéftsbetrieb den
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Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem
oder fremdem Namen) umfasst, soweit die Begebung der Schuldverschreibungen andernfalls
einen Verstol® der Emittentin gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets Act 2000
("FSMA") begriinden wirde.

2. dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment ("investment
activity") im Sinne von Paragraph 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Begebung und
dem Verkauf der Schuldverschreibungen erhalten hat, nur verbreitet oder hat verbreiten lassen
und dies auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen wird, wenn Paragraph 21(1) FSMA
auf die Emittentin keine Anwendung findet bzw. keine Anwendung finden wiirde wenn sie keine
autorisierte Person ("authorised person") ware; und

3. dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit samtlichen
Handlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingehalten hat und zukiinftig einhalten
wird, die innerhalb, ausgehend vom oder in anderer Weise unter Einbeziehung des Vereinigten
Konigreichs erfolgen.

(ii).  Steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen

1. Allgemeines

Werden Zahlungen aus Schuldverschreibungen an nicht in der Bundesrepublik Deutschland
ansassige Anleger geleistet, werden in der Bundesrepublik Deutschland keine Steuern an der Quelle,
d.h. beim Emittenten einbehalten. Fir den Fall der Einfihrung einer Quellensteuer in der
Bundesrepublik Deutschland kann ein Ausgleichsbetrag in der Hohe gezahlt werden, der erforderlich
ist, um den Inhaber der Schuldverschreibungen in die Lage zu versetzen, in der er ware, wenn keine
Quellensteuer einbehalten worden ware. In jedem dieser Falle hat die Emittentin ein
Sonderkindigungsrecht. Die Endgliltigen Bedingungen kdnnen jedoch vorsehen, dass ein solcher
Ausgleichsbetrag nicht gezahlt wird.

2. Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung ist eine Zusammenfassung der grundsatzlichen steuerlichen Aspekte in
Bezug auf den Erwerb, das Halten und die Veraufierung der Schuldverschreibungen. Diese
Zusammenfassung stellt keine vollstiandige Analyse aller steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Schuldverschreibungen dar. Insbesondere berlicksichtigt diese Zusammenfassung keine konkreten
Sachverhalte oder Umsténde des einzelnen Inhabers der Schuldverschreibungen. Die nachfolgende
Darstellung beruht auf den in der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt dieses Basisprospekts
geltenden Gesetzen und deren Auslegung. Diese Steuergesetze und deren Auslegung kénnen sich
jederzeit, auch mit Rickwirkung, andern.

Zukiinftigen Inhabern von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre eigenen steuerlichen
Berater zur Klarung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der
Zeichnung, dem Kauf, Halten und der VerauBerung der Schuldverschreibungen resultieren,
einschlieBlich der Anwendung und der Auswirkungen von staatlichen, regionalen oder
sonstigen Steuergesetzen in der Bundesrepublik Deutschland und jedem anderen Staat
dessen Staatsbiirger sie sind oder in dem sie ansdssig sind.
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(a) Steuerinlander
(i) Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden
Besteuerung der Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt in Deutschland ist und die
die Schuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen grundsatzlich einer 25-prozentigen
Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer).

Das gleiche gilt hinsichtlich eines Gewinns aus der VerdulRerung bzw. Einldsung der
Schuldverschreibungen. Der VeraulRerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen
den Einnahmen aus der Verduflerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen und den
Anschaffungskosten. Aufwendungen, die in unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der
Veraulerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen stehen, werden bei der Berechnung des
Veraulerungsgewinns steuerlich mindernd beriicksichtigt. Dariiber hinaus werden Aufwendungen, die
dem Investor im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tatsachlich entstanden sind,
steuerlich nicht berticksichtigt.

Sofern die Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro erworben und/oder veraulert
werden, werden die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung und die Einnahmen aus der
Veraulerung bzw. Einlésung im Zeitpunkt der VerauRerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet und
nur die Differenz wird anschlieend in Euro berechnet.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in
der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfiillt. Sollte
allerdings keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein (z.B. bei Fehlen
einer inlandischen Zahlstelle, wie unten definiert), ist der Investor verpflichtet, seine Einklnfte aus den
Schuldverschreibungen in der jahrlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer
wird dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor hat aulRerdem die Moglichkeit, seine
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in die Einkommensteuererklarung einzubeziehen, wenn der
Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom
Investor geschuldete Abgeltungsteuer lbersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren Verlustvortrages oder
einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die steuerliche Belastung des
Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlieRlich der Einklnfte aus
Kapitalvermdgen nach Mallgabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist als 25
Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einklinfte aus Kapitalvermdgen nach der tariflichen
Einkommensteuer beantragen.

Verluste aus der VerduRerung bzw. Einldsung von im Privatvermégen gehaltenen
Schuldverschreibungen werden grundsatzlich steuerlich unabhangig von der Haltedauer der
Schuldverschreibungen bericksichtigt. Dies gilt nach Ansicht der Finanzverwaltung jedoch
grundsatzlich nicht fir Verluste, die aus einem Forderungsausfall oder aus einem Forderungsverzicht
(soweit dieser keine verdeckte Einlage darstellt) herriihren. In Bezug auf Forderungsausfalle wurde
diese Sichtweise kirzlich durch ein Finanzgericht in einer nicht rechtskraftigen Entscheidung geteilt.
In Bezug auf (freiwillige) Forderungsverzichte wurde diese Sichtweise kirzlich durch ein
Finanzgericht in einer rechtskraftigen Entscheidung geteilt Dartiber hinaus koénnten
VerduRerungsverluste nicht durch die Finanzverwaltung anerkannt werden, wenn die
Schuldverschreibungen zu einem Marktpreis verduBert oder eingelést werden, der die
Transaktionskosten nicht Ubersteigt oder wenn die Transaktionskosten durch eine Vereinbarung
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dahingehend begrenzt werden, dass die Transaktionskosten durch den Abzug eines bestimmten
Betrags von dem VerauRerungserlds berechnet werden oder wenn bei Falligkeit oder Riickzahlung
der Schuldverschreibungen keine oder nur minimale Zahlungen erfolgen. Dieser Sichtweise ist in
2014 ein Finanzgericht mit einer rechtskraftigen Entscheidung bzw. in 2015 mit einer nicht
rechtskraftigen Entscheidung entgegengetreten. Die steuerlich berlcksichtigungsfahigen Verluste
kdnnen jedoch nicht mit anderen Einkinften wie z.B. Einklnften aus nichtselbststandiger Tatigkeit
oder Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit positiven Einklnften aus Kapitalvermogen.
Nicht verrechenbare Verluste kdnnen in die folgenden Veranlagungszeitraume Ubertragen werden,
ein Verlustricktrag in vorangegangene Veranlagungszeitrdume ist dagegen nicht moglich.

Naturlichen Personen steht fir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag
in Hohe von jahrlich Euro 801 (Euro 1.602 fir zusammen veranlagte Investoren) zur Verfliigung. Der
Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer berlicksichtigt (siehe
nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei der
inlandischen Zahlstelle (wie unten definiert) eingereicht hat. Ein Abzug der dem Investor tatsachlich
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstandenen Werbungskosten st
ausgeschlossen.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (oder einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit-
oder eines Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens oder
einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "inldndische Zahlstelle") verwahrt oder
verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hoéhe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dartiber, wenn fir den einzelnen Investor
Kirchensteuer anwendbar ist und einbehalten wird, was als Standardverfahren vorgesehen ist, sofern
nicht fir den Anleger ein Sperrvermerk beim Bundeszentralamt fur Steuern eingetragen ist. Die
Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung oder den Abzug von Steuern an der
Quelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen. Hiervon zu unterscheiden sind die
Einbehaltungspflichten der Emittentin, soweit diese als inlandische Zahlstelle tatig wird.

Auf einen Gewinn aus der VeraufRerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen wird ebenfalls
Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent, zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf, von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten, sofern die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in
einem Wertpapierdepot bei der die Veradufierung bzw. Einlésung durchflihrenden inlandischen
Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden. Wenn die Schuldverschreibungen nach der Ubertragung
auf ein bei einer inlandischen Zahlstelle gefiihrtes Wertpapierdepot veraullert bzw. eingeldst werden,
gelten 30 Prozent des Verauflerungs- bzw. Einldsungserldses als Bemessungsgrundlage fir die
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag hierauf), sofern der
Investor oder die vorherige Depotbank der inlandischen Zahlstelle nicht die tatsachlichen
Anschaffungskosten nachweist und ein solcher Nachweis zuldssig ist. Der Steuersatz liegt darlber,
wenn fir den einzelnen Investor Kirchensteuer einbehalten wird, was als Standardverfahren
vorgesehen, sofern nicht fir den Anleger ein Sperrvermerk beim Bundeszentralamt fir Steuern
eingetragen ist.

(i) Schuldverschreibungen, die im Betriebsvermdgen gehalten werden
Besteuerung der Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder
Korperschaften, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit ihrem Sitz oder
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dem Ort der Geschéaftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen sowie ein Gewinn aus der Verauflerung bzw. Einldsung der
Schuldverschreibungen der tariflichen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer (zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer)
und grundsatzlich der Gewerbesteuer. Der individuelle Gewerbesteuersatz hangt vom
Gewerbesteuer-Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei naturlichen
Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen
Situation des Investors teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer angerechnet werden.

Verluste aus der Veraulerung bzw. Einldsung der Schuldverschreibungen sollten grundséatzlich
steuerlich anerkannt werden und mit sonstigen Einkiinften verrechenbar sein.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot einer inlandischen Zahlstelle verwahrt
oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritatszuschlag hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf die Zinszahlungen von der
inlandischen Zahlstelle einbehalten. Der Steuersatz liegt dartiber, wenn flr den einzelnen Investor
Kirchensteuer anwendbar ist und einbehalten wird, was als Standardverfahren vorgesehen ist, sofern
nicht fir den einzelnen Investor ein Sperrvermerk beim Bundeszentralamt flr Steuern eingetragen ist.

Wenn ein Gewinn aus der VerauRBerung bzw. Einlosung der Schuldverschreibungen von einer in
Deutschland steuerlich ansassigen Kérperschaft erzielt wird, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer
einzubehalten. Das gilt auf Antrag und unter bestimmten Voraussetzungen auch fir eine natirliche
Person als Investor, die die Schuldverschreibungen in einem inlandischen Betrieb halt.

Verluste aus der Veraulerung bzw. Einldsung der Schuldverschreibungen werden fir Zwecke der
Kapitalertragsteuer nicht berlcksichtigt. Die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung
hinsichtlich der tariflichen Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer des Investors in Bezug auf die
Schuldverschreibungen. Die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen missen in der Einkommen-
oder Korperschaftsteuererklarung des Investors angegeben werden.

In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschliellich Zuschlage) ist in der Regel
vollstandig auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsfahig.

Zum Datum dieses Basisprospekts besteht in der Bundesrepublik Deutschland keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zum Einbehalt oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben auf
Zins-, Kapitalzahlungen oder anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen (Quellensteuer).
Dementsprechend Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung fur den Einbehalt oder Abzug von
Quellensteuern im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung. Hiervon zu unterscheiden ist die
Kapitalertragsteuer, fir deren Einbehalt die auszahlende Stelle verantwortlich ist.

(b)  Steuerausldnder

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus den
Schuldverschreibungen grundsatzlich keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine
Kapitalertragsteuer einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) Schuldverschreibungen Betriebsvermoégen
einer deutschen Betriebsstatte des Investors sind oder einem standigen Vertreter des Investors in
Deutschland zugeordnet werden kénnen, (ii) die Schuldverschreibungen aus anderen Griinden einer
beschrankten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen (z.B. weil sie zu den Einkinften aus
Vermietung und Verpachtung sowie Uberlassung von bestimmten Wirtschaftsgltern im Inland
gehdren) oder (iii) die Kapitalertrdge gegen Aushandigung der Schuldverschreibungen bzw.
Zinsscheine bei einer inlandischen Zahlstelle bezahlt bzw. gutgeschrieben werden (Tafelgeschéfte;
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eine solche Mdglichkeit ist jedoch nach den Programm-Anleihebedingungen von vorneherein nicht
vorgesehen).

Soweit die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen der deutschen Besteuerung nach (i) bis (iii)
unterliegen, wird auf diese Einklinfte im Regelfall deutsche Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer
gemald den oben beschriebenen Bestimmungen fiir in Deutschland steuerlich ansassige Investoren
erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen auslandische Investoren Steuerermafigungen
oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in
Anspruch nehmen.

(c) Schenkung- und Erbschaftsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen im Wege der Erbfolge oder Schenkung kann der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterliegen, u.a. wenn:

(i der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt oder, im Falle einer Kérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermégensmasse, den Sitz oder Ort der Geschéftsleitung zum Zeitpunkt der Ubertragung
in Deutschland hat,

(i)  die Schuldverschreibungen unabhangig von den unter den (i) genannten personlichen
Voraussetzungen in einem gewerblichen Betriebsvermdgen gehalten werden, fur welches in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein stédndiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fur bestimmte, aullerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehdrige und ehemalige deutsche Staatsangehoérige.

Zukunftigen Investoren wird geraten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen
Konsequenzen unter Bericksichtigung ihrer besonderen Umstande ihren eigenen Steuerberater zu
konsultieren.

(d)  Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige Verauflerung der Schuldverschreibungen l6st keine
Kapitalverkehrs-, Umsatz-, Stempel- oder ahnliche Steuer oder Abgaben in Deutschland aus. Unter
gewissen Umstanden kdnnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Schuldverschreibungen an
andere Unternehmer, der grundsatzlich umsatzsteuerbefreit ware, zur Umsatzsteuer optieren.
Vermdgensteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben.

(iii). Bedingungen und Konditionen des Angebots

1. Zeitplan und Umsetzung von Angeboten

Die Emission wird von der Emittentin zur Zeichnung oder zum Erwerb angeboten. Dariber hinaus ist
nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb lber die Bérse oder bei der Emittentin bzw. den
Banken mdglich.

2. Angebotsbedingungen

Der Zeichnungs- oder Angebotspreis fiir die unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen richtet sich nach Angebot und Nachfrage, wird laufend auf Grund der
Marktlage angepasst und kann bei der Emittentin erfragt werden; bei einem Erwerb (ber die Borse
gelten die im Borsenhandel mafigeblichen Abwicklungsregelungen. Etwaige besondere Bedingungen
des Angebotes werden gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen ausgefiihrt.
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3. Angebotsvolumen / Emissionsvolumen

Das Angebotsvolumen/Emissionsvolumen wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Sollte das
Angebotsvolumen in den Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegt werden kénnen, wird der
Zeitpunkt sowie Art und Weise der Berechnung sowie der Bekanntgabe des Angebotsvolumens in
den Endglltigen Bedingungen angegeben.

4. Zeichnungsfrist

Die Schuldverschreibungen werden entweder innerhalb der genannten Zeichnungsfrist oder
fortlaufend auf Basis des jeweils aktuellen nach Marktlage ermittelten Preises oder in anderer Weise,
wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt, angeboten.

(1) Die Emittentin behalt sich das Recht vor, eine etwaige Zeichnungsfrist zu verlangern oder
vorzeitig zu beenden, bzw. eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen
Absicht nicht durchzufuhren.

(2) Die Emittentin kann eine solche Anpassung einer etwaigen Zeichnungsfrist sowie eine
Nichtdurchfiihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von Griinden beschlief3en. Eine
vorzeitige Beendigung einer etwaigen Zeichnungsfrist kommt insbesondere dann in Betracht,
wenn bereits Zeichnungen in Hohe des Angebotsvolumens der Schuldverschreibungen
vorliegen. Darliber hinaus kommt eine solche vorzeitige Beendigung sowie gegebenenfalls
eine Nichtdurchfiihrung einer zunachst geplanten Emission insbesondere im Falle einer
geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend der jeweiligen Zeichnungsfrist
das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern,
dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.

5. Zeichnung / Kauf der Schuldverschreibungen

Eine Zahlung des Zeichnungs- oder Kaufpreises erfolgt auf Grund des zwischen Emittentin und dem
Anleger abzuschlieRenden Zeichnungs- oder Kaufvertrages flir die Schuldverschreibungen. Eine
Vorauszahlung oder Zuteilung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen. Etwaige Mindest-
oder Hoéchstzeichnungsanlagevolumen werden gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

6. Lieferung

Die Lieferung und Zahlung erfolgt beim Erstverkauf per Valuta der Emission, danach gemaR den
individuellen Kaufvertragen, jeweils durch Lieferung gegen Zahlung Uber das jeweilige
Clearingsystem nach den fiir das jeweilige Clearingsystem gultigen Regelungen, sofern im Einzelfall
nichts anderes vereinbart wurde bzw. in den Endgliltigen Bedingungen anderweitig angegeben wird.

7. Ergebnis des Angebotes

Da in der Regel die Schuldverschreibungen nach dem Ende der Zeichnungsfrist weiterhin freibleibend
verkauft werden koénnen, ist eine Bekanntmachung des Ergebnisses des Angebotes nicht mdglich. In
anderen Fallen ergeben sich die Einzelheiten einer etwaigen Bekanntmachung des Ergebnisses des
Angebotes jeweils aus den betreffenden Endgultigen Bedingungen.

8. Bezugsrechte

Bezugsrechte sind nicht vorgesehen.
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9. Preisfestsetzung sowie Festsetzung sonstiger Ausstattungsmerkmale

Der erste Angebotskurs wird von der Emittentin nach billigem Ermessen auf Basis der aktuellen
Marktlage festgelegt. Bei einem Kauf der Schuldverschreibungen werden die jeweils giltigen
Gebihrensatze zu Grunde gelegt.

Die Endgiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass entweder der Kaufpreis oder sonstige
Ausstattungsmerkmale (z.B. eine Partizipationsrate) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der
Endgiiltigen Bedingungen sowie gegebenenfalls nach Begebung der betreffenden Emission geman
§§ 315, 317 BGB seitens der Emittentin oder einer dritten Person festgelegt werden. Je nach
Zeitpunkt und Art und Weise einer solchen Festlegung kénnen die Endgultigen Bedingungen die Art
und Weise der Bekanntgabe bzw. Information bezuglich einer solchen Festlegung vorsehen.

(iv). Platzierung und Emission

1. Platzierung

Die Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Emission unter diesem Angebotsprogramm
begeben werden, werden von der Emittentin direkt platziert.

2. Zahlstellen

Zahlungen erfolgen gemal den Anleihebedingungen. Die Emittentin Gbertragt den Zahlstellendienst
im Falle eines Clearings durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland ("Clearstream Frankfurt") an Clearstream Frankfurt oder eine andere externe
Zahlstelle. Die Emittentin ist berechtigt, weitere Zahlstellen als die vorgenannte Zahlstelle festzulegen
und wird eine Anderung der Zahlstellen bekannt machen. Die jeweilige(n) Zahlstelle(n) werden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

(v). Zulassung zum Handel und Handelsregeln

1. Zulassung zum Handel

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen kénnen geman den
Angaben in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen
oder einer anderen europaischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Borse bzw.
einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen europdischen Bdrse eingeflhrt werden oder es
kann géanzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel abgesehen werden. Im Falle von
Jumbo-Pfandbriefen wird die Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt in einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum beantragt.

Die ersten Termine, zu denen die Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen werden, werden —
falls bekannt — in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Die Kurse richten sich bei einem Kauf bzw. Verkauf tber die Bérse nach Angebot und Nachfrage und
werden nach den jeweils gliltigen Bérsenregeln festgesetzt.

Eine Schatzung der durch die Zulassung zum Handel insgesamt verursachten Kosten wird — soweit
erforderlich - in den Endglltigen Bedingungen angegeben.
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2. Bérsennotierungen

Sollten nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, wie sie im
Einzelfall angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sein, so wird
dies in den betreffenden Endgiiltigen Bedingungen dargelegt werden.

3. Market Making

Informationen Uber ein etwaiges Market Making sind in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
enthalten.

(vi). Zusatzliche Informationen

1. Berater

Falls an einer Emission Berater beteiligt sind, werden diese in den Endgliltigen Bedingungen genannt
und ihre Funktion beschrieben.

2. Priifungsberichte

Die Emissionen werden nur im Rahmen der Jahresabschlussprifungen der Emittentin, soweit diese
erforderlich sind, von einem gesetzlichen Abschlussprtfer geprift.

3. Sachverstindige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht auf Feststellungen von
Sachverstandigen verlassen.

4. Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endgiltigen Bedingungen enthaltene Informationen
entnommen wurden, finden sich in den betreffenden Endgultigen Bedingungen.

5. Kreditrating

Fur Schuldverschreibungen, die unter dem Angebotsprogramm begeben werden, kann ein
Kreditrating beantragt werden. Die Endgultigen Bedingungen werden in diesem Falle Angaben zum
Kreditrating hinsichtlich solcher Schuldverschreibungen enthalten.

Ratinginformationen sind fir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe und ersetzen nicht seine
eigene Urteilsbildung als Anleger und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung fur bestimmte
Schuldverschreibungen zu verstehen. Das Rating soll lediglich bei einer Anlageentscheidung
unterstlitzen und ist nur ein Faktor in der Beurteilung, der neben anderen gesehen und gewichtet
werden muss.
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X. HANDLUNGSANWEISUNG FUR DEN GEBRAUCH DER PROGRAMM-
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Diese Programm-Anleihebedingungen (die "Programm-Anleihebedingungen") gelten fur eine Serie
von Schuldverschreibungen.

Die Programm-Anleihebedingungen sind in vier Optionen dargestellt.

Option | umfasst den Satz der Programm-Anleihebedingungen, der auf Schuldverschreibungen (die
keine Pfandbriefe sind) mit fester Verzinsung und Null-Kupon-Schuldverschreibungen (die keine
Pfandbriefe sind) Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Programm-Anleihebedingungen, der auf Schuldverschreibungen (die
keine Pfandbriefe sind) mit variabler Verzinsung Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Anleihebedingungen, der auf Pfandbriefe mit fester Verzinsung und
Null-Kupon-Pfandbriefe Anwendung findet.

Option IV umfasst den Satz der Anleihebedingungen, der auf Pfandbriefe mit variabler Verzinsung
Anwendung findet.

Der jeweilige Satz von Programm-Anleihebedingungen enthalt fir die betreffende Option an einigen
Stellen Platzhalter bzw. mehrere grundsatzlich mogliche Regelungsvarianten. Diese sind mit eckigen
Klammern und Hinweisen entsprechend gekennzeichnet.

Die Programm-Anleihebedingungen gelten fiir eine Serie von Schuldverschreibungen, wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") entweder in der Form des
"Typ A" oder in der Form des "Typ B" dokumentiert:

Findet Typ A auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung, werden die Bedingungen, die
auf die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind (die "Anleihebedingungen"), wie
folgt bestimmt:

Die Endgiiltigen Bedingungen werden (i) bestimmen, welche der Optionen I, Il, Il oder IV der
Programm-Anleihebedingungen auf die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen anwendbar ist,
indem diese Option in Teil | der Endgiltigen Bedingungen eingefligt wird und (ii) die jeweils
eingefligte Option spezifizieren und vervollstandigen.

Findet Typ B auf eine Serie von Schuldverschreibungen Anwendung, werden die Bedingungen, die
auf die jeweilige Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind (die "Anleihebedingungen"), wie
folgt bestimmt:

Die Endgtltigen Bedingungen werden (i) bestimmen, welche der Optionen I, Il, Ill oder IV der
Programm-Anleihebedingungen auf die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen anwendbar ist und
(i) die fur diese Serie der Schuldverschreibungen anwendbaren Varianten spezifizieren und
vervollstandigen, indem die die jeweilige Option betreffenden Tabellen, die in Teil | der Endgliltigen
Bedingungen enthalten sind, vervollstandigt werden.

Findet Typ A Anwendung, werden die so vervollstandigten und spezifizierten Bestimmungen der
jeweiligen Option der betreffenden temporaren und/oder permanenten Global-Inhaber-
Schuldverschreibung (die "Globalurkunde") beigeheftet.

Findet Typ B Anwendung, werden (i) die die jeweilige Option betreffenden Tabellen, die in Teil | der
Endgiltigen Bedingungen enthalten sind, und (ii) die jeweilige Option I, Il, Ill oder IV der Programm-
Anleihebedingungen der jeweiligen Globalurkunde beigeheftet.
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An dieser Stelle werden die Programm-Anleihebedingungen flir Schuldverschreibungen, wie im
Basisprospekt der Oldenburgischen Landesbank AG vom 15.August 2013 (ber
Schuldverschreibungen (Seite A-1 bis B-17 des besagten Basisprospektes), im Basisprospekt der
Oldenburgischen Landesbank AG vom 14. August 2014 Uber Schuldverschreibungen (von Seite A-1
bis B-19 des besagten Basisprospektes), im Basisprospekt der Oldenburgischen Landesbank AG
vom 14. August 2015 Uber Schuldverschreibungen (von Seite A-1 bis B-19 des besagten
Basisprospektes) bzw. im Basisprospekt der Oldenburgischen Landesbank AG vom
5. September 2016 Uber Schuldverschreibungen (von Seite A-1 bis B-19 des besagten
Basisprospektes) wiedergegeben, per Verweis einbezogen.
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ANNEX 1
PROGRAMM-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Option [I]: Satz der Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen (auller
Pfandbriefen) mit festem Zinssatz und Null-Kupon-Schuldverschreibungen (auBBer
Pfandbriefen)

§ 1 (FORM)

(1)

[(2)

Diese Serie von Schuldverschreibungen der Oldenburgischen Landesbank AG (die "Emittentin")
wird am [Datum einfiigen] (der "Ausgabetag") in [Wahrung] ("[Abkiirzung]") (die "Festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Abkiirzung Wahrung] [Betrag] (in Worten: [bis
zu] [Wahrung] [Betrag]) (der "Gesamtnennbetrag") begeben und ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichrangige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") im Nennbetrag
von jeweils [Abkiirzung Wahrung] [Nennbetrag] eingeteilt (der "Nennbetrag").

Der folgende Absatz ist nur im Falle einer Aufstockung anwendbar.

[Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [bis
zu] [Gesamtnennbetrag/Anzahl der vorherigen Tranche(n)] [Titel der Schuldverschreibungen],
die am [Datum der relevanten Tranche] begeben wurden (Serie [Seriennummer der relevanten
Tranche] (Tranche [Tranchennummer der relevanten Tranche])).]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die
keine TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1
Bouelvard du Roi Albert 1l, B-1210 Brussel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.)/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriffen von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen tragt.]

Die folgenden Absiétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die keine
TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking,
société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")]/[Euroclear Bank SA/NV, 1
Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210 Briissel ("Euroclear")]/[e] als Verwahrer (common safekeeper)
(der "Verwahrer") fur [Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg ("CBL")]/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert 1l, B-1210 Brussel
("Euroclear")}/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das "Clearing System") hinterlegt.

A-1



(4)

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriffen von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporére Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.)/[[Deutsche Bank
Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi
Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[anderes
internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darliber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentiimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollméachtigten Personen tragen.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporére
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking, société anonyme, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")]J/[Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert
Il, B-1210 Brissel ("Euroclear”)]/[e] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fir
[Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")J/CBL]
und [Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert I, B-1210 Brissel ("Euroclear")]/[Euroclear],
(CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw. das "Clearing System")
hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch entsprechende
Eintrage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des
Verwahrers tragen.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Anleiheglaubiger die
Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird ausgeschlossen.



(®)

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
Ubertragen werden koénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleiheglaubiger" den Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die als NGN verbrieft
werden.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils aus den
Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der abschlieRende
Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und eine von einem
ICSD abgegebene Erklarung bezlglich der Hohe des Nennbetrages der Schuldverschreibungen zu
einem beliebigen Zeitpunkt erbringt den abschlieBenden Nachweis Uber die Aufzeichnungen des
maRgeblichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Riickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung einer
Schuldverschreibung wird die Emittentin dafiir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen
Rickzahlung, Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den
Aufzeichnungen der ICSDs verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen um den Betrag der derart zurlickgezahlten oder gekauften und eingezogenen
Schuldverschreibungen verringert.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

[Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gemaf § 11 dieser Anleihebedingungen, wird die Emittentin
dafir sorgen, dass die Ersetzung in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.]

§ 2 (STATUS)

Der folgende § 2 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, nicht dinglich besicherte
und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.]

Der folgende § 2 ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals der Emittentin gemaf
Art. 63 der Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils
glltigen Fassung (die "CRR") dar. Verweise in diesen Anleihebedingungen auf einzelne Artikel der
CRR umfassen Verweise auf Bestimmungen der Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
welche die in den Artikeln enthaltenen Regelungen von Zeit zu Zeit dndern oder ersetzen.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet die jeweils giiltigen, sich auf die
Kapitalanforderungen der Emittentin sowie der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Bankenaufsichtsrechts und der darunter
fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschriften (einschlieRlich der jeweils geltenden Leitlinien
und Empfehlungen der Europaischen Bankaufsichtsbehorde, der Verwaltungspraxis der Zustandigen
Aufsichtsbehorde, den einschlagigen Entscheidungen der Gerichte und den anwendbaren
Ubergangsbestimmungen).



©)

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

Im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin, gehen die Forderungen der
Anleiheglaubigeraus den Forderungen aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin vollstandig
im Rang nach.

Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu all jenen nachrangigen
Forderungen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen oder Kraft Gesetzes gegenuber
den Forderungen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang
zurUcktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals der Emittentin geman Art. 52 ff. der CRR.

Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige
gegen ihn gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen ist den Anleiheglaubigern
keine Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt, eine solche Sicherheit wird auch zu
keinem Zeitpunkt gestellt werden.]

§ 3 (VERZINSUNG)

[(1)

Der folgende Absatz (1) ist nicht auf Null Kupon Schuldverschreibungen und nicht auf Step-up
bzw. Step-down Schuldverschreibungen anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes [(2)][(3)] ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich)
mit [Zinssatz] % p.a. verzinst. Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]]
nachtraglich jeweils am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster
[langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Der folgende Absatz (1) ist nur auf Step-up und Step-down Schuldverschreibungen
anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes [(2)][(3)] ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) mit folgenden Zinssatzen verzinst:

[]% p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich)
1[[o]% p.a. ab dem [Datum] (einschlieflich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich)]
[]% p.a. ab dem [Datum] (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlielich)

Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am
[Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste
Zinszahlung ist am [erster Zinszahlungstag] fallig [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

' Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufugen.
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Die folgenden Absétze (1) und (2) sind nur auf Null-Kupon-Schuldverschreibungen anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden zu [Ausgabepreis] (der "Ausgabepreis") ausgegeben. Auf die
Schuldverschreibungen werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Héhe der Hauptzahlstelle
bereitzustellen, sind Zinsen in Héhe von [Emissionsrendite] (die "Emissionsrendite") auf den
jeweils offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschreibungen so lange zu zahlen, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist, keinesfalls jedoch Uber den 14. Tag nach dem Zeitpunkt hinaus, an dem die
erforderlichen Betrdge der Hauptzahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind und dies geman
§ [10][12] bekannt gemacht worden ist.]

[(2)I[(3)] Sofern Zinsen fir einen Zeitraum zu berechnen sind,

Zinskonvention
"Actual/Actual”

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den betreffenden
Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.]

"Actual/Actual (ICMA)"

[(a) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder kirzer als
dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen
Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wurden;

(b) der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung fiir diesen Zeitraum
auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, in dem
der Zeitraum, fiir den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl
von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden

und

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem nachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von

Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden.

"Zinsberechnungszeitraum"

bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag (oder, gegebenenfalls ab dem
Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (ausschlieRlich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (einschlief3lich).]

"Actual/365 (Fixed)"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 365 Tagen und auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich
verstrichenen Tage.]



"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im
Falle eines Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage. Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den 31. Tag eines
Monats fallt, der erste Tag des Berechnungszeitraums aber nicht auf den 30. oder den 31.
Tag eines Monats fallt, so wird der Monat, in den der letzte Tag des Berechnungszeitraums
fallt, nicht auf 30 Tage verkirzt. Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den
letzten Tag des Monats Februar fallt, so wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert.]

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im
Falle eines Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage, wobei der erste oder letzte Tag des Berechnungszeitraums nicht
bertcksichtigt werden.]

"Actual/360"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen und auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen
Tage.]

§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Schuldverschreibungen werden am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zum Nennwert (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§ 5 (VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

[(2)

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin keine Call Option zusteht.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemal §7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kiindigen.]

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin eine Call Option zusteht.

Die Emittentin ist Gber die Kindigung zur vorzeitigen Rickzahlung gemafl § 7 hinaus berechtigt,
samtliche ausstehenden Schuldverschreibungen (jedoch nicht nur Teile davon) mit einer Frist von
wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschaftstagen durch Bekanntmachung gemafl § [10][12] zum
[Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag nach §5(3) zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(1) qilt jeder Tag [(auRer einem
Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschaftstage]]

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleihegldubigern keine Put Option zusteht.

Jeder Anleihegldubiger kann die Schuldverschreibungen nur gemaR § 10 zur vorzeitigen
Ruckzahlung kiindigen.]
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[(2)

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleihegldubigern eine Put Option zusteht.

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist, neben dem Recht, die Schuldverschreibungen geman
§ 10 zur vorzeitigen Rilckzahlung zu kindigen, berechtigt, die Schuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschéaftstagen schriftlich bei
der Emissionsstelle zum [Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(2) qilt jeder Tag
[(aul3er einem Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte
in [Frankfurt am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschéftstage]]

Der folgende Absatz (3) ist bei nicht-nachrangigen verzinslichen Schuldverschreibungen
anwendbar.

Falls die Schuldverschreibungen aus den in § 7 (3) oder in § 10 genannten Griinden geklndigt
werden, werden sie zum Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag") zurtickgezahit.]

Der folgende Absatz (3) ist im Falle von nicht-nachrangigen Null-Kupon-
Schuldverschreibungen anwendbar.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Amortisationsbetrag [plus [e]/minus [.]]z_ Der
"Amortisationsbetrag" entspricht der Summe des (i) Ausgabepreises und (ii) des Produkts des
Ausgabepreises und der jahrlich kapitalisierten Emissionsrendite bezogen auf den Zeitraum, der am
[Ausgabetag] (einschlief3lich) beginnt und der mit dem Riickzahlungstag (ausschlief3lich) endet.

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinskonvention in § 3 [(2)][(3)]-

Der "Riickzahlungstag" im Sinne dieses §5(3) ist der frlhere der Tage, zu dem die
Schuldverschreibungen vorzeitig fallig gestellt werden oder an dem die vorzeitige Zahlung erfolgt.]

Die folgenden Absétze (1) — (3) sind nur im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemal §7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kiindigen.

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") ist der Nennbetrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsen.]

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zurtick gezahlt werden kénnen.

Die Berechnungsstelle ermittelt unverztglich den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag und den auf jede
Schuldverschreibung zahlbaren Betrag und teilt diese Betrage unverzuglich der Emittentin, den
Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Bérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
sofern dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahlstelle macht den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag und den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag unverziiglich geman
§ [10][12] bekannt.]

2 Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Nennbetrag.
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§ 6 (ZAHLUNGEN)

(1)

®)

(4)

®)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (1) bei allen Schuldverschreibungen anzufiigen, fiir die
TEFRA D gilt

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen nur
gegen ordnungsgemafen Nachweis nach Mallgabe des § 1 (2).]

Die Zahlung samtlicher gemaR dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Emissionsstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushandigung der Globalurkunde an die Emissionsstelle — an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die
Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist, der
kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschéftstag" gilt jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem [das
Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system (TARGET-
System) und] Geschéaftsbanken und Devisenméarkte in  [Hauptfinanzzentrum  der
Emissionswahrung] und das Clearing-System Zahlungen in [Emissionswédhrung] abwickeln.

Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die gemal § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein kdnnen; und

(b) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nach § 5 (3)[./; und]

Der folgende Absatz ist bei Null-Kupon-Schuldverschreibungen anwendbar.

[(c) den nach § 5 (3) berechneten Amortisationsbetrag.]

Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- oder anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Die Emittentin haftet nicht fiir wie
auch immer geartete Steuern oder Abgaben, die durch solche Gesetze, Verordnungen, Richtlinien
oder Vereinbarungen erhoben oder auferlegt werden. Den Anleihegldubigern sollen wegen solcher
Zahlungen keine Kosten entstehen.

Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrdge an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht Frankfurt am
Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleiheglaubiger nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erléschen die
betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

(1)

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin an die Anleiheglaubiger zu
zahlenden Betrdge werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder
zukunftiger Steuern, Abgaben oder behoérdlicher Gebihren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder



fur die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung ermachtigte Stelle
auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Gebihren abzuziehen
oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "Zusatzlichen Betrage")
zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende
Nettobetrag denjenigen Betragen entspricht, die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen
gewesen waren.

Zusatzliche Betrdge gemall Absatz (1) sind nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder behérdlicher
Gebdhren,

(a) denen ein Anleiheglaubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland
oder einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterliegt als der blof3en
Tatsache, dass er Inhaber der Schuldverschreibungen ist;

(b) denen der Anleiheglaubiger nicht unterldge, wenn er seine Schuldverschreibungen binnen 30
Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrdge der Hauptzahlstelle oder den
anderen etwa gemal § 9 bestellten Zahlstellen (gemeinsam die "Zahlstellen") bei Falligkeit
nicht zur Verfiigung gestellt worden sind, binnen 30 Tagen nach dem Tag, an dem diese
Mittel den Zahlstellen zur Verfligung gestellt worden sind und dies gemaf § [10][12] bekannt
gemacht wurde, zur Zahlung vorgelegt hatte;

(c) die nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren;

(d) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen;

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;

(f) die aufgrund (i) der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika im Bezug auf den "Hiring Incentives to
Restore Employment Act" (FATCA) vom 31. Mai 2013 — sog. Intergovernmental Agreement —
oder (i) aufgrund des zum Intergovernmental Agreement verabschiedeten deutschen
Umsetzungsgesetzes vom 15. Oktober 2013, oder (iii) aufgrund einer hierzu ergehenden
Durchfiihrungsverordnung oder eines BMF-Schreibens, abzuziehen oder einzubehalten sind.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

Sollte die Emittentin irgendwann in der Zukunft aufgrund einer Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu dem
nachstfolgenden Zahlungstermin fir Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 7 (1) genannten
Zusatzlichen Betrage zu zahlen, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von wenigstens 30
Tagen und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemal § 12 die Schuldverschreibungen
insgesamt zur vorzeitigen Ruckzahlung zum Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag zu kundigen.

Eine Kindigung gemaR diesem § 7 (3) darf jedoch nicht auf einen Termin erfolgen, der dem Tag, an
welchem die Anderung des Rechts oder seiner amtlichen Anwendung erstmals fir die
Schuldverschreibungen gilt, mehr als 30 Tage vorangeht.]



Der folgende Absatz ist auf alle nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar.

[(3)(@a)Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis eintritt, ist die Emittentin berechtigt,

(i)

vorbehaltlich der Erfiillung der Rickzahlungsbedingungen, die Schuldverschreibungen jederzeit
(insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per Bekanntmachung gemafl § 10 verdffentlichte
Kindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen
mit Wirkung zu dem in der Kiindigungserklarung fiir die Rickzahlung festgelegten Tag zu kiindigen.
In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fir die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zuriickzuzahlen, wenn die Riickzahlungsbedingungen erfiillt sind.

Eine solche Kundigungserklarung darf nicht friher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage zu zahlen.

Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin vorbehaltlich der Erfillung der Rickzahlungsbedingungen berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per Bekanntmachung
gemaly § 10 verdffentlichte Kindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30
Tagen und héchstens 60 Tagen mit Wirkung zu dem in der Kiindigungserklarung fir die Riickzahlung
festgelegten Tag zu kindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Ruck-
zahlungsbedingungen erfillt sind, verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fiir die Rlckzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
zuriickzuzahlen, wenn die Rickzahlungsbedingungen erfillt sind.

Die "Ruckzahlungsbedingungen" sind an einem Tag in Bezug auf eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen gemanr § 7 (3) oder einen Ruckkauf der Schuldverschreibungen gemaf § 11
erflllt, sofern

die Zustandige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zustimmung zur Vorzeitigen Ruckzahlung oder zum
Ruckkauf der Schuldverschreibungen erteilt und bis zu diesem Tag nicht widerrufen hat. Die Erteilung
der vorherigen Zustimmung hangt unter anderem von Folgendem ab:

die Emittentin ersetzt die Schuldverschreibungen zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Riickkauf durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehorde hinreichend nach, dass die Eigenmittel der
Emittentin auch nach der Vorzeitigen Riickzahlung oder dem Rickkauf der Schuldverschreibungen
die Anforderungen nach Art. 92(1) der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach
Art. 128 Nr.6 CRD IV um eine Spanne Uubertreffen, die die Zustdndige Aufsichtsbehdrde nach
MaRgabe von Art. 104(3) der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich erachtet; und

etwaige weitergehende Anforderungen nach im Zeitpunkt der Vorzeitigen Rickzahlung oder des
Ruckkaufs geltendem deutschem Aufsichtsrecht erflllt sind.

Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen gemaf § 7 (3) setzt die vorherige
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde ferner voraus, dass sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen @ndert und die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehdrde
hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen gemafl §7 (3)(b) setzt die
vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde ferner voraus, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fiihren
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(e)

wuirde, und sofern (A) die Zustandige Aufsichtsbehdrde es fiir ausreichend sicher halt, dass eine
solche Anderung stattfindet, und (B) die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehérde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Riickzahlung
zu kundigen.

Ein "Aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn als Folge einer Anderung oder Ergédnzung der am
Ausgabetag der Schuldverschreibungen in Kraft befindlichen Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen
Vorschriften die Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergdnzungskapital (wie in den Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften festgelegt) der Emittentin oder der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils glltigen Fassung.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Emissionsstelle eine Kopie davon gibt),
aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem Ausgabetag in Kraft
tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter erlassenen Bestimmungen und
Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur Erhebung von Steuern berechtigten
Gebietskérperschaft oder Behorde der Bundesrepublik Deutschland, oder als Folge einer Anderung
der offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch
eine gesetzgebende Korperschaft, ein Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehdrde
(einschlieBlich des Erlasses von Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder
aufsichtsrechtlicher Entscheidungen) verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrage
gemal § 7 auf die Schuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht
abwenden kann, indem sie Mallnahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fir zumutbar und
angemessen halt.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen.

"Zustindige Aufsichtsbehorde" bedeutet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin oder jede andere Behorde, der die aufsichtsrechtlichen Aufgaben der BaFin zukinftig
Ubertragen werden.]

§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir die Schuldverschreibungen wird auf finf
Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

§ 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN, BERECHNUNGSSTELLE)

(1)

()

Die Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg ist Emissionsstelle[,] [und] Hauptzahlstelle [und
Berechnungsstelle]. [Berechnungsstelle ist die [e].]

Die Emittentin wird dafur sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle zu bestellen.

Die Emittentin wird dafir sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstellen (die



(4)

"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle. Eine solche
Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist geman § [10][12] bekanntzumachen.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen nach
diesen Anleihebedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete
Niederlassung einer anderen flihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemaf § [10][12] bekanntzumachen.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir,
dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgultig und fir die Emittentin, die Emissionsstelle
und alle Anleihegldubiger bindend

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschliel3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahlistelle bzw. den Zahistellen und der Berechnungsstelle einerseits und den
Anleiheglaubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die Emissionsstelle,
die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlistellen und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit.

Der folgende § 10 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[§ 10 (KUNDIGUNG)

(1)

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur
Ruckzahlung fallig zu stellen und deren Einlésung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital gemaR diesen Anleihebedingungen
langer als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen verletzt und
die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung bei der
Emissionsstelle durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;

(c) die Emittentin liquidiert oder aufgelost wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder in
sonstiger Weise (auler im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder Reorganisation in
der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den Nachfolger im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge Ubergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre
Zahlungsunféhigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht binnen 60
Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
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Emittentin die Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(f) im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden
Unterabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis bezlglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht auslost, behoben ist, bevor das
Recht ausgetibt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle einen diese bei angemessenen Anforderungen zufrieden
stellenden Eigentumsnachweis und eine schriftliche Kindigungserklarung in deutscher oder
englischer Sprache persoénlich Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet, in der der
gesamte Nennbetrag der fallig gestellten Schuldverschreibungen angegeben ist.]

Der folgende § 11 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

[§ 11 (SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

(1)

)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § 11 (4) jederzeit wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemall § 12 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen
Ubernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung ausiiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Anleihebedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses
§ 11, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin" in allen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen (aufler in diesem §11) die Neue Emittentin und (mit Ausnahme der
Bezugnahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § 11) gelten die Bezugnahmen auf das
Sitzland der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

(@) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleihegldubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezlglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

(b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Anleihegldaubiger die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen, wie sie die Garantin
Ublicherweise fiir Anleiheemissionen ihrer Finanzierungsgesellschaften abgibt garantiert und
der Text dieser Garantie gemaR § 12 veroffentlicht wurde; und

(c) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt haben, in denen die
Garantin und/oder die Neue Emittentin ihren Sitz haben oder nach deren Recht sie gegriindet
sind und berechtigt sind an die Emissionsstelle die zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der festgelegten Wahrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
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ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen
oder einzubehalten.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 11 erneut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemaR § 12 eine Betriebsstatte der Emittentin
aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstatte bestimmen, die primar fir die
rechtzeitige und pulnktliche Zahlung auf die dann ausstehenden Schuldverschreibungen und die
Erflllung aller anderen, sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin verantwortlich ist.

Die Absatze (4)(c) und (5) dieses § 11 gelten entsprechend flr eine solche Bestimmung.]

§ [10][12] (BEKANNTMACHUNGEN)

[(1)

Die folgenden Absétze (1)-(2) sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die an einem
regulierten Markt innerhalb der Européischen Union notiert sind.

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, soweit
erforderlich, in einem Borsenpflichtblatt veréffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem dritten Kalendertag
nach dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Bérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulassen, ist
die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftiche Mitteilung direkt an die
Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben Tage
nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.]

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die nicht an einer Bérse
notiert sind.

[Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Bdrse notiert sind bzw. keine
Regelungen einer Bodrse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen,
werden die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten finf
Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleihegldubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.]

§ [11]1[13] (BEGEBUNG WEITERER  SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF  VON

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin  behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert
werden und ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibung”
umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fir die Emittentin zurlckgekaufte
Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder
der Emissionsstelle zur Entwertung Gbergeben werden.]
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Der folgende Absatz ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Vorbehaltlich der Erflillung der Rickzahlungsbedingungen kann die Emittentin jederzeit und zu
jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fir die
Emittentin zurtickgekaufte Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin gehalten, erneut
ausgegeben oder verkauft oder der Emissionsstelle zur Entwertung Gbergeben werden.]

Der folgende § [12][14] ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

[§[12][14]] (ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER

(1)

(@)

()

(4)

ANLEIHEGLAUBIGER[; GEMEINSAMER VERTRETERY])

Die Anleihebedingungen kdnnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MalRRgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in seiner jeweiligen gultigen Fassung
gedndert oder erganzt werden. Die Anleiheglaubiger koénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen mit den in § [12][14] Absatz (2) genannten Mehrheiten
zustimmen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen, mit Ausnahme der
Ersetzung der Emittentin[, die in § 11 abschlieBend geregelt ist]. Ein ordnungsgemal gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleiheglaubiger verbindlich.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit
gemal [§ 15 Absatz3 SchVG [bzw.] / § 18 Absatz4 SchVG iV.m. §15 Absatz3 SchV(@],
beschlieflen die Anleiheglaubiger mit der [einfachen Mehrheit / Mehrheit von mindestens 75 %] der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG,
geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens [75 % [/ hdherer
Prozentsatz einfigen] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit").

BeschllUsse der Anleiheglaubiger werden [in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG) / im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG) / entweder in einer Glaubigerversammlung oder
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG)].

[[(d)] Die Einberufung der Glaubigerversammiung regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammiung
werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstdnde sowie die Vorschlage zur
Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fur die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung oder die Auslbung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Kalendertag vor der Glaubiger-
versammlung zugehen.]

[[(@)I[(b)] Beschlisse der Anleihegldubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.]

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines Sperrvermerks
ihrer Depotbank zugunsten der Zahistelle als Hinterlegungsstelle fir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

A-15



[3(5) Die Anleiheglaubiger koénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines

gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleihegldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird, Anderungen
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen zuzustimmen.

[Name, Adresse, Kontaktdaten einfiigen]
wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Gldubiger gemaf § 7 und § 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder durch
Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger eingerdumt wurden. [Die Haftung des gemeinsamen
Vertreters ist auf das [Zehnfache / [héherer Wert]] seiner jahrlichen Vergltung begrenzt, es sei
denn, er handelt vorsatzlich oder fahrlassig.]]

[(3)1[(6)] Bekanntmachungen betreffend diesen § [12][14] erfolgen gemall den §§ 5ff. SchVG sowie

nach § [10][12] dieser Anleihebedingungen.]

§ [12][13][15] (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

[(6)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen [‘und des gemeinsamen Vertreters]
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend ersetzt werden.

ErfGllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlielich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

Fir Entscheidungen gemal § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemal § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubiger ist gemaf} § 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.]

¥ Wenn "Gemeinsamer Vertreter" Anwendung findet.

* Nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus

Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG) Anwendung finden.
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ANNEX 2
PROGRAMM-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Option [ll]: Satz der Programm-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen (auler
Pfandbriefen) mit variablem Zinssatz

§ 1 (FORM)

(1)

[(2)

Diese Serie von Schuldverschreibungen der Oldenburgischen Landesbank AG (die "Emittentin")
wird am [Datum einfiigen] (der "Ausgabetag”) in [Wahrung] ("[Abkiirzung]’) (die
"Emissionswdhrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Abkiirzung Wahrung] [Betrag] (in
Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag]) (der "Gesamtnennbetrag") begeben und ist in auf den
Inhaber lautende, untereinander gleichrangige Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") im Nennbetrag von jeweils [Abkirzung Wahrung] [Nennbetrag]
eingeteilt (der "Nennbetrag").

Der folgende Absatz ist nur im Falle einer Aufstockung anwendbar.

[Die Schuldverschreibungen werden konsolidiert und bilden eine einheitliche Serie mit den [bis
zu] [Gesamtnennbetrag/Anzahl der vorherigen Tranche(n)] [Titel der Schuldverschreibungen],
die am [Datum der relevanten Tranche] begeben wurden (Serie [Seriennummer der relevanten
Tranche] (Tranche [Tranchennummer der relevanten Tranche])).]

Die folgenden Absiétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die
keine TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.])/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen tragt.]

Die folgenden Absiétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die keine
TEFRA Regeln gelten.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]J/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.])/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]
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Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriffen von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Klassischen Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporére Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.)/[[Deutsche Bank
Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.]/ [[anderes
internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis darliber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen tragen.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die in Form einer
Neuen Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Schuldverschreibungen werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporére
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch eine permanente Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking, société anonyme,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL")J/[Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, B-1210 Brussel ("Euroclear”)]/[e] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer")
fur [Clearstream Banking, société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg
("CBL"]/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel
("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das "Clearing System") hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch entsprechende
Eintrdge zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen sowie die Unterschrift des
Verwahrers tragen.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Anleiheglaubiger die
Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird ausgeschlossen. Den
Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach



MaRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
Ubertragen werden koénnen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bezeichnet der Ausdruck "Anleiheglaubiger" den Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die als NGN verbrieft
werden.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils aus den
Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der abschlieRende
Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen und eine von einem
ICSD abgegebene Erklarung bezlglich der Hohe des Nennbetrages der Schuldverschreibungen zu
einem beliebigen Zeitpunkt erbringt den abschlieBenden Nachweis Uber die Aufzeichnungen des
maRgeblichen ICSDs zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Rickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung einer
Schuldverschreibung wird die Emittentin daflir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen
Rickzahlung, Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs
eingetragen werden. Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den
Aufzeichnungen der ICSDs verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen um den Betrag der derart zurlickgezahlten oder gekauften und eingezogenen
Schuldverschreibungen verringert.]

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar

[Im Falle einer Ersetzung der Emittentin gemaf § 11 dieser Anleihebedingungen, wird die Emittentin
dafir sorgen, dass die Ersetzung in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.]

§ 2 (STATUS)

Der folgende § 2 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, nicht dinglich besicherte
und unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.]

Der folgende § 2 ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Risiken im Zusammenhang mit der Einfiihrung eines kiinftigen Abwicklungsregimes fiir
Kreditinstitute.]

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Erganzungskapitals der Emittentin gemaf
Art. 63 der Verordnung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils
glltigen Fassung (die "CRR") dar. Verweise in diesen Anleihebedingungen auf einzelne Artikel der
CRR umfassen Verweise auf Bestimmungen der Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
welche die in den Artikeln enthaltenen Regelungen von Zeit zu Zeit andern oder ersetzen.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet die jeweils giiltigen, sich auf die
Kapitalanforderungen der Emittentin sowie der Emittentin und ihrer konsolidierten
Tochtergesellschaften beziehenden Vorschriften des Bankenaufsichtsrechts und der darunter
fallenden Verordnungen und sonstigen Vorschriften (einschlieRlich der jeweils geltenden Leitlinien
und Empfehlungen der Europaischen Bankaufsichtsbehoérde, der Verwaltungspraxis der Zustéandigen



(2)

()

Aufsichtsbehtrde, den einschlagigen Entscheidungen der Gerichte und den anwendbaren
Ubergangsbestimmungen).

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht besicherte, unbedingte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.

im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Forderungen der
Anleiheglaubigeraus den Schuldverschreibungen den Forderungen aller nicht nachrangigen
Glaubiger der Emittentin vollstandig im Rang nach.

Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu all jenen nachrangigen
Forderungen gegen die Emittentin, die gemaf ihren Bedingungen oder Kraft Gesetzes gegenuber
den Forderungen aus den Schuldverschreibungen nachrangig sind oder ausdriicklich im Rang
zurUcktreten, und vorrangig zu den Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals der Emittentin geman Art. 52 ff. der CRR.

Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige
gegen ihn gerichtete Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen ist den Anleiheglaubigern
keine Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt, eine solche Sicherheit wird auch zu
keinem Zeitpunkt gestellt werden.

§ 3 (VERZINSUNG)

(1b)

Die folgenden Absétze (1a) und (1b) sind nur auf "fest- bis variabel verzinsliche"
Schuldverschreibungen anwendbar

Festzinssatz-Zeitraum

Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlief3lich) bis zum [Datum] (ausschlieBlich) (der "Festzinssatz-Zeitraum") mit [Zinssatz] %
p.a. verzinst. Far den Festzinssatz-Zeitraum sind die Zinsen
[idhrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am
[Festzinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein "Festzinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung ist am [erster Festzinszahlungstag] fallig [(erster [langer/kurzer] Kupon)].

Variabler Zinszeitraum

Fir den Zeitraum vom [Datum] (einschlieflich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich) (der "Variable
Zinszeitraum") gilt Folgendes:

Die Schuldverschreibungen werden in HoOhe ihres Gesamtnennbetrages ab dem [Datum]
(einschlief3lich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und danach von jedem
Variablen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum n&chstfolgenden Variablen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Variable Zinsperiode") mit dem gemafl Absatz (3)
ermittelten Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind fir jede Variable Zinsperiode nachtraglich am
jeweiligen Variablen Zinszahlungstag zahlbar. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (2)
bedeutet "Variabler Zinszahlungstag" [Variable Zinszahlungstage].] [Der letzte Zinszahlungstag
ist der [Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Der folgende Absatz (1) ist nur auf Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz (ohne eine
Festzinsperiode) anwendbar.

Die Schuldverschreibungen werden in Hoéhe ihres Gesamtnennbetrages ab dem
[Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum nachstfolgenden
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Zinszahlungstag (ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Zinsperiode") mit dem gemafl
Absatz (3) ermittelten Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind flir jede Zinsperiode nachtraglich am
jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar. Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (2) bedeutet
"Zinszahlungstag" [Zinszahlungstage].] Die erste Zinszahlung ist am [erster
Festzinszahlungstag] fallig [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte Zinszahlungstag ist der
[Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]]

(2) Fur die Zwecke der Berechnung eines Zinsbetrags gilt, wenn ein [Variabler] Zinszahlungstag

Business Day Convention

Floating Rate Business Day Convention.

[auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag (wie in § 6 (3) definiert) ist, so ist statt dessen der
nachstfolgende Zahlungsgeschaftstag der [Variable] Zinszahlungstag, es sei denn, dieser fallt in den
nachsten Kalendermonat; in diesem Fall sind die Zinsen (i) an dem letzten Zahlungsgeschéaftstag vor
demjenigen Tag zahlbar, an dem die Zinsen sonst fallig gewesen wéaren und (i) an jedem
nachfolgenden [Variablen] Zinszahlungstag am letzten Zahlungsgeschaftstag eines jeden Monats, in
den ein solcher [Variable] Zinszahlungstag fallt, sofern er nicht anzupassen gewesen ware.]

Following Business Day Convention.

[auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so ist stattdessen der nachstfolgende
Zahlungsgeschaftstag der [Variable] Zinszahlungstag.]

Modified Following Business Day Convention.

[(mit Ausnahme des letzten [Variablen] Zinszahlungstages) auf einen Tag fallt, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so ist stattdessen der nachstfolgende Zahlungsgeschaftstag der [Variable]
Zinszahlungstag, es sei denn, dieser fallt in den nachsten Kalendermonat; in diesem Fall ist der
[Variable] Zinszahlungstag der unmittelbar vorangehende Zahlungsgeschaftstag.]

Preceding Business Day Convention.

[auf einen Tag fallt, der kein Zahlungsgeschaftstag ist, so ist der [Variable] Zinszahlungstag der
unmittelbar vorangehende Zahlungsgeschaftstag.]

Der folgende Absatz (3) ist nicht auf Reverse Floater und nicht auf Step-up bzw. Step-down
Schuldverschreibungen anwendbar.

[(3) Der Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen wird flir jede [Variable] Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedrickt. Er entspricht dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz
[[zuziJinch]1[aszinch] [Marge]] und wird flr jede [Variable] Zinsperiode

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/
[[e] Geschaftstag(e) vor Ende]

der betreffenden [Variablen] Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Als Geschaftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag [(auRBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system

(TARGET-System) und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London /
[andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschiftstage]]

' In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
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[(3)

[(4)

Der folgende Absatz (3) ist nur auf Step-up und Step-down Schuldverschreibungen
anwendbar.

Der Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen wird fiir jede [Variable] Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedrickt. Er entspricht:

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn] (einschliellich) bis zum [erster
Zinszahlungstag] (ausschlieBlich), dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz
[[zuztglich][abzlglich] [Marge]], ’[in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Zinszahlungstag]
(einschlieBlich) bis zum [Zinszahlungstag] (ausschliel3lich), dem in Einklang mit Absatz (4)
ermittelten Referenzzinssatz [[zungIich]4[aszinch] [Marge]]] und wird fir jede [Variable]
Zinsperiode [[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn])/[[e] Geschéaftstag(e) vor Ende] der betreffenden
[Variablen] Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle ermittelt.

Als Geschéftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag [(auBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London /
[andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschiftstage]]

Der folgende Absatz (3) ist nur auf Reverse Floater anwendbar

Der Zinssatz fir die Schuldverschreibungen wird fiir jede [Variable] Zinsperiode als Jahreszinssatz
ausgedriickt. Er entspricht [°Zinssatz] abzlglich des in Einklang mit Absatz (4) ermittelten
Referenzzinssatzes und wird fiir jede [Variable] Zinsperiode

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/
[[e] Geschaftstag(e) vor Ende]

der betreffenden [Variablen] Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle
ermittelt.

Als Geschéftstag im Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag [(auRBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London /
[andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschiftstage]]

Der folgende Absatz (4) ist nicht auf Schuldverschreibungen mit CMS als Referenzzinssatz
anwendbar.

[Zahl]-Monats [EURIBOR/LIBOR/[(Wé&hrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] (der
"Referenzzinssatz") ist der am Zinsfestsetzungstag gegen [11.00 Uhr vormittags (Ortszeit
[BrissellLondon [andere Stadt]])/[andere Zeit]] auf der Bildschirmseite [Bei EURIBOR: Reuters
EURIBORO01/Bei LIBOR: Reuters LIBOR01/[(W&dhrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (die "Bildschirmseite") veroffentlichte, als Jahreszinssatz ausgedriickte
Zinssatz fur Einlagen in der Emissionswahrung fir die betreffende Zinsperiode.

Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nicht wie oben beschrieben feststellen kann, weil
der fragliche Zinssatz nicht veroffentlicht wird, oder die Berechnungsstelle den Zinssatz aus anderen
Griinden nicht feststellen kann, so gilt als Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das von

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufiigen.

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
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der Berechnungsstelle ermittelte [Bei EURIBOR: (sofern erforderlich auf das nachste Eintausendstel
eines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet werden)/Bei LIBOR: (sofern erforderlich
auf das nachste Einhunderttausendstel eines Prozentpunktes gerundete, wobei 0,000005
aufgerundet werden)/[Andere]] arithmetische Mittel der Zinssatze, die [vier/finf] von der
Berechnungsstelle gemeinsam mit der Emittentin festzulegende Referenzbanken (die
"Referenzbanken") am betreffenden Zinsfestsetzungstag fuhrenden Banken fir Einlagen in der
Emissionswahrung fir die betreffende Zinsperiode nennen. Geben zwei oder mehr Referenzbanken
einen Zinssatz an, so wird das arithmetische Mittel wie beschrieben auf der Basis der zur Verfligung
gestellten Angaben errechnet. Geben weniger als zwei Referenzbanken einen Zinssatz an, so
ermittelt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode nach ihrem
billigen Ermessen gemal § 317 BGB.]

Der folgende Absatz (4) ist auf Schuldverschreibungen mit CMS als Referenzzinssatz
anwendbar.

[(4) [CMS-Satz] (der "Referenzzinssatz") ist der am Zinsfestsetzungstag gegen [bei Euro-ISDA Swap
Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags Ortszeit [Brissel/London [andere Stadt]])/[andere Zeit]] auf
der Bildschirmseite [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Reuters Seite ISDAFIX2/[andere]] (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (die "Bildschirmseite") veroffentlichte, als Jahressatz ausgedrickte [e]-
[Monats-][Jahres-][bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Euro/[andere Wahrung]]-Swap Satz.

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit
kein entsprechender Swapsatz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) im Interbanken-Markt deren jeweilige Angebotssatze fiir den betreffenden
Jahres-Durchschnitts-Swap-Satz gegen [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr
vormittags Ortszeit [Brissel/London [andere Stadt]])/[andere Zeit]] erfragen.

"Referenzbanken" bezeichnen [bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: vier filhrende Swap-Handler
im Interbankenmarkt / [andere Referenzbanken]].Falls mehr als [drei/[andere Anzahl]]
Referenzbanken der Berechnungsbank solche Angebotssatze nennen, ist der CMS-Satz das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, jeweils unter Ausschluss des jeweils héchsten und
niedrigsten Angebotssatzes (bzw. sollte es mehr als einen hdchsten bzw. niedrigsten Angebotssatz
geben, einen der jeweils héchsten und niedrigsten Angebotssatze). Geben weniger als [drei/[andere
Anzahl]] Referenzbanken einen Angebotssatz an, so ermittelt die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz nach ihrem billigen Ermessen gemai § 317 BGB.]

[(4)I[5)] Die Berechnungsstelle teilt den flir die jeweilige [Variable] Zinsperiode ermittelten Zinssatz,
den fur jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag sowie den mafligebenden [Variablen]
Zinszahlungstag unverziglich, jedoch keinesfalls spater als am [ersten/letzten] Tag der betreffenden
[Variablen] Zinsperiode, der Emittentin, den Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Borse, an
der die Schuldverschreibungen notiert sind, sofern dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit.
Die Hauptzahlstelle macht den Zinssatz, den fiir jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag und
den [Variablen] Zinszahlungstag unverziglich gemal’ §[11][12] bekannt. Im Falle einer
Verlangerung oder einer Verkirzung der [Variablen] Zinsperiode kann die Berechnungsstelle den
zahlbaren Zinsbetrag sowie den [Variablen] Zinszahlungstag nachtraglich berichtigen oder andere
geeignete Regelungen zur Anpassung treffen, ohne dass es dafir einer gesonderten
Bekanntmachung bedarf.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, fiir die ein
Mindestzinssatz gilt.

[I5)I(6)] Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger
als [Mindestzinssatz], so betragt der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz].]



Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, fiir die ein Héchstzinssatz
gilt.

[IG)IG)I[(7)]Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher als
[Héchstzinssatz], so betragt der Zinssatz fur diese Zinsperiode [Hochstzinssatz].]

[BOILGIL(7ILB)] Sofern Zinsen flr einen Zeitraum zu berechnen sind,

Zinskonvention
"Actual/Actual”

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den betreffenden
Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.]

"Actual/Actual (ICMA)"

[(a) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder kirzer als
dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen
Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wirden;

(b) der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung fir diesen Zeitraum
auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, in dem
der Zeitraum, fUr den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl
von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden

und

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem néachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von

Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag (oder,
gegebenenfalls ab dem Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (ausschliellich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (einschliellich).]

"Actual/365 (Fixed)"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 365 Tagen und auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage.]

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im Falle eines
Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage.
Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, der erste Tag
des Berechnungszeitraums aber nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, so wird der
Monat, in den der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt, nicht auf 30 Tage verkirzt. Soweit der
letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar fallt, so wird der
Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert.]

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im Falle eines



Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, wobei
der erste oder letzte Tag des Berechnungszeitraums nicht berlicksichtigt werden.]

"Actual/360"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen und auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage.]

[®IL(ILB)IL(9)] Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag

vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Dies gilt auch, wenn die Zahlung gemaf
§ 6 (3) spater als am kalendermaRig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger
Schuldverschreibungen erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hoéhe bei der Hauptzahistelle
bereitzustellen, lauft die Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser
Schuldverschreibungen so lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch keinesfalls tber
den 14. Tag nach dem Tag hinaus, an dem die erforderlichen Betrage der Hauptzahlstelle zur
Verfligung gestellt worden sind und dies gemaf § [10][12] bekannt gemacht worden ist.

§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Schuldverschreibungen werden am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zum Nennwert (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezabhlt.

§ 5 (VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

[(2)

[(2)

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin keine Call Option zusteht.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemal § 7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kiindigen.]

Der folgende Absatz (1) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin eine Call Option zusteht.

Die Emittentin ist Gber die Kiindigung zur vorzeitigen Riickzahlung gemafl § 7 hinaus berechtigt,
samtliche ausstehenden Schuldverschreibungen (jedoch nicht nur Teile davon) mit einer Frist von
wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschaftstagen durch Bekanntmachung gemafl § [10][12] zum
[Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag nach §5(3) zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(1) qilt jeder Tag [(auRer einem
Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet haben.] [andere Geschaftstage]]

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleihegldubigern keine Put Option zusteht.

Jeder Anleiheglaubiger kann die Schuldverschreibungen nur gemalRR § 10 zur vorzeitigen
Ruckzahlung kindigen.]

Der folgende Absatz (2) ist auf alle nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar,
beziiglich derer den Anleihegldubigern eine Put Option zusteht.

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist, neben dem Recht, die Schuldverschreibungen geman
§ 10 zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen, berechtigt, die Schuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von wenigstens [Anzahl von Tagen] Geschéaftstagen schriftlich bei
der Emissionsstelle zum [Datum(Daten)] jeweils zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen. Als "Geschaftstag" im Sinne dieses § 5(2) gilt jeder Tag
[(aul3er einem Samstag oder Sonntag)], an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
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Settlement Express Transfer System (TARGET-System) und] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte
in [Frankfurt am Main / London / [andere Stadt]] getffnet haben.] [andere Geschaftstage]]

Der folgende Absatz (3) ist auf alle nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

Falls die Schuldverschreibungen aus den in § 7 (3) oder in § 10 genannten Griinden gekiindigt
werden, werden sie zum Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen (der "Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag") zurtickgezahit.]

Die folgenden Absiétze (1) — (3) sind nur im Falle von nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen nur gemal § 7 zur vorzeitigen Rickzahlung
kiindigen.

Die Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") ist der Nennbetrag
zuzlglich aufgelaufener Zinsen.]

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen.

Die Berechnungsstelle ermittelt unverztglich den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag und den auf jede
Schuldverschreibung zahlbaren Betrag und teilt diese Betrage unverziglich der Emittentin, den
Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind,
sofern dies nach deren Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahlstelle macht den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag und den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Betrag unverziglich gemaf
§ [10][12] bekannt.]

§ 6 (ZAHLUNGEN)

(1)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (1) bei allen Schuldverschreibungen anzufiigen, fiir die
TEFRA D gilt

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen nur
gegen ordnungsgemalen Nachweis nach Maligabe des § 1 (2).]

Die Zahlung samtlicher gemaR dieser Anleihebedingungen zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Emissionsstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushandigung der Globalurkunde an die Emissionsstelle — an das Clearing-System oder nach
dessen Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die
Zahlung an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen.

Fir diesen § 6 gilt, falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung an einem
Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden
Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschéftstag" gilt jeder Tag (auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem [das
Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system (TARGET-System)
und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum der Emissionswahrung] und
das Clearing-System Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln.
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(4) Jede Bezugnahme in diesen Anleihebedingungen auf Kapital im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen umfasst:

(a) alle Zusatzlichen Betrage, die gemal § 7 hinsichtlich des Kapitals zahlbar sein kdnnen; und

(b) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nach § 5 (3).

(5)  Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- oder anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien. Die Emittentin haftet nicht fir wie
auch immer geartete Steuern oder Abgaben, die durch solche Gesetze, Verordnungen, Richtlinien
oder Vereinbarungen erhoben oder auferlegt werden. Den Anleihegldubigern sollen wegen solcher
Zahlungen keine Kosten entstehen.

(6) Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrage an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht Frankfurt am
Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Anleihegldubiger nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erléschen die
betreffenden Anspriiche der betreffenden Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

(1) Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin an die Anleiheglaubiger zu
zahlenden Betrdge werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder
zukinftiger Steuern, Abgaben oder behordlicher Gebihren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder
fur die Bundesrepublik Deutschland oder irgendeine dort zur Steuererhebung ermachtigte Stelle
auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht die Emittentin kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Geblihren abzuziehen
oder einzubehalten.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrdge (die "Zusatzlichen Betrage")
zahlen, die dazu erforderlich sind, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende
Nettobetrag denjenigen Betrdgen entspricht, die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen
gewesen waren.

(2)  Zusatzliche Betrage gemal Absatz (1) sind nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder behérdlicher
Gebdlihren,

(@) denen ein Anleiheglaubiger wegen einer anderen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland
oder einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union unterliegt als der bloRen Tatsache,
dass er Inhaber der Schuldverschreibungen ist;

(b)  denen der Anleiheglaubiger nicht unterlage, wenn er seine Schuldverschreibungen binnen 30
Tagen nach Falligkeit oder, falls die notwendigen Betrdge der Hauptzahlstelle oder den
anderen etwa gemal § 9 bestellten Zahlstellen (gemeinsam die "Zahlstellen") bei Falligkeit
nicht zur Verfugung gestellt worden sind, binnen 30 Tagen nach dem Tag, an dem diese Mittel
den Zahlstellen zur Verfigung gestellt worden sind und dies gemal §[10][12] bekannt
gemacht wurde, zur Zahlung vorgelegt hatte;

(c) die nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren;

(d) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen;

(e) die aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren



Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;

(f) die aufgrund (i) der zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika im Bezug auf den "Hiring Incentives to
Restore Employment Act" (FATCA) vom 31. Mai 2013 — sog. Intergovernmental Agreement —
oder (ii) aufgrund des zum Intergovernmental Agreement verabschiedeten deutschen
Umsetzungsgesetzes vom 15. Oktober 2013, oder (iii) aufgrund einer hierzu ergehenden
Durchfiihrungsverordnung oder eines BMF-Schreibens, abzuziehen oder einzubehalten sind.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

Sollte die Emittentin irgendwann in der Zukunft aufgrund einer Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu dem
nachstfolgenden Zahlungstermin fiir Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 7 (1) genannten
Zusatzlichen Betrdge zu zahlen, so ist die Emittentin berechtigt, mit einer Frist von wenigstens 30
Tagen und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gegeniiber der Emissionsstelle gema § 12
die  Schuldverschreibungen insgesamt zur vorzeitigen Rlckzahlung zum Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zu kiindigen.

Eine Kindigung gemal diesem § 7 (3) darf jedoch nicht auf einen Termin erfolgen, der dem Tag, an
welchem die Anderung des Rechts oder seiner amtlichen Anwendung erstmals fir die
Schuldverschreibungen gilt, mehr als 30 Tage vorangeht.]

Der folgende Absatz ist auf alle nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar.

[(3)(a)Sofern nach dem Ausgabetag ein Gross-up-Ereignis eintritt, ist die Emittentin berechtigt,

(b)

vorbehaltlich der Erflllung der Rickzahlungsbedingungen, die Schuldverschreibungen jederzeit
(insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per Bekanntmachung gemafly § 10 veroffentlichte
Kindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen
mit Wirkung zu dem in der Kundigungserklarung fur die Rickzahlung festgelegten Tag zu kundigen.
In diesem Fall ist die Emittentin verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fiir die Riickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
zurlickzuzahlen, wenn die Riickzahlungsbedingungen erflllt sind.

Eine solche Kindigungserklarung darf nicht friiher als 30 Tage vor dem Tag erfolgen, an dem die
Emittentin erstmals verpflichtet ware, Zusatzliche Betrage zu zahlen.

Sofern nach dem Ausgabetag ein Aufsichtsrechtliches Ereignis (wie nachstehend definiert) eintritt, ist
die Emittentin vorbehaltlich der Erfillung der Rickzahlungsbedingungen berechtigt, die
Schuldverschreibungen jederzeit (insgesamt und nicht nur teilweise) durch eine per
Bekanntmachung gemaR § 10 veroffentlichte Kiindigungserklarung unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen mit Wirkung zu dem in der Kiindigungserklarung fir
die Riickzahlung festgelegten Tag zu kindigen. In diesem Fall ist die Emittentin, sofern die Rick-
zahlungsbedingungen erflllt sind, verpflichtet, die Schuldverschreibungen an dem in der
Bekanntmachung fur die Rickzahlung festgelegten Tag zu ihrem Vorzeitigen Rluckzahlungsbetrag
zurlickzuzahlen, wenn die Riickzahlungsbedingungen erflllt sind.

Die "Riickzahlungsbedingungen" sind an einem Tag in Bezug auf eine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen gemal § 7 (3) oder einen Rickkauf der Schuldverschreibungen gemaf § 11
erflllt, sofern



(i)

(ii)

die Zustandige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung zur Vorzeitigen Riickzahlung oder zum
Ruckkauf der Schuldverschreibungen erteilt und bis zu diesem Tag nicht widerrufen hat. Die
Erteilung der vorherigen Zustimmung hangt unter anderem von Folgendem ab:

die Emittentin ersetzt die Schuldverschreibungen zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung oder dem Rickkauf durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertragsmaéglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder

die Emittentin weist der Zustandigen Aufsichtsbehérde hinreichend nach, dass die Eigenmittel der
Emittentin auch nach der Vorzeitigen Rickzahlung oder dem Ruckkauf der Schuldverschreibungen
die Anforderungen nach Art. 92(1) der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach
Art. 128 Nr.6 CRD IV um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Aufsichtsbehérde nach
MaRgabe von Art. 104(3) der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich erachtet; und

etwaige weitergehende Anforderungen nach im Zeitpunkt der Vorzeitigen Rickzahlung oder des
Riickkaufs geltendem deutschem Aufsichtsrecht erfillt sind.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen gemaR § 7 (3) setzt die vorherige
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehodrde ferner voraus, dass sich die geltende steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen andert und die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehdrde
hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen gemal § 7 (3)(b) setzt die
vorherige Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde ferner voraus, dass sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren
wirde, und sofern (A) die Zustandige Aufsichtsbehérde es fir ausreichend sicher halt, dass eine
solche Anderung stattfindet, und (B) die Emittentin der Zustandigen Aufsichtsbehérde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung nicht vorherzusehen war.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Rickzahlung
zu kindigen.

Ein "Aufsichtsrechtliches Ereignis" tritt ein, wenn als Folge einer Anderung oder Ergénzung der
am Ausgabetag der Schuldverschreibungen in Kraft befindlichen Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen
Vorschriften die Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergéanzungskapital (wie in den Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften festgelegt) der Emittentin oder der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochterunternehmen anerkannt werden.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates Uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen vom 26. Juni 2013 in der jeweils glltigen Fassung.

Ein "Gross-up-Ereignis" tritt ein, wenn der Emittentin ein Gutachten einer anerkannten
unabhangigen Anwaltskanzlei vorliegt (und die Emittentin der Emissionsstelle eine Kopie davon gibt),
aus dem hervorgeht, dass die Emittentin aufgrund einer an oder nach dem Ausgabetag in Kraft
tretenden Gesetzesanderung (oder einer Anderung von darunter erlassenen Bestimmungen und
Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder einer zur Erhebung von Steuern berechtigten
Gebietskdrperschaft oder Behorde der Bundesrepublik Deutschland, oder als Folge einer Anderung
der offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, Bestimmungen oder Vorschriften durch
eine gesetzgebende Korperschaft, ein Gericht, eine Regierungsstelle oder eine Aufsichtsbehérde
(einschliellich des Erlasses von Gesetzen sowie der Bekanntmachung gerichtlicher oder



aufsichtsrechtlicher Entscheidungen) verpflichtet ist oder verpflichtet sein wird, Zusatzliche Betrage
gemal § 7 auf die Schuldverschreibungen zu zahlen, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht
abwenden kann, indem sie MaRnahmen ergreift, die sie nach Treu und Glauben fir zumutbar und
angemessen halt.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ist der Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Zinsen.

"Zustandige Aufsichtsbehorde" bedeutet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht —
BaFin oder jede andere Behoérde, der die aufsichtsrechtlichen Aufgaben der BaFin zuklinftig
Ubertragen werden.]

§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir die Schuldverschreibungen wird auf finf
Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

§ 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN, BERECHNUNGSSTELLE)

(1) Die Oldenburgische Landebank AG ist Emissionsstelle[,] [und] Hauptzahistelle [und
Berechnungsstelle.] [Berechnungsstelle ist die [e].]

(2) Die Emittentin wird daflir sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle zu bestellen.

(3) Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Hauptzahlistelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstellen (die
"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle. Eine solche
Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist geman § [10][12] bekanntzumachen.

(4) Die Emittentin wird dafir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen nach
diesen Anleihebedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete
Niederlassung einer anderen fihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemaf § [10][12] bekanntzumachen.

(5) Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir,
dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgiiltig und fir die Emittentin, die Emissionsstelle
und alle Anleiheglaubiger bindend.

(6) Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahlstelle bzw. den Zahlistellen und der Berechnungsstelle einerseits und den
Anleiheglaubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die Emittentin, die



Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander
befreit.

Der folgende § 10 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[§ 10 (KUNDIGUNG)

(1)

(@)

Jeder Inhaber von Schuldverschreibungen ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur
Ruckzahlung fallig zu stellen und deren Einlésung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag nach § 5 (3)
gemal den nachfolgenden Bestimmungen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital gemaf diesen Anleihebedingungen
langer als 30 Tage in Verzug ist;

(b) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen verletzt und
die Verletzung 60 Tage nach Eingang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung bei der
Emissionsstelle durch den jeweiligen Anleiheglaubiger fortdauert;

(c) die Emittentin liquidiert oder aufgelést wird, sei es durch Gesellschafterbeschluss oder in
sonstiger Weise (aulBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder Reorganisation in
der Weise, dass alle Aktiva und Passiva der Emittentin auf den Nachfolger im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge Gibergehen);

(d) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert, oder ihre
Zahlungsunfahigkeit eingesteht;

(e) irgendein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird, welches nicht binnen 60
Tagen nach seiner Einleitung endglltig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Emittentin die Erdffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

() im Falle einer Schuldnerersetzung im Sinne des § 11 (4)(b) ein in den vorstehenden
Unterabsatzen (c)-(e) genanntes Ereignis bezlglich der Garantin eintritt.

Das Recht zur Falligstellung erlischt, wenn die Lage, die das Recht ausldst, behoben ist, bevor das
Recht ausgetibt wird.

Die in Absatz (1) genannte Falligstellung hat in der Weise zu erfolgen, dass ein Inhaber von
Schuldverschreibungen der Emissionsstelle einen diese bei angemessenen Anforderungen zufrieden
stellenden Eigentumsnachweis und eine schriftiche Kiindigungserklarung in deutscher oder
englischer Sprache personlich Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet, in der der
gesamte Nennbetrag der fallig gestellten Schuldverschreibungen angegeben ist.]

Der folgende § 11 ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[§ 11 (SCHULDNERERSETZUNG, BETRIEBSSTATTENERSETZUNG)

(1)

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich § 11 (4) jederzeit wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal® § 12 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Anleihebedingungen
Ubernehmen.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fir die Emittentin aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung ausiiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Anleihebedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses
§ 11, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Anleihebedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.



(4)

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort "Emittentin" in allen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen (auRBer in diesem § 11) die Neue Emittentin und (mit Ausnahme der
Bezugnahmen auf die Bundesrepublik Deutschland in § 11) gelten die Bezugnahmen auf das
Sitzland der zu ersetzenden Emittentin als Bezeichnung des Landes, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie gegriindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

(a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Anleiheglaubiger wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebuhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich
einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

(b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Anleiheglaubiger die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen unter Garantiebedingungen, wie sie die Garantin
Ublicherweise fir Anleiheemissionen ihrer Finanzierungsgesellschaften abgibt garantiert und
der Text dieser Garantie gemaR § 12 veréffentlicht wurde; und

(c) die Neue Emittentin und die Garantin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt haben, in denen die
Garantin und/oder die Neue Emittentin ihren Sitz haben oder nach deren Recht sie gegriindet
sind und berechtigt sind an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in der festgelegten Wahrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art
abzuziehen oder einzubehalten.]

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 11 erneut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemafl §[10][12] eine Betriebsstatte der
Emittentin aufRerhalb der Bundesrepublik Deutschland zu der Betriebsstatte bestimmen, die primar
fur die rechtzeitige und punktliche Zahlung auf die dann ausstehenden Schuldverschreibungen und
die Erflllung aller anderen, sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin verantwortlich ist. Die Absatze (4)(c) und (5) dieses § 11 gelten entsprechend fiir eine
solche Bestimmung.

§ [10][12] (BEKANNTMACHUNGEN)

Die folgenden Absétze (1)-(2) sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die an einem
regulierten Markt innerhalb der Européischen Union notiert sind.

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, soweit
erforderlich, in einem Bdérsenpflichtblatt veréffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem dritten Kalendertag
Tag nach ihrer Verodffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Bérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulassen, ist
die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Anleihegldubiger oder durch eine schriftiche Mitteilung direkt an die
Anleiheglaubiger zu bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben Tage
nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit ihrem
Zugang als bewirkt.

Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die nicht an einer Bérse
notiert sind.



Sofern und solange die Schuldverschreibungen nicht an einer Boérse notiert sind bzw. keine
Regelungen einer Bodrse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen,
werden die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das
Clearing-System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung
direkt an die Anleiheglaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten funf
Tage nach der Mitteilung an das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Anleihegldubiger mit
ihrem Zugang als bewirkt.

§ [111[13] (BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF VON

SCHULDVERSCHREIBUNGEN)

Die Emittentin  behalt sich vor, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert
werden und ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibung”
umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

Der folgende Absatz ist nur auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fur die Emittentin zurickgekaufte
Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder
der Emissionsstelle zur Entwertung Ubergeben werden.]

Der folgende Absatz ist nur auf nachrangige Schuldverschreibungen anwendbar.

[Vorbehaltlich der Erfillung der Rickzahlungsbedingungen kann die Emittentin jederzeit und zu
jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen. Von der oder fiir die
Emittentin zurlckgekaufte Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin gehalten, erneut
ausgegeben oder verkauft oder der Emissionsstelle zur Entwertung ibergeben werden.]

Der folgende § [12][14] ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

[§[12][14] (ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER

(1)

(@)

ANLEIHEGLAUBIGER[; GEMEINSAMER VERTRETER])

Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund
Mehrheitsbeschlusses nach MalRgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") in seiner jeweiligen gultigen Fassung
gedndert oder erganzt werden. Die Anleiheglaubiger koénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen mit den in § [12][14] Absatz (2) genannten Mehrheiten
zustimmen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MaRnahmen, mit Ausnahme der
Ersetzung der Emittentin[, die in § 11 abschlieBend geregelt ist]. Ein ordnungsgemaly gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit
gemal [§15 Absatz3 SchVG [bzw.] / §18 Absatz4 SchVG i.V.m. § 15 Absatz3 SchVG],
beschlieflen die Anleiheglaubiger mit der [einfachen Mehrheit / Mehrheit von mindestens 75 %] der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt
der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG,
geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens [75 % [/ hdherer
Prozentsatz einfiigen] der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit").



[°5)

Beschliisse der Anleiheglaubiger werden [in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG) / im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG) / entweder in einer Glaubigerversammlung oder
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ffund § 18 SchVG)].

[[(a)] Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
fassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der
Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den
Anleihegldubigern bekannt gegeben. Fur die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder
die Ausibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleihegldubiger vor der Versammlung
erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse
spatestens am dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]

[[(@)IL(b)] Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.]

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines Sperrvermerks
ihrer Depotbank zugunsten der Zahistelle als Hinterlegungsstelle flir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

Die Anleiheglaubiger koénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleihegldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermachtigt wird, Anderungen
wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen zuzustimmen. [Name, Adresse, Kontaktdaten einfigen]
wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Glaubiger gema® § 7 und § 8 SchVG ernannt. Der
gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder durch
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger eingerdumt wurden. [Die Haftung des gemeinsamen
Vertreters ist auf das [Zehnfache / [h6herer Wert]] seiner jahrlichen Vergitung begrenzt, es sei
denn, er handelt vorsatzlich oder fahrlassig.]]

[(3)1[(6)] Bekanntmachungen betreffend diesen § [12][14] erfolgen gemall den §§ 5ff. SchVG sowie

nach § [10][12] dieser Anleihebedingungen.]

§ [12][13][15] (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen [7und des gemeinsamen Vertreters]
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind
ausschlieRlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.

® Wenn "Gemeinsamer Vertreter" Anwendung findet.

" Nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus

Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG) Anwendung finden.



Der folgende Absatz ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, auf die die Regelungen
des Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (§§ 5 bis 21 SchVG)
Anwendung finden

[(6) Fir Entscheidungen gemal § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemall § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fur
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglaubiger ist gemaf’ § 20 Absatz 3
SchVG das Landgericht ausschlieBlich zusténdig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.]
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ANNEX 3
PROGRAMM-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Option [lll]: Satz der Programm-Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe mit festem Zinssatz und
Null-Kupon-Pfandbriefe

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe mit Zeichnungsfrist anwendbar, bei denen der
Gesamtnennbetrag und/oder Preiskomponenten zu einem spéteren Datum festgesetzt
[wird/werden].

[[Der Gesamtnennbetrag [und] folgende Preiskomponenten [wird/werden] von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 Birgerliches Gesetzbuch (BGB)) am [Datum] festgelegt und [zusammen
mit [e]] unverziglich danach [auf der Internetseite [der Oldenburgischen Landesbank AG
(www.olb.de) /[Borse (Internet-Adresse)])/in [Tageszeitung/en]/[e])] bekannt gemacht.]

§ 1 (FORM)

(1)

Der folgende Absatz (1) ist auf alle Pfandbriefe anwendbar. Die Emissionswédhrung der Jumbo-
Pfandbriefe ist EUR.

Diese Serie von [Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen] der Oldenburgischen
Landesbank AG (die "Emittentin") wird am [Datum einfiigen] (der "Ausgabetag") in [Wahrung]
("[Abkirzung]") (die "Emissionswahrung") im Gesamtnennbetrag von [Abkiirzung Wahrung]
[Betrag] (in Worten: [Wahrung] [Betrag]) begeben und ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichrangige [Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe] (die "Pfandbriefe")
im Nennbetrag von jeweils [Abkiirzung Wahrung] [Nennbetrag] eingeteilt (der "Nennbetrag").

Die folgenden Absétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Klassischen
Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die keine TEFRA
Regeln gelten.

Die Pfandbriefe werden durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[#] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert I, B-1210 Briissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.]/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen und des von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Oldenburgischen
Landesbank AG tragt.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Neuen
Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die keine TEFRA
Regeln gelten.

Die Pfandbriefe werden durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Globalurkunde™)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburg ("CBL"))/[Euroclear Bank SA/NV, Brissel ("Euroclear")]/[e] als Verwahrer (common
safekeeper) (der "Verwahrer") fir [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
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)

("CBL"))/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, Brissel ("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear
jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw. das "Clearing-System") hinterlegt.

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevolimachtigten Personen und des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

Die folgenden Absiétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Klassischen
Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Pfandbriefe werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporére
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch einen permanenten Global-Inhaber- Pfandbrief (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporére Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.)/[[Deutsche Bank
Aktiengesellschaft)/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, B-1210 Brussel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.)/[[anderes
internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer der
durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen
keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen und des von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Oldenburgischen Landesbank AG tragen.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Neuen
Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Pfandbriefe werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporéare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburg ("CBL"))/[Euroclear Bank SA/NV, Brissel ("Euroclear")]/[e] als Verwahrer (common
safekeeper) (der "Verwahrer") fur [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
("CBL"))/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, Brussel ("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear
jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw. das "Clearing-System") hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer der
durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen
keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch entsprechende
Eintrage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen und des von der



Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift des
Verwahrers tragen.]

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Pfandbriefglaubiger
die Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird ausgeschlossen.

Den Pfandbriefglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
Ubertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Pfandbriefbedingungen bezeichnet der Ausdruck "Pfandbriefgldubiger" den
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, die als NGN verbrieft werden.

Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils aus den
Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der abschlieRende
Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und eine von einem ICSD
abgegebene Erklarung bezlglich der HOhe des Nennbetrages der Pfandbriefe zu einem beliebigen
Zeitpunkt erbringt den abschlieRenden Nachweis Uber die Aufzeichnungen des mafigeblichen ICSDs
zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Riickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung eines
Pfandbriefs wird die Emittentin dafir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen Riickzahlung,
Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.
Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den Aufzeichnungen der ICSDs
verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe um den Betrag der derart
zuriickgezahlten oder gekauften und eingezogenen Pfandbriefe verringert.]

§ 2 (STATUS)

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Mafigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen].

§ 3 (VERZINSUNG)

Der folgende Absatz (1) ist nicht auf Null-Kupon-Pfandbriefe und nicht auf Step-up bzw. Step-
down Pfandbriefe anwendbar. Bei Jumbo-Pfandbriefen sind die Zinsen jéhrlich nachtrédglich
zahlbar.

Die Pfandbriefe werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes (2) ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieflich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieBlich) mit [Zinssatz] % p.a.
verzinst. Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils
am [Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (der bzw. jeweils ein "Zinszahlungstag"). Der
erste Zinszahlungstag ist der [erster Zinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Der folgende Absatz (1) ist nur auf Step-up bzw. Step-down Pfandbriefe anwendbar.

Die Pfandbriefe werden vorbehaltlich nachstehenden Absatzes (2) ab dem [Verzinsungsbeginn]
(der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) mit folgenden Zinssatzen verzinst:

[e] % p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis zum [Datum] (ausschlieflich)
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1[[o] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieRlich) bis zum [Datum] (ausschlieRlich)]
[e] % p.a. ab dem [Datum] (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich)

Die Zinsen sind [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/[anderer Zeitraum]] nachtraglich jeweils am
[Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Der erste
Zinszahlungstag ist der [erster Zinszahlungstag] [(erster [langer/kurzer] Kupon)]. [Der letzte
Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]

Die folgenden Absiétze (1) und (2) sind nur auf Null-Kupon-Pfandbriefe (auler Jumbo-
Pfandbriefe) anwendbar.

Die Pfandbriefe werden zu [Ausgabepreis] (der "Ausgabepreis") ausgegeben. Auf die Pfandbriefe
werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

(2) Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger Pfandbriefe
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe der Hauptzahistelle bereitzustellen, sind Zinsen
in Hohe von [Emissionsrendite] (die "Emissionsrendite") auf den jeweils offenen Kapitalbetrag
dieser Pfandbriefe so lange zu zahlen, bis dieser Kapitalbetrag gezahlt ist, keinesfalls jedoch Uber
den 14. Tag nach dem Zeitpunkt hinaus, an dem die erforderlichen Betrage der Hauptzahlstelle zur
Verfiigung gestellt worden sind und dies gemaf § 10 bekannt gemacht worden ist.]

[(2)I[(3)] Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum zu berechnen sind,

Zinskonvention
"Actual/Actual”

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den betreffenden
Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.]

"Actual/Actual (ICMA)"

[(a) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder kirzer als
dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen
Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wirden;

(b) der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung flir diesen Zeitraum
auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, in dem
der Zeitraum, fiir den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl
von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden

und

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem nachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von

Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden.

' Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufugen.



"Zinsberechnungszeitraum"

bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag (oder, gegebenenfalls ab dem
Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (einschlief3lich).]

"Actual/365 (Fixed)"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 365 Tagen und auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich
verstrichenen Tage.]

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im
Falle eines Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage. Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den 31. Tag eines
Monats fallt, der erste Tag des Berechnungszeitraums aber nicht auf den 30. oder den 31.
Tag eines Monats fallt, so wird der Monat, in den der letzte Tag des Berechnungszeitraums
fallt, nicht auf 30 Tage verkirzt. Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den
letzten Tag des Monats Februar fallt, so wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert.]

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im
Falle eines Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage, wobei der erste oder letzte Tag des Berechnungszeitraums nicht
berlcksichtigt werden.]

"Actual/360"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen und auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen
Tage.]

Der folgende Absatz (3) ist nicht auf Null-Kupon-Pfandbriefe anwendbar.

[(3) Der Zinslauf der Pfandbriefe endet am Ende des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Dies gilt auch, wenn die Zahlung gemal § 6 (3) spater als am
kalendermaBig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterldsst, die zur Tilgung falliger Pfandbriefe
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bei der Hauptzahlstelle bereitzustellen, 1auft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch keinesfalls Gber den 14. Tag nach dem Tag hinaus, an dem die
erforderlichen Betrage der Hauptzahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind und dies gemaf § 10
bekannt gemacht worden ist.]

§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Pfandbriefe werden am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag”") zum Nennbetrag (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§ 5 ([KEINE] VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON PFANDBRIEFEN)

Der folgende Absatz ist auf Jumbo-Pfandbriefe sowie auf alle Pfandbriefe anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin keine Call Option zusteht.
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[3)

Weder die Emittentin noch die Pfandbriefglaubiger sind berechtigt, die Pfandbriefe zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kiindigen.]

Die folgenden Absétze (1) bis (3) sind auf alle Pfandbriefe (auBer Jumbo-Pfandbriefe)
anwendbar, beziiglich derer der Emittentin eine Call Option zusteht.

Die Emittentin ist berechtigt, samtliche ausstehenden Pfandbriefe (insgesamt und nicht nur teilweise)
mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf
§ 10 zum [Datum/Daten] zu kindigen.

Falls die Pfandbriefe gemal diesem §5 gekindigt werden, werden sie zum Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt (wie nachfolgend definiert).]

Der folgende Absatz (3) ist auf alle Pfandbriefe (auBBer Null-Kupon-Pfandbriefen) anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin eine Call Option zusteht.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" der Pfandbriefe ist der Nennbetrag sowie, vorbehaltlich § 3,
zuzuglich etwaiger bis zum Tag der Rlckzahlung (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen.]

Der folgende Absatz (3) ist auf alle Null-Kupon-Pfandbriefe anwendbar, beziiglich derer der
Emittentin eine Call Option zusteht.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" der Pfandbriefe ist ihr Amortisationsbetrag [plus [e]/minus [e]].

Der "Amortisationsbetrag" entspricht der Summe des (i) Ausgabepreises und (ii) des Produkts des
Ausgabepreises und der jahrlich kapitalisierten Emissionsrendite bezogen auf den Zeitraum, der am
[Ausgabetag] (einschlie3lich) beginnt und der mit dem Rickzahlungstag (ausschlie3lich) endet.

Soweit dieser Zeitraum nicht einer ganzen Zahl von Kalenderjahren entspricht, so erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage der Zinskonvention.

Der "Riickzahlungstag" im Sinne dieses § 5 (3) ist der frihere der folgenden Tage: der Tag, zu dem
die Pfandbriefe vorzeitig fallig gestellt werden oder der Tag, an dem die vorzeitige Zahlung erfolgt.]

[(2)1[(4)] Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Pfandbriefe

ankaufen. Von der oder fur die Emittentin zuriickgekaufte Pfandbriefe konnen von der Emittentin
gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder der Hauptzahistelle zur Entwertung (bergeben
werden.

§ 6 (ZAHLUNGEN)

(1)

Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Pfandbriefbedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (1) bei allen Pfandbriefen anzufiigen, fiir die TEFRA D gilt

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Pfandbriefe erfolgen nur gegen
ordnungsgemafen Nachweis nach Malkgabe des § 1 (2).]

Die Zahlung samtlicher gemaR dieser Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrage erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Hauptzahlstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushandigung der Globalurkunde an die Hauptzahlstelle - an das Clearing-System oder nach dessen
Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die Zahlung
an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von
ihren Verpflichtungen aus den Pfandbriefen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eines Pfandbriefs an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In
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diesem Fall steht den betreffenden Pfandbriefglaubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (3) anzufiigen. Bei Jumbo-Pfandbriefen ist nur auf
TARGET- sowie Clearing-System abzustellen; Emissionswédhrung ist EUR.

[Als "Zahlungsgeschiftstag" gilt jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem [das
Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer System (TARGET-System)
und] [Geschéaftsbanken und Devisenmérkte in [Hauptfinanzzentrum der Emissionswéahrung] und]
das Clearing-System Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln.]

(4) Jede Bezugnahme in diesen Pfandbriefbedingungen auf Kapital im Hinblick auf die Pfandbriefe
umfasst:

Der folgende Absatz ist auf Jumbo-Pfandbriefe und Pfandbriefe anwendbar, beziiglich derer
der Emittentin keine Call Option zusteht.

[den Nennbetrag der Pfandbriefe.]

Der folgende Absatz ist auf Pfandbriefe (mit Ausnahme von Null-Kupon-Pfandbriefen und
Jumbo-Pfandbriefen) anwendbar, beziiglich derer der Emittentin eine Call-Option zusteht.

[(a) den Nennbetrag der Pfandbriefe; und
(b) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Pfandbriefe.]

Der folgende Absatz ist auf Null-Kupon-Pfandbriefe (auBer Jumbo-Pfandbriefe) anwendbar,
beziiglich derer der Emittentin eine Call-Option zusteht.

[(a) den Nennbetrag der Pfandbriefe; und
(b) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Pfandbriefe.
(c) den Amortisationsbetrag der Pfandbriefe.]

(5) Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- und anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien und die Emittentin ist nicht fur
irgendwelche Steuern oder Abgaben gleich welcher Art verantwortlich, die aufgrund solcher
gesetzlichen Vorschriften, Richtlinien oder Verordnungen auferlegt oder erhoben werden. Den
Pfandbriefglaubigern sollen wegen solcher Zahlungen keine Kosten entstehen.

(6) Die Emittentin kann die von den Pfandbriefgldubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrage an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht Frankfurt am
Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Pfandbriefglaubiger nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erléschen die
betreffenden Anspriiche der betreffenden Pfandbriefglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

Samtliche Zahlungen auf die Pfandbriefe sind von der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt an der
Quelle von oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder behoérdlicher
Geblihren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder fiir die Bundesrepublik Deutschland oder
irgendeine dort zur Steuererhebung erméachtigte Stelle auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht
die Emittentin kraft Gesetzes verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder Geblhren abzuziehen
oder einzubehalten. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern, Abgaben oder
behoérdlichen Geblhren einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrdge an die zustédndigen Behoérden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital oder Zinsen zu zahlen.
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§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir die Pfandbriefe wird auf finf Jahre

verkurzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Pfandbriefen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN, BERECHNUNGSSTELLE)

(1)

(@)

©)

Die Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg ist Emissionsstelle[,] [und] Hauptzahlistelle [und
Berechnungsstelle]. [Berechnungsstelle ist die [e].]

Die Emittentin wird daflr sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle zu bestellen.

Die Emittentin wird dafur sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstellen (die
"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahlstelle. Eine solche
Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemaR § 10 bekanntzumachen.

Die Emittentin wird daflir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen nach
diesen Pfandbriefbedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete
Niederlassung einer anderen fihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaf § 10 bekanntzumachen.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir,
dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgdltig und fiir die Emittentin, die Emissionsstelle
und alle Pfandbriefglaubiger bindend

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahistellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahlstelle bzw. den Zahlstellen und der Berechnungsstelle einerseits und den
Pfandbriefgldubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhélinis. Die
Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind von den
Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit.

§ 10 (BEKANNTMACHUNGEN)

[(1)

Die folgenden Absitze (1) bis (3) sind nur anwendbar auf (i) Jumbo-Pfandbriefe und
(ii) Pfandbriefe, die an einem regulierten Markt innerhalb der Européaischen Union notiert sind.

Die Pfandbriefe betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, soweit erforderlich,
in einem Borsenpflichtblatt veréffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem Tag ihrer Ver6ffentlichung (oder
bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten Veroffentlichung) als erfolgt.



©)

Sofern die Regularien der Borse, an der die Pfandbriefe notiert sind, dies zulassen, ist die Emittentin
berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung
an die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger zu
bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an
das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.

Der Text von gemafll diesem § 10 erfolgenden Bekanntmachungen ist auch bei den Zahlstellen
erhaltlich, die am betreffenden Bdrsenplatz bestellt sind.]

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe (auBer Jumbo-Pfandbriefe) anwendbar, die nicht
an einer Bérse notiert sind.

[Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer
Bdrse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, werden die Pfandbriefe
betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger
bewirkt. Bekanntmachungen lber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das
Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§ 11 (BEGEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE)

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere Pfandbriefe mit im
wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbriefen zu einer
einheitlichen Serie von Pfandbriefen konsolidiert werden und ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag
erhdhen. Der Begriff "Pfandbrief" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche
zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

§ 12 (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

()

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Pfandbriefbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein
oder werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen
sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Pfandbriefbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem
derartigen Fall fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieRlich.

Die [deutsche/englische] Version dieser Pfandbriefbedingungen ist bindend. Die
[deutsche/englische] Ubersetzung dient ausschlieRlich Informationszwecken.



ANNEX 4
PROGRAMM-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Option [IV]: Satz der Programm-Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe mit variablem Zinssatz

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe mit Zeichnungsfrist anwendbar, bei denen der
Gesamtnennbetrag und/oder Preiskomponenten zu einem spéteren Datum festgesetzt
[wird/werden].

[[Der Gesamtnennbetrag [und] folgende Preiskomponenten [wird/werden] von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 Birgerliches Gesetzbuch (BGB)) am [Datum] festgelegt und [zusammen
mit [e]] unverziglich danach [auf der Internetseite [der Oldenburgischen Landesbank AG
(www.olb.de)/ [Borse (Internet-Adresse)])/in [Tageszeitung/en]/[e])] bekannt gemacht.]

§ 1 (FORM)

(1)

[(2)

Diese Serie von [Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen] der Oldenburgischen
Landesbank AG (die "Emittentin") wird am [Datum einfiigen] (der "Ausgabetag") in [Wahrung]
("[Abkirzung]") (die "Emissionswahrung") im Gesamtnennbetrag von [Abkiirzung Wahrung]
[Betrag] (in Worten: [Wahrung] [Betrag]) begeben und ist in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichrangige [Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe] (die "Pfandbriefe")
im Nennbetrag von jeweils [Abkiirzung Wahrung] [Nennbetrag] eingeteilt (der "Nennbetrag").

Die folgenden Absétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Klassischen
Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die keine TEFRA
Regeln gelten.

Die Pfandbriefe werden durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der [Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.]J/[[Deutsche
Bank Aktiengesellschaft]/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System")
hinterlegt.])/[[anderes internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System")
hinterlegt.]

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen und des von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Oldenburgischen
Landesbank AG tragt.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Neuen
Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA C gilt oder fiir die keine TEFRA
Regeln gelten.

Die Pfandbriefe werden durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Globalurkunde™)
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")J/[Euroclear Bank SA/NV, Brissel
("Euroclear")]/[e] als Verwahrer (common safekeeper) (der "Verwahrer") fir [Clearstream Banking,
société anonyme, Luxemburg ("CBL")]/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, Brussel
("Euroclear")]/[Euroclear], (CBL und Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw.
das "Clearing-System") hinterlegt.
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3)

[(2)

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die Unterschriften von zwei durch die Emittentin
bevollmachtigten Personen und des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift des Verwahrers tragt.]

Die folgenden Absiétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Klassischen
Globalurkunde ("CGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Pfandbriefe werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporére
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Permanente Globalurkunde"; die
Temporére Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") (das "Clearing-System") hinterlegt.)/[[Deutsche Bank
Aktiengesellschaft)/[e] als gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, B-1210 Brissel ("Euroclear") (gemeinsam das "Clearing-System") hinterlegt.)/[[anderes
internationales Clearing-System, Adresse] (das "Clearing-System") hinterlegt.]

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer der
durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen
keine US-Personen sind.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen und des von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Oldenburgischen Landesbank AG tragen.]

Die folgenden Absétze sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die in Form einer Neuen
Globalurkunde ("NGN") begeben werden und fiir die TEFRA D gilt.

Die Pfandbriefe werden zunachst durch eine temporare Globalurkunde (die "Temporare
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach ihrem Ausgabetag
durch einen permanenten Global-Inhaber-Pfandbrief (die "Permanente Globalurkunde”; die
Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden nachstehend gemeinsam als
"Globalurkunde" bezeichnet) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Die Temporare Globalurkunde
und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburg ("CBL"))/[Euroclear Bank SA/NV, Brissel ("Euroclear")]/[e] als Verwahrer (common
safekeeper) (der "Verwahrer") fir [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
("CBL")]/CBL] und [Euroclear Bank SA/NV, Brussel ("Euroclear")])/[Euroclear], (CBL und Euroclear
jeweils ein ICSD und gemeinsam die "ICSDs" bzw. das "Clearing-System") hinterlegt.

Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartber, dass der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer der
durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen
keine US-Personen sind.

Die Emittentin weist die ICSDs an, den Austausch in ihren Aufzeichnungen durch entsprechende
Eintrage zu vermerken.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde sind nur wirksam, wenn sie die
Unterschriften von zwei durch die Emittentin bevollmachtigten Personen und des von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhanders sowie die Unterschrift des
Verwahrers tragen.]



[(®)

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben und das Recht der Pfandbriefglaubiger
die Ausstellung und Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen wird ausgeschlossen.

Den Pfandbriefglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach
MaRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-Systems
Ubertragen werden kénnen.

Im Rahmen dieser Pfandbriefbedingungen bezeichnet der Ausdruck "Pfandbriefglaubiger" den
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Rechts an der Globalurkunde.

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, die als NGN verbrieft werden.

Der Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe ist der Gesamtbetrag, der sich jeweils aus den
Aufzeichnungen bei den ICSDs ergibt. Die Aufzeichnungen der ISCDs sind der abschlieRende
Nachweis in Bezug auf den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und eine von einem ICSD
abgegebene Erklarung bezlglich der HOhe des Nennbetrages der Pfandbriefe zu einem beliebigen
Zeitpunkt erbringt den abschlielenden Nachweis Uber die Aufzeichnungen des mafligeblichen ICSDs
zu diesem Zeitpunkt.

Bei jeder Riickzahlung oder Zahlung von Kapital oder Zinsen oder Kauf und Einziehung eines
Pfandbriefs wird die Emittentin dafir sorgen, dass die Einzelheiten einer solchen Riickzahlung,
Zahlung bzw. Kauf und Einziehung pro rata in den Aufzeichnungen der ICSDs eingetragen werden.
Auf eine solche Eintragung hin wird der Gesamtnennbetrag der in den Aufzeichnungen der ICSDs
verbuchten und durch die Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe um den Betrag der derart
zuriickgezahlten oder gekauften und eingezogenen Pfandbriefe verringert.]

§ 2 (STATUS)

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach Mafigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im
Fall der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [Offentlichen Pfandbriefen] [Hypothekenpfandbriefen].

§ 3 (VERZINSUNG)

(1)

Die Pfandbriefe werden auf den Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und danach
von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (jede solche Periode eine "Zinsperiode") mit dem gemal Absatz (3) ermittelten
Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind fiir jede Zinsperiode nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag
zahlbar.  Vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (2) bedeutet "Zinszahlungstag"
[Zinszahlungstage]. [Der erste Zinszahlungstag ist der [erster Zinszahlungstag] [(erster
langer/kurzer)] Kupon).] [Der letzte Zinszahlungstag ist der [Falligkeitstag / [letzter
Zinszahlungstag]] [(letzter [langer/kurzer] Kupon)].]]

Wenn ein Zinszahlungstag (mit Ausnahme des letzten Zinszahlungstages) auf einen Tag fallt, der
kein Zahlungsgeschaftstag ist, so ist stattdessen der nachstfolgende Zahlungsgeschaftstag der
Zinszahlungstag, es sei denn, dieser fallt in den nachsten Kalendermonat; in diesem Fall ist der
Zinszahlungstag der unmittelbar vorangehende Zahlungsgeschaftstag.
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(®)

Der Zinssatz fir die Pfandbriefe wird flir jede Zinsperiode als Jahreszinssatz ausgedriickt. Er
entspricht dem in Einklang mit Absatz (4) ermittelten Referenzzinssatz [[zuz[]glich/1abzijg|ich]
[Marge]] und wird fir jede Zinsperiode

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn]/
[[e] Geschaftstag(e) vor Ende]

jeder Zinsperiode ("Zinsfestsetzungstag") von der Berechnungsstelle ermittelt. Als Geschéftstag im
Sinne dieses § 3 (3) gilt jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem [das Trans-
European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer System (TARGET-System)] [und]
[Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main / London / [andere Stadt]] gedffnet
[hat/haben] [andere Geschiftstage].]

[Zahl]-Monats [Wé&hrung]-[EURIBOR / LIBOR / [(W&ahrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] (der
"Referenzzinssatz") ist der am Zinsfestsetzungstag gegen [11.00 Uhr vormittags (Ortszeit [Brissel /
London [andere Stadt]]) / [andere Zeit]] auf der Bildschirmseite [Bei EURIBOR: Reuters
EURIBORO01 / Bei LIBOR: Reuters LIBORO01 / [(Wahrung) Interbanken-Geldmarktsatz]] (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (die "Bildschirmseite") verdffentlichte, als Jahreszinssatz ausgedriickte
Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode.

Falls die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz nicht wie oben beschrieben feststellen kann, weil
der fragliche Zinssatz nicht veréffentlicht wird, oder die Berechnungsstelle den Zinssatz aus anderen
Griunden nicht feststellen kann, so gilt als Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode das von
der Berechnungsstelle ermittelte (sofern erforderlich auf das nachste Eintausendstel eines
Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet werden) arithmetische Mittel der Zinssatze, die
[vier/funf] von der Berechnungsstelle gemeinsam mit der Emittentin festzulegende Referenzbanken
(die "Referenzbanken") am betreffenden Zinsfestsetzungstag fihrenden Banken fur die betreffende
Zinsperiode nennen.

Geben zwei oder mehr Referenzbanken einen Zinssatz an, so wird das arithmetische Mittel wie
beschrieben auf der Basis der zur Verfigung gestellten Angaben errechnet.

Geben weniger als zwei Referenzbanken einen Zinssatz an, so ermittelt die Berechnungsstelle den
Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode nach ihrem billigen Ermessen gemaf § 317 BGB.

Der folgende Absatz ist bei Vorliegen eines kurzen oder langen [ersten / letzten] Kupons
anwendbar.

[Fir die [erste / letzte] Zinsperiode legt die Berechnungsstelle den Referenzzinssatz am
Zinsfestsetzungstag in kaufmannisch verniinftiger Weise durch lineare Interpolation zwischen zwei
Referenzsatzen fest, von denen der eine Referenzsatz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den
es einen dem Referenzzinssatz vergleichbaren Referenzsatz gibt und der der Lange der
anwendbaren Zinsperiode am nachsten kommt, aber kirzer als diese ist und der andere
Referenzsatz fir einen Zeitraum zu bestimmen ist, fir den es einen dem Referenzzinssatz
vergleichbaren Referenzsatz gibt und der der Lange der anwendbaren Zinsperiode am nachsten
kommt, aber langer als diese ist.]

Die Berechnungsstelle teilt den fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelten Zinssatz, den fir jeden
Pfandbrief zahlbaren Betrag sowie den malgebenden Zinszahlungstag unverziglich, jedoch

Bei einer negativen Marge ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.



[6)

keinesfalls spater als am [ersten/letzten] Tag der betreffenden Zinsperiode, der Emittentin, den
Zahlstellen und dem Clearing-System [und der Borse, an der die Pfandbriefe notiert sind, sofern dies
nach deren Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahlstelle macht den Zinssatz, den fir jeden
Pfandbrief zahlbaren Zinsbetrag und den Zinszahlungstag unverziglich gemal® § 10 bekannt. Im
Falle einer Verlangerung oder einer Verkirzung der Zinsperiode kann die Berechnungsstelle den
zahlbaren Zinsbetrag sowie den Zinszahlungstag nachtraglich berichtigen oder andere geeignete
Regelungen zur Anpassung treffen, ohne dass es dafiir einer gesonderten Bekanntmachung bedarf.

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, fiir die ein Mindestzinssatz gilt.

Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger als
[Mindestzinssatz], so betragt der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz].]

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, fiir die ein Héchstzinssatz gilt.

[I6)IL(7)] Ist der nach den Bestimmungen dieses § 3 fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher als

[Hochstzinssatz], so betragt der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz].]

[(B)I[(7)1[(8)] Sofern Zinsen fir einen Zeitraum zu berechnen sind,

Zinskonvention
"Actual/Actual”

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch 365 oder (wenn in den betreffenden
Zinsberechnungszeitraum ein 29. Februar fallt) geteilt durch 366.]

"Actual/Actual (ICMA)"

[(@) der einem Zinsberechnungszeitraum (wie nachstehend definiert) entspricht oder kiirzer als
dieser ist, so erfolgt die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen
Tage geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitraumen, die normalerweise in einem Jahr enden
wdurden;

(b)  der langer als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung fiir diesen Zeitraum
auf der Grundlage der Summe aus

0] der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, in dem
der Zeitraum, fir den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch das Produkt aus
(x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von
Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wirden

(i) der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage in dem néachstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitraumen,
die normalerweise in einem Jahr enden wurden.

"Zinsberechnungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem letzten Zinszahlungstag (oder,
gegebenenfalls ab dem Verzinsungsbeginn) (jeweils wie in § 3 (1) definiert) (ausschlieflich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (einschlieflich).]

"Actual/365 (Fixed)"



[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 365 Tagen und auf der Grundlage der Zahl der tatsachlich verstrichenen Tage.]

"30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im Falle eines
Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage.
Soweit der letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den 31. Tag eines Monats fallt, der erste Tag
des Berechnungszeitraums aber nicht auf den 30. oder den 31. Tag eines Monats fallt, so wird der
Monat, in den der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt, nicht auf 30 Tage verkurzt. Soweit der
letzte Tag des Berechnungszeitraums auf den letzten Tag des Monats Februar fallt, so wird der
Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert.]

"30E/360" oder "Eurobond Basis"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen, bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen und im Falle eines
Zeitraums von weniger als einem Monat auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, wobei
der erste oder letzte Tag des Berechnungszeitraums nicht beriicksichtigt werden.]

"Actual/360"

[der nicht einem oder mehreren vollen Jahren entspricht, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage

eines Jahres von 360 Tagen und auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage.]

[(PI(8)I[(9)] Der Zinslauf der Pfandbriefe endet am Ende des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie

zur Rickzahlung fallig werden. Dies gilt auch, wenn die Zahlung gemal § 6 (3) spater als am
kalendermafig bestimmten Falligkeitstermin erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Tilgung falliger Pfandbriefe
erforderlichen Betrage rechtzeitig und in voller Hohe bei der Hauptzahlstelle bereitzustellen, lauft die
Zinsverpflichtung auf den offenen Kapitalbetrag dieser Pfandbriefe so lange weiter, bis dieser
Kapitalbetrag gezahlt ist, jedoch keinesfalls Uber den 14. Tag nach dem Tag hinaus, an dem die
erforderlichen Betrédge der Hauptzahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind und dies gemaf § 10
bekannt gemacht worden ist.

§ 4 (RUCKZAHLUNG)

Die Pfandbriefe werden am [Félligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zum Nennwert (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

§ 5 ([KEINE] VORZEITIGE RUCKZAHLUNG, RUCKKAUF VON PFANDBRIEFEN)

Der folgende Absatz ist auf Pfandbriefe anwendbar, bezlglich derer der Emittentin keine Call Option
zusteht.

Weder die Emittentin noch die Pfandbriefglaubiger sind berechtigt, die Pfandbriefe zur vorzeitigen
Rickzahlung zu kiindigen.]

Die folgenden Absiédtze (1) bis (4) sind auf Pfandbriefe anwendbar, beziiglich derer der
Emittentin eine Call Option zusteht.

Die Emittentin ist berechtigt, sdmtliche ausstehenden Pfandbriefe (insgesamt und nicht nur teilweise)
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und hdéchstens 60 Tagen durch
Bekanntmachung gemaf § 10 zum [Datum/Daten] zu kiindigen. Die Pfandbriefglaubiger sind nicht
berechtigt, die Pfandbriefe zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen.
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(2) Falls die Pfandbriefe gemal® diesem §5 gekiindigt werden, werden sie zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie nachfolgend definiert) zurlickgezahilt.

(3) "Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" der Pfandbriefe ist der Nennbetrag sowie, vorbehaltlich § 3,
zuzuglich etwaiger bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen.

(4) Die Berechnungsstelle ermittelt unverziglich den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag und den auf jeden
Pfandbrief zahlbaren Betrag und teilt diese Betrage unverziiglich der Emittentin, den Zahlstellen und
dem Clearing-System [und der Borse, an der die Pfandbriefe notiert sind, sofern dies nach deren
Regularien erforderlich ist,] mit. Die Hauptzahlstelle macht den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag und
den auf jeden Pfandbrief zahlbaren Betrag unverzlglich geman § 10 bekannt.]

[(2)I[(5)] Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Pfandbriefe
ankaufen. Von der oder fur die Emittentin zuriickgekaufte Pfandbriefe kdnnen von der Emittentin
gehalten, erneut ausgegeben oder verkauft oder der Hauptzahistelle zur Entwertung (bergeben
werden.

§ 6 (ZAHLUNGEN)

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, alle aus diesen Pfandbriefbedingungen geschuldeten
Betrage bei Falligkeit in der Emissionswahrung zu zahlen.

Der folgende Absatz ist dem Absatz (1) bei allen Pfandbriefen anzufiigen, fiir die TEFRA D gilt.

[Zahlungen auf durch die Temporare Globalurkunde verbriefte Pfandbriefe erfolgen nur gegen
ordnungsgemafen Nachweis nach Malkgabe des § 1 (2).]

(2) Die Zahlung samtlicher gemafy dieser Pfandbriefbedingungen zahlbaren Betrdge erfolgt — gegen
Vorlage der Globalurkunde bei der Hauptzahlstelle und im Falle der letzten Zahlung gegen
Aushandigung der Globalurkunde an die Hauptzahlstelle - an das Clearing-System oder nach dessen
Weisung zur Weiterleitung an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing-System. Die Zahlung
an das Clearing-System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von
ihren Verpflichtungen aus den Pfandbriefen.

(3) Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen eines Pfandbriefs an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Pfandbriefgldubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Als "Zahlungsgeschiftstag" gilt jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an dem [das Trans-
European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer System (TARGET-System) und]
[Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum der Emissionswahrung] und] das
Clearing-System Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln.

(4) Jede Bezugnahme in diesen Pfandbriefbedingungen auf Kapital im Hinblick auf die Pfandbriefe
umfasst:

Der folgende Absatz ist auf alle Pfandbriefe anwendbar, beziiglich derer der Emittentin keine
Call-Option zusteht.

[den Nennbetrag der Pfandbriefe.]

Der folgende Absatz ist auf alle Pfandbriefe anwendbar, beziglich derer der Emittentin eine Call-
Option zusteht.

[(@)  den Nennbetrag der Pfandbriefe; und

(b) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei vorzeitiger Riickzahlung der Pfandbriefe.]
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(6)

Unbeschadet der Bestimmungen des § 7 unterliegen alle Zahlungen in jedem Fall allen anwendbaren
Steuer- und anderen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien und die Emittentin ist nicht fir
irgendwelche Steuern oder Abgaben gleich welcher Art verantwortlich, die aufgrund solcher
gesetzlichen Vorschriften, Richtlinien oder Verordnungen auferlegt oder erhoben werden. Den
Pfandbriefglaubigern sollen wegen solcher Zahlungen keine Kosten entstehen.

Die Emittentin kann die von den Pfandbriefglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweiligen
Falligkeitstermin nicht erhobenen Betrage an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsgericht Frankfurt am
Main hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Pfandbriefglaubiger nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt wird, erléschen die
betreffenden Anspriiche der betreffenden Pfandbriefglaubiger gegen die Emittentin.

§ 7 (STEUERN)

Samtliche Zahlungen auf die Pfandbriefe sind von der Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt an der
Quelle von oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder behordlicher
Gebihren irgendwelcher Art gezahlt, die durch oder fir die Bundesrepublik Deutschland oder
irgendeine dort zur Steuererhebung erméachtigte Stelle auferlegt oder erhoben werden, sofern nicht
die Emittentin kraft Gesetzes verpflichtet ist, solche Steuern, Abgaben oder Geblhren abzuziehen
oder einzubehalten. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern, Abgaben oder
behoérdlichen Geblhren einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrdge an die zustédndigen Behoérden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital oder Zinsen zu zahlen.

§ 8 (VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG)

Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir die Pfandbriefe wird auf finf Jahre
verkurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Pfandbriefen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 9 (EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLEN, BERECHNUNGSSTELLE)

(1)

(2)

Die Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg ist Emissionsstelle[,] [und] Hauptzahlstelle [und
Berechnungsstelle]. [Berechnungsstelle ist die [e].]

Die Emittentin wird dafur sorgen, dass stets eine Emissionsstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, die Bestellung der Emissionsstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle zu bestellen.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken von internationalem Ansehen als Hauptzahlstelle oder als Zahistellen (die
"Zahlstellen") zu bestellen. Sie ist weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
oder zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank von internationalem Ansehen als Hauptzahistelle oder als Zahlstelle. Eine solche
Bestellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemaR § 10 bekanntzumachen.

Die Emittentin wird dafiir sorgen, dass, solange Zinsermittlungen oder sonstige Berechnungen nach
diesen Pfandbriefbedingungen zu erfolgen haben, stets eine Berechnungsstelle vorhanden ist. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Niederlassung einer solchen Bank nicht
mehr als Berechnungsstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine geeignete
Niederlassung einer anderen fihrenden Bank als Berechnungsstelle. Die Bestellung einer anderen
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemaf § 10 bekanntzumachen.



Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften dafir,
dass sie Erklarungen abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen
oder unterlassen, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
haben. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen oder
die Berechnungsstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgultig und fur die Emittentin, die Emissionsstelle
und alle Pfandbriefglaubiger bindend.

Die Emissionsstelle, die Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind in
dieser Funktion ausschlief3lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Emissionsstelle, der
Hauptzahlistelle bzw. den Zahlstellen und der Berechnungsstelle einerseits und den
Pfandbriefglaubigern andererseits besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis. Die Emittentin, die
Hauptzahlstelle bzw. die Zahlstellen und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander
befreit.

§ 10 (BEKANNTMACHUNGEN)

[(1)

Die folgenden Absétze (1) bis (4) sind nur auf Pfandbriefe anwendbar, die an einem regulierten
Markt innerhalb der Europédischen Union notiert sind.

Die Pfandbriefe betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und, soweit erforderlich,
in einem Borsenpflichtblatt veroffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem dritten Kalendertag Tag nach
ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten Verdéffentlichung) als
erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die Pfandbriefe notiert sind, dies zulassen, ist die Emittentin
berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung
an die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger zu
bewirken. Bekanntmachungen Uber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an
das Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.

Der folgende Absatz ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, die nicht an einer Borse notiert sind.

[Sofern und solange die Pfandbriefe nicht an einer Borse notiert sind bzw. keine Regelungen einer
Borse sowie keine einschlagigen gesetzlichen Vorschriften entgegenstehen, werden die Pfandbriefe
betreffende Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Pfandbriefglaubiger
bewirkt. Bekanntmachungen lber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das
Clearing-System, direkte Mitteilungen an die Pfandbriefglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§ 11 (BEGEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE)

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger weitere Pfandbriefe mit im
wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Pfandbriefen zu einer
einheitlichen Serie von Pfandbriefen konsolidiert werden und ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag
erhéhen. Der Begriff "Pfandbrief' umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche
zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

§ 12 (SCHLUSSBESTIMMUNGEN)

(1)

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger, der
Emittentin, der Berechnungsstelle und der Zahlstellen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.



()

Sollte eine Bestimmung dieser Pfandbriefbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein
oder werden, so sollen die lbrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen
sollen dann dem Sinn und Zweck dieser Pfandbriefbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand flr alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem
derartigen Fall fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

Die [deutsche/englische] Version dieser Pfandbriefbedingungen ist bindend. Die
[deutsche/englische] Ubersetzung dient ausschlieRlich Informationszwecken.



ANNEX 5

Die Programm-Anleihebedingungen werden durch die Angaben in Teil | dieser Endgiltigen
Bedingungen vervollstandigt und spezifiziert. Entweder (i) die vervollstandigten und spezifizierten
Bestimmungen der jeweiligen Option |, Il, 1ll oder IV der Programm-Anleihebedingungen oder (ii) die
Option I, II, Il oder IV der Programm-Anleihebedingungen, vervollstandigt und spezifiziert durch und
in Verbindung mit Teil | dieser Endgultigen Bedingungen, stellen fir die betreffende Serie von
Schuldverschreibungen die Anleihebedingungen dar (die "Anleihebedingungen").

Die Endgiiltigen Bedingungen sind auf der Internet-Seite der Emittentin
(https://www.olb.de/olb/investor-relations/ir/informationen-nach-wppg) einsehbar.

MUSTER ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

[Datum]
Endgiiltige Bedingungen
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
Serie: [#], Tranche [e]
begeben aufgrund des
Angebotsprogramms
der
Oldenburgischen Landesbank AG
Ausgabepreis: [¢] %
Tag der Begebung: [e]'

Diese Endglltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG, geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt vom 21. Juni 2018 und etwaigen Nachtragen (der "Basisprospekt”) zu lesen. Um
samtliche Angaben Uber die Oldenburgische Landesbank AG und das Angebot der
Schuldverschreibungen zu erhalten, ist der Basisprospekt in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Der Basisprospekt (sowie jeder Nachtrag) kann in elektronischer Form auf der
Internetseite der Oldenburgischen Landesbank AG (www.olb.de) eingesehen werden. Kopien sind
erhaltlich bei der Oldenburgischen Landesbank AG [e] [und [e]].

[Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefiigt.]

Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist
der Tag der Begebung der Tag der Lieferung.
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Teil I.: Anleihebedingungen

[Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen durch Wiederholung der
betreffenden im Basisprospekt als Option I, Option I, Option Ill oder Option IV aufgefiihrten Angaben
(einschliel8lich der unter der jeweiligen Option I, Option Il, Option Il oder Option IV enthaltenen
bestimmten weiteren im Basisprospekt angelegten Varianten) bestimmt und die betreffenden
Platzhalter vervollstandigt werden ("Typ A" Endgliltige Bedingungen), folgende Absétze einfligen:

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen sind wie nachfolgend aufgefihrt.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit festem Zinssatz (auller Pfandbriefen) oder Null-Kupon-
Schuldverschreibungen (auller Pfandbriefen) die betreffenden Angaben der Option | (einschlieBlich
der unter der Option | enthaltenen bestimmten weiteren im Basisprospekt angelegten Varianten)
wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstdndigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen (auller Pfandbriefen) mit variablem Zinssatz die betreffenden
Angaben der Option Il (einschlielllich der unter der Option Il enthaltenen bestimmten weiteren im
Prospekt angelegten Varianten) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollsténdigen]]

[im Fall von Pfandbriefen mit festem Zinssatz oder Null-Kupon-Pfandbriefen die betreffenden
Angaben der Option Il (einschliel8lich der unter der Option Il enthaltenen bestimmten weiteren im
Basisprospekt angelegten Varianten) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandigen]

[im Fall von Pfandbriefen mit variablem Zinssatz die betreffenden Angaben der Option IV
(einschliel8lich der unter der Option IV enthaltenen bestimmten weiteren im Prospekt angelegten
Varianten) wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstédndigen]]

[Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen geltenden Optionen, die durch Verweisung auf
die betreffenden im Basisprospekt als Option I, Option Il, Option Ill oder Option IV aufgefiihrten
Angaben (einschlielich der unter der jeweiligen Option I, Option Il, Option Il oder Option IV
enthaltenen bestimmten weiteren im Basisprospekt angelegten Varianten) bestimmt werden ("Typ B"
Endgiiltige Bedingungen), folgenden Absatz einfiigen:

Dieser Teil l. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit
[Option 1][Option IIJ[Option I[]J[Option IV] der Programm-Anleihebedingungen im Basisprospekt zu
lesen. Begriffe, die in [Option I[]J[Option 11][Option 1I][Option IV] der Programm-Anleihebedingungen
definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet
werden.]

[Im Falle einer Aufstockung von Schuldverschreibungen, die unter einem Prospekt begeben wurden,
der nach dem 1. Juli 2012 gebilligt wurde, einfligen:

Dieses Dokument ist in Verbindung mit dem Basisprospekt zu lesen, mit Ausnahme der
Programmbedingungen, die dem Basisprospekt vom [15. August 2013] [14. August 2014]
[14. August 2015] [5. September 2016] entnommen wurden, und die per Verweis in den
Basisprospekt einbezogen [und als Anhang beigefligt] sind.]
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Option | Bedingungen fiir Schuldverschreibungen (auBer Pfandbriefe) mit festem
Zinssatz und Null-Kupon-Schulverschreibungen (auBer Pfandbriefe)
§1
(Form)
Ausgabetag [Datum einfiigen]
§1(1) Emissionswahrung [Wahrung] [Abkirzung]
Gesamtnennbetrag [Bis zu] [Abkirzung Wahrung] [Betrag]
(in Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag])
1Nennbetrag [Abkirzung Wahrung] [Nennbetrag]
[Aufstockung von [Bis zu] [Gesamtnennbetrag] [Anzahl der vorherigen
Tranche(n)] [Titel der Teilschuldverschreibungen] vom
[Datum der relevanten Tranche] Serie: [Seriennummer der
relevanten Tranche] Tranche: [Tranchennummer der
relevanten Tranche]]
§1(2)-3) Form der [Klassische Globalurkunde (CGN)] [Neue Globalurkunde

Globalurkunde

US-Verkaufs-
beschrankungen

Clearing-System
[Verwahrer]

(NGN)]
[TEFRA C] [TEFRA D] [kein TEFRA]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] [[Deutsche Bank Aktiengesellschaft] [e] als
gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210
Brussel] [anderes internationales Clearing-System, Adresse]]

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg]
[Euroclear Bank SA/NV, Briissel] [andere] als Verwahrer]

§2
(Status)

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen] [Nachrangige Schuldverschreibungen]

1

Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben und bei denen der Emissionserlés von der
Emittentin im Vereinigten Konigreich entgegengenommen wird oder, sofern durch deren Emission ein anderer Verstof3
gegen Section 19 der FSMA vorliegt, missen einen Mindestriickzahlungswert je Stlickelung von GBP 100.000 (oder dem

Aquivalent in einer anderen Wahrung) haben.




§3

(Verzinsung)

OPTION FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN (auBer Step-up bzw. Step-down und Null-
Kupon-Schuldverschreibungen)

§3(1)

Verzinsungsbeginn
Verzinsungsende
Zinssatz (Prozent

p-a.)
Zinsperiode
Zinszahlungstag(e)

Erster
Zinszahlungstag

Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschliellich)
[Datum] (ausschlieBlich)
[Zinssatz] % p.a.

[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]

OPTION STEP-UP UND STEP-DOWN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(1)

Verzinsungsbeginn

Zinssitze (Prozent
p-a.) und
Verzinsungs-
zeitrdume

Zinsperiode
Zinszahlungstag(e)

Erster
Zinszahlungstag

Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschliellich)

[e] % p.a. ab dem (ausschliel3lich) Verzinsungsbeginn
(einschlieflich) bis zum [Datum]

?[[#] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieRlich) bis zum [Datum]
(ausschlieBlich)]

[e] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieRlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlielilich)

[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]

OPTION NULL-KUPON-SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(1)-(2)

Ausgabepreis

Emissionsrendite

[Betrag]
[Emissionsrendite]

2 Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufligen.
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§ 3 [(ANEN

Zinskonvention [Actual/Actual] [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)]
["30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"] ['30E/360" oder
Eurobond Basis"] ["Actual/360"]

§4
(Riickzahlung)

Félligkeitstag

[Datum]

§5

(Vorzeitige Riickzahlung, Riickkauf von Schuldverschreibungen)

OPTIONEN VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NICHT-NACHRANGIGER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§5(1)

§5(2)

Call Option der
Emittentin

[Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen der Emittentin eine Call Option zusteht.

Kiindigungsfrist

Kiindigungsdatum
(-daten)

Geschaftstag

[Anzahl von Tagen] Geschaftstage
[Datum(Daten)]

[Jeder Tag [(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschiftstage]

Put Option der
Anleiheglaubiger

[Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen den Anleihegldubigern eine Put Option zusteht.

Kindigungsfrist

Kiindigungsdatum
(-daten)

Geschaftstag

[Anzahl von Tagen] Geschaftstage
[Datum(Daten)]

[Jeder Tag [(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschaftstage]
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Der folgende Absatz ist nur auf Null-Kupon-Schuldverschreibungen anwendbar.

§5(@3) Vorzeitiger Amortisationsbetrag [plus [e]] [minus [o]]3
Riickzahlungs-
betrag
Ausgabetag [Datum]

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen.

§5(4) Mitteilung an die Emittentin, die Zahlstellen und das Clearing-System [und
die Bérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind]

§6
(Zahlungen)

Zahlungsgeschaftstag Jeder Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag),
an dem [das Trans-European Automated Real-
Time Gross settlement Express Transfer system
(TARGET-System) und] Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum der
Emissionswahrung] und das Clearing-System
Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln.

§9

(Emissionsstelle, Zahlstellen, Berechnungsstelle)

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen die Emittentin
nicht als Berechnungsstelle fungiert.

Berechnungsstelle [e]

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen neben der
Emittentin noch eine weitere Zahlstelle fungiert bzw. weitere Zahlistellen fungieren.

Zahlstelle [e]

® Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Nennbetrag.




§ [111[12]

(Bekanntmachungen)
Notierung an einem regulierten Markt [Ja] [Nein]
innerhalb der Européaischen Union
Tageszeitung [e]
§ [13][14]
(Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger[; Gemeinsamer
Vertreter])
Anwendbarkeit [Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die durch einen
Beschluss der Anleihegldubiger gedndert werden kénnen.

§ [13][14]
(2)

§ [13][14]
@)

§ [13][14]
(5)

Beschlussfahigkeit

Abstimmungs-
mehrheit

Qualifizierte
Mehrheit

[§ 15 Absatz 3 SchVG] [bzw.] [§ 18 Absatz 4 SchVG
i.V.m. § 15 Absatz 3 SchVG]

[einfache Mehrheit] [Mehrheit von mindestens 75 %]

[75 %] [héherer Prozentsatz]

Durchfithrung von
Glaubiger-
beschliissen

[in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG)] [im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung (§ 18
SchVG)] [entweder in einer Glaubigerversammlung
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
getroffen (§§ 9 ffund § 18 SchVG)]

Gemeinsamer
Vertreter

Haftungs-
beschrankung

[anwendbar] [nicht anwendbar]
[Name, Adresse, Kontaktdaten]

[Zehnfache] [h6herer Wert]
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Option Il

§1(1)

§1(2)-(3)

Bedingungen fiir Schuldverschreibungen (auer Pfandbriefe) mit variablem
Zinssatz

§1

(Form)

Ausgabetag
Emissionswahrung

Gesamtnennbetrag

'Nennbetrag

Aufstockung von

[Datum einfiigen]
[Wahrung] [Abkirzung]

[Bis zu] [Abkurzung Wahrung] [Betrag]
(in Worten: [bis zu] [Wahrung] [Betrag])

[Abkirzung Wahrung] [Nennbetrag]

[Bis zu] [Gesamtnennbetrag] [Anzahl der vorherigen
Tranche(n)] [Titel der Teilschuldverschreibungen] vom
[Datum der relevanten Tranche] Serie: [Seriennummer
der relevanten Tranche] Tranche: [Tranchennummer der
relevanten Tranche]]

Form der
Globalurkunde

US-Verkaufs-
beschrankungen

Clearing-System
[Verwahrer]

[Klassische Globalurkunde (CGN)] [Neue Globalurkunde
(NGN)]

[TEFRA C] [TEFRA D] [kein TEFRA]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] [[Deutsche Bank Aktiengesellschaft] [e] als
gemeinsame Verwahrstelle fiir Clearstream Banking,
société anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi
Albert Il, B-1210 Brissel] [anderes internationales Clearing-
System, Adresse]]

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg /
Euroclear Bank SA/NV, Brissel] [andere] als Verwahrer]

§2
(Status)

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen] [Nachrangige Schuldverschreibungen]

1

Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben und bei denen der Emissionserlés von der
Emittentin im Vereinigten Kénigreich entgegengenommen wird oder, sofern durch deren Emission ein anderer Versto
gegen Section 19 der FSMA vorliegt, missen einen Mindestriickzahlungswert je Stickelung von GBP 100.000 (oder
dem Aquivalent in einer anderen Wé&hrung) haben.




§3

(Verzinsung)

OPTION FEST- BIS VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(1a)-
Festzins-

satz-
Zeitraum

§ 3 (1b) -
Variabler
Zinszeit-

raum

Festzinssatz-
Zeitraum

Zinssatz (Prozent
p.a.)

Zinsperiode
Zinszahlungstag(e)

Erster
Festzinszahlungs-
tag

vom [Verzinsungsbeginn] (einschlieflich) bis zum [Datum]
(ausschliel3lich)

[Zinssatz] % p.a.

[jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [anderer Zeitraum]
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]

Variabler
Zinszeitraum
Variable(r)
Zinszahlungstag(e)

[Letzter Variabler
Zinszahlungstag

vom [Datum] (einschlief3lich) bis zum [Datum] (ausschlief3lich)

[Tag, Monat], [e]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLEM ZINSSATZ (ohne eine Festzinsperiode)

§3(1)

Verzinsungsbeginn
Zinszahlungstag(e)

Erster
Zinszahlungstag

[Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschliel3lich)
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer] [kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]]

§3(2)

Geschaftstag-
Konvention

[Floating Rate Business Day Convention] [Following Business
Day Convention] [Modified Following Business Day
Convention] [Preceding Business Day Convention]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLEM ZINSSATZ (mit Ausnahme von Step- up und
Step-down Schuldverschreibungen und Reverse Floatern)




§3(@)

Zinssatz, Marge
Zinsfestsetzungs-
tag(e)
Geschaftstag fiir
Zinsfestsetzungen

Referenzzinssatz [zuzliglich] 2[abzijglich] [Marge]

[[e] Geschéaftstag(e) vor dem Beginn] [[e] Geschéftstag(e) vor
Ende]

[Jeder Tag [(aulRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschaftstage]

OPTION STEP-UP UND STEP-DOWN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§3(@3)

Zinssatz, Margen

Zinsfestsetzungs-
tag(e)

Geschaftstag fiir
Zinsfestsetzungen

in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Verzinsungsbeginn]
(einschliel3lich) bis zum [erster Zinszahlungstag]
(ausschlieBlich), Referenzzinssatz [[zuziiglich]*[abziiglich]
[Marge]]

4[in Bezug auf die Zinsperiode ab dem [Zinszahlungstag]
(einschlief3lich) bis zum [Zinszahlungstag] (ausschlief3lich),
Referenzzinssatz [[zuzliglich]’[abzliglich] [Marge]l]

[[e] Geschéaftstag(e) vor dem Beginn] [[e] Geschéftstag(e) vor
Ende]

[Jeder Tag [(aulRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschiftstage]

OPTION REVERSE FLOATER

§3(3)

Zinssatz
Zinsfestsetzungs-
tag(e)
Geschaftstag fur
Zinsfestsetzungen

[GZinssatz] abzlglich Referenzzinssatz

[[e] Geschaftstag(e) vor dem Beginn] [[e] Geschéaftstag(e) vor
Ende]

[Jeder Tag [(auler einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufugen.

In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.
In jedem Fall ist hier ein positiver Zinssatz bzw. Null als Zinssatz einzutragen.



Geschaiftstage]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT VARIABLEM ZINSSATZ (aufer Schuldverschreibungen
mit CMS als Referenzzinssatz)

§3(4)

Referenzzinssatz

Zeitpunkt der
Veroffentlichung
des
Referenzzinssatzes

Bildschirmseite

Rundung

Anzahl der
Referenzbanken

[Zahl]-Monats [EURIBOR] [LIBOR] [[Wahrung] Interbanken-
Geldmarktsatz]

[11.00 Uhr vormittags (Ortszeit [Brussel] [London] [andere
Stadt]) [andere Zeit]]

[Bei EURIBOR: Reuters EURIBORO01] [Bei LIBOR: Reuters
LIBORO1] [Andere]

[Bei EURIBOR: (sofern erforderlich auf das nachste
Eintausendstel eines Prozentpunktes gerundet, wobei 0,0005
aufgerundet werden)] [Bei LIBOR: (sofern erforderlich auf das
nachste Einhunderttausendstel eines Prozentpunktes
gerundete, wobei 0,000005 aufgerundet werden)] [Andere]

[vier] [finf]

OPTION SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT CMS ALS REFERENZZINSSATZ

§3(4)

Referenzzinssatz

Zeitpunkt der
Veroffentlichung
des
Referenzzinssatzes

Bildschirmseite

Swapsatz

Referenzbanken

MaRgeblicher
Zeitpunkt fiir
Angebotssatze der
Referenzbanken

Anzahl der
Referenzbanken

[CMS-Satz]

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags
(Ortszeit [Brussel] [London] [andere Stadt]]) [andere Zeit]

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: Reuters Seite
ISDAFIX2] [andere]

[e]-[Jahres-][Monats-][bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr:
Euro] [andere Wahrung]-Swap Satz

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: vier fihrende Swap-
Handler im Interbankenmarkt] [andere Referenzbanken]

[bei Euro-ISDA Swap Rate 11.00 Uhr: 11.00 Uhr vormittags
(Ortszeit [Brussel] [London] [andere Stadt]]) [andere Zeit]

[drei] [andere Anzahl]
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§ 3 [(4IG) Frist fur die

Mitteilung durch die
Berechnungsstelle

Mitteilung an

unverziglich, jedoch keinesfalls spater als am [ersten]
[letzten] Tag der betreffenden [Variablen] Zinsperiode

die Emittentin, die Zahlstellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind]

OPTION MINDESTZINSSATZ

§ 3 [(3)1[(6)] Mindestzinssatz

[Mindestzinssatz] % p.a.

OPTION HOCHSTZINSSATZ

§ 3 [(5)] Hochstzinssatz

[Hochstzinssatz] %p.a.

)L

§3[(5)] Zinskonvention
[(6)]
[(MIL(8)]

[Actual/Actual] [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)]
['30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"] ["30E/360" oder
Eurobond Basis"] ["Actual/360"]

§4

(Riickzahlung)

Falligkeitstag

[Datum]

§5

(Vorzeitige Riickzahlung, Riickkauf von Schuldverschreibungen)

OPTIONEN VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NICHT-NACHRANGIGER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§5(1) Call Option der
Emittentin

[Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen der Emittentin eine Call Option zusteht.

Kiindigungsfrist

Geschiftstag

[Anzahl von Tagen] Geschaftstage

[Jeder Tag [(auRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem




§5(2)

[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschaftstage]

Kindigungsdatum [Datum(Daten)]
(-daten)

Put Option der [Ja] [Nein]
Anleiheglaubiger

Die folgenden Angaben sind nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei
denen den Anleiheglaubigern eine Put Option zusteht.

Kiindigungsfrist [Anzahl von Tagen] Geschéftstage

Geschaftstag [Jeder Tag [(aulRer einem Samstag oder Sonntag)], an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt am Main]
[London] [andere Stadt] gedffnet haben.] [andere
Geschiftstage]

Kiindigungsdatum [Datum(Daten)]
(-daten)

Der folgende Absatz (4) ist nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
anwendbar, die vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen.

§5(4) Mitteilung an die Emittentin, die Zahlstellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind]
§6
(Zahlungen)
Zahlungsgeschaftstag Jeder Tag (auler einem Samstag oder

Sonntag), an dem [das Trans-European
Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer system (TARGET-System)
und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Hauptfinanzzentrum der Emissionswahrung]
und das Clearing-System Zahlungen in
[Emissionswahrung] abwickeln.




§9

(Emissionsstelle, Zahlstellen, Berechnungsstelle)

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen die
Emittentin nicht als Berechnungsstelle fungiert.

Berechnungsstelle [e]

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen neben der
Emittentin noch eine weitere Zahlstelle fungiert bzw. weitere Zahlstellen fungieren.

Zahlstelle [e]
§ [11]1[12]
(Bekanntmachungen)
Notierung an einem regulierten Markt [Ja] [Nein]
innerhalb der Europaischen Union
Tageszeitung []
§ [13][14]
(Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleiheglaubiger[; Gemeinsamer
Vertreter])
Anwendbarkeit [Ja] [Nein]

Die folgenden Angaben sind nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, die durch einen
Beschluss der Anleihegldubiger gedndert werden kénnen.

§ [13][14] Beschlussfihigkeit [§ 15 Absatz 3 SchVG [bzw.]] [§ 18 Absatz 4
() SchVGi.V.m. § 15 Absatz 3 SchVG]
Abstimmungs- [einfache Mehrheit] [Mehrheit von mindestens 75 %]
mehrheit
Qualifizierte [75 %] [héherer Prozentsatz]
Mehrheit
§ [13][14] Durchfiihrung von [in einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff SchVG)] [im
() Glaubigerbe- Wege der Abstimmung ohne Versammliung (§ 18
schliissen SchVG)] [entweder in einer Glaubigerversammlung
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG)]
§ [13][14] Gemeinsamer [anwendbar] [nicht anwendbar]

()




Vertreter [Name, Adresse, Kontaktdaten]

Haftungs- [Zehnfache] [h6herer Wert]
beschrankung

E-15




Option Il Bedingungen fiir

Pfandbriefe

Pfandbriefe mit festem Zinssatz und Null-Kupon-

OPTION: PFANDBRIEFE MIT ZEICHNUNGSFRIST, BEI DENEN DER GESAMTNENNBETRAG
| ZINSSATZ / U.A. ZU EINEM SPATEREN DATUM FESTGESETZT WIRD

[Entfallt] [Anwendbar: Entsprechenden Absatz vervollstdndigen und einflgen.]

| Jumbo-Pfandbriefe

[Ja / Nein]

§1

(Form)

ALLE PFANDBRIEFE.

US-Verkaufs-
beschrankungen

Clearing-System
[Verwahrer]

7

§1(1) Pfandbriefe [Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe]
Ausgabetag [Datum einfiigen]
Emissionswéihrung7 [Wahrung] [Abkiirzung]
Gesamtnennbetrag | [Abkiirzung Wahrung] [Betrag]
(in Worten: [Wahrung] [Betrag])
Nennbetrag8 [Abklirzung Wahrung] [Nennbetrag]
Form der [Klassische Globalurkunde (CGN] [Neue Globalurkunde
§1(2)-(3) Globalurkunde (NGN)]

[TEFRA C] [TEFRA D] [kein TEFRA]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] [[Deutsche Bank Aktiengesellschaft] [e] als
gemeinsame Verwahrstelle flr Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert Il, B-1210
Brissel] [anderes internationales Clearing-System,
Adressel]]

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg]
[Euroclear Bank SA/NV, Brissel] [andere] als Verwahrer]

Die Emissionswahrung der Jumbo-Pfandbriefe ist EUR.

8 Teilschuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben und bei denen der Emissionserlds von
der Emittentin im Vereinigten Konigreich entgegengenommen wird oder, sofern durch deren Emission ein anderer
Verstol gegen Section 19 der FSMA vorliegt, missen einen Mindestrickzahlungswert je Stiickelung von GBP 100.000
(oder dem Aquivalent in einer anderen Wahrung) haben.




§3

(Verzinsung)

OPTION FESTVERZINSLICHE PFANDBRIEFE (auBer Null-Kupon-Pfandbriefe). Bei Jumbo-
Pfandbriefen sind die Zinsen jahrlich nachtréaglich zahlbar.

§3

§3(1)

§3(1)-(2)

Verzinsungsbeginn
Zinssatz (Prozent
p-a.)

Zinsperiode
Zinszahlungstag(e)

Erster
Zinszahlungstag

[Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschlief3lich)
[Zinssatz]

[jahrlich / halbjahrlich / vierteljahrlich / [anderer Zeitraum]]
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer / kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer] [kurzer]
Kupon)]

OPTION STEP-UP UND STEP-DOWN PFANDBRIEFE

Verzinsungsbeginn

Zinssiatze (Prozent
p-a.) und
Verzinsungs-
zeitraume

Zinsperiode
Zinszahlungstag(e)

Erster
Zinszahlungstag

[Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschlief3lich)

[®] % p.a. ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis
zum [Datum] (ausschlief3lich)

°[[¢] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieRlich) bis zum
[Datum] (ausschlief3lich)]

[e] % p.a. ab dem [Datum] (einschlieflich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlieRlich)

[iahrlich / halbjahrlich / vierteljahrlich / [anderer Zeitraum]]
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer / kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer / kurzer]
Kupon)]]

Ausgabepreis [Betrag]
Emissionsrendite [Emissionsrendite]

®  Weitere Zeitraume nach Bedarf einzufiigen.




§ 3 [(2)I[(3)] Zinskonvention [Actual/Actual] [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)]
["30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"] ["'30E/360"
oder Eurobond Basis"] ["Actual/360"]

[Fiir Jumbo-Pfandbriefe immer: Actual/Actual]

§4
(Riickzahlung)

Falligkeitstag [Datum]

§5

([Keine] Vorzeitige Riickzahlung, Riickkauf von Pfandbriefen)

Call Option der Emittentin [Ja / Nein] [Fiir Jumbo-Pfandbriefe immer: Nein]

Die folgenden Angaben sind nur bei Pfandbriefen anwendbar, bei denen der Emittentin eine
Call Option zusteht.

§5(1) Kiindigungsdatum [Datum/Daten]
(-daten)

Der folgende Absatz ist nur auf Null-Kupon-Pfandbriefe anwendbar, bei denen der Emittentin
eine Call Option zusteht.

§5(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag Amortisationsbetrag [plus [¢] / minus
[e]]
Ausgabetag [Datum]

§6
(Zahlungen)

Der folgende Absatz ist auf alle Pfandbriefe anwendbar. Bei Jumbo-Pfandbriefen ist nur auf TARGET-
sowie Clearing-System abzustellen; Emissionswéhrung ist EUR.

Zahlungsgeschaftstag Jeder Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag), an
dem [das Trans-European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer System
(TARGET-System) und] [Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum der
Emissionswahrung] und] das Clearing-System
Zahlungen in [Emissionswahrung] abwickeln




§9

(Emissionsstelle, Zahlstellen, Berechnungsstelle)

Die folgende Angabe ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, bei denen die Emittentin nicht als
Berechnungsstelle fungiert.

Berechnungsstelle [e]

Die folgende Angabe ist nur auf Pfandbriefe anwendbar, bei denen neben der Emittentin
noch eine weitere Zahlstelle fungiert bzw. weitere Zahlstellen fungieren.

Zahlstelle [e]
§10
(Bekanntmachungen)
Notierung an einem regulierten Markt innerhalb [Ja / Nein]
der Europaischen Union [Bei Jumbo-Pfandbriefen immer: Ja]
§12

(Schlussbestimmungen)

Verbindliche Sprache [Deutsch / Englisch]




Option IV

Bedingungen fiir Pfandbriefe mit variablem Zinssatz

OPTION: PFANDBRIEFE MIT ZEICHNUNGSFRIST, BEI DENEN DER GESAMTNENNBETRAG
| ZINSSATZ / U.A. ZU EINEM SPATEREN DATUM FESTGESETZT WIRD

[Entfallt] [Anwendbar: Entsprechenden Absatz vervollstdndigen und einflgen.]

§1

(Form)

ALLE PFANDBRIEFE

§1(1)

§1(2)-Q3)

Pfandbriefe
Ausgabetag

Emissionswahrung
10

[Offentliche Pfandbriefe] [Hypothekenpfandbriefe]
[Datum einfiigen]

[Wahrung] [Abkiirzung]

Gesamtnennbetrag [Abkiirzung Wahrung] [Betrag]
(in Worten: [Wéahrung] [Betrag])
Nennbetrag11 [Abkiirzung Wahrung] [Nennbetrag]
Form der [Klassische Globalurkunde (CGN)] [Neue Globalurkunde

Globalurkunde

US-Verkaufs-
beschrankungen

Clearing-System
[Verwahrer]

(NGN)]
[TEFRA C] [TEFRA D] [kein TEFRA]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] [[Deutsche Bank Aktiengesellschaft] [e] als
gemeinsame Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société
anonyme, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Bouelvard du Roi Albert II, B-1210
Brussel] [anderes internationales Clearing-System,
Adressel]]

[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg /
Euroclear Bank SA/NV, Brissel] [andere] als Verwahrer]

% Die Emissionswahrung der Jumbo-Pfandbriefe ist EUR.

" Teilschuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben und bei denen der Emissionserlds von
der Emittentin im Vereinigten Kénigreich entgegengenommen wird oder, sofern durch deren Emission ein anderer
Verstol gegen Section 19 der FSMA vorliegt, miissen einen Mindestriickzahlungswert je Stlickelung von GBP 100.000
(oder dem Aquivalent in einer anderen Wahrung) haben.
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§3(1)

§3(3)

§3(4)

§3(5)

§3

(Verzinsung)

Verzinsungsbeginn
Zinszahlungstag(e)
Erster
Zinszahlungstag

[Letzter
Zinszahlungstag

[Datum] (einschliel3lich)
[Tag, Monat], [e]
[Tag, Monat, Jahr] [(erster [langer / kurzer] Kupon)]

[Falligkeitstag] [Tag, Monat, Jahr] [(letzter [langer / kurzer]
Kupon)]]

Zinssatz, Marge

Zinsfestsetzungsta
g(e)

Geschaftstag fiir
Zinsfestsetzungen

[Zahl]-Monats [Wahrung]-EURIBOR [zuzlglich /
"2abziiglich] [Marge]

[[e] Geschiftstag(e) vor dem Beginn] /

[[e] Geschiftstag(e) vor Ende]

Jeder Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross
settlement Express Transfer System (TARGET-System)]
[und] [Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Frankfurt
am Main / London / [andere Stadt]] geoffnet [hat’/haben]
[andere Geschiftstage]

Referenzzinssatz

Anzahl der
Referenzbanken

[Interpolation

[Zahl]-Monats [Wahrung]-EURIBOR
[vier / finf]

[erste / letzte] Zinsperiode]

Frist fir die
Mitteilung durch
die
Berechnungsstelle
Mitteilung an

unverzlglich, jedoch keinesfalls spater als am [ersten /
letzten] Tag der betreffenden Zinsperiode

die Emittentin, die Zahlstellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Teilschuldverschreibungen notiert
sind]

12

Bei einem mdglichen negativen Zinssatz ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
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OPTION MINDESTZINSSATZ

§3(6) Mindestzinssatz [Mindestzinssatz] % p.a.

OPTION HOCHSTZINSSATZ

§3 Hochstzinssatz [Hochstzinssatz] %p.a.
[(6)[(7)]
§3 Zinskonvention [Actual/Actual] [Actual/Actual (ICMA)] [Actual/365 (Fixed)]
NG ['30/360" oder "360/360" oder "Bond Basis"] ["30E/360"
oder Eurobond Basis"] ["Actual/360"]

§4
(Riickzahlung)
Falligkeitstag [Datum]
§5
([Keine] Vorzeitige Riickzahlung, Riuckkauf von Pfandbriefen)
| Call Option der Emittentin [Ja / Nein] |
§5(1) Kiindigungsdatum [Datum/Daten]
(-daten)
§5(4) Mitteilung an die Emittentin, die Zahlistellen und das Clearing-System [und
die Borse, an der die Teilschuldverschreibungen notiert
sind]
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§6
(Zahlungen; Payments)

Zahlungsgeschaftstag Jeder Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem
[das Trans-European Automated Real-Time Gross settlement
Express Transfer System (TARGET-System) und]
[Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[Hauptfinanzzentrum der Emissionswéahrung] und] das
Clearing-System Zahlungen in [Emissionswéahrung]
abwickeln

§9

(Emissionsstelle, Zahlistellen, Berechnungsstelle)

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen die
Emittentin nicht als Berechnungsstelle fungiert.

Berechnungsstelle [e]

Die folgende Angabe ist nur auf Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen neben der
Emittentin noch eine weitere Zahlstelle fungiert bzw. weitere Zahlistellen fungieren.

Zahlstelle [e]

§10
(Bekanntmachungen; Notices)

Notierung an einem regulierten Markt [Ja / Nein]
innerhalb der Européaischen Union

§12
(Schlussbestimmungen)

Verbindliche Sprache [Deutsch / Englisch]
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Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN"

Interessen der Emittentin oder von Seiten anderer natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[

[

[G
]

Soweit der Emittentin bekannt ist, liegen bei keiner Person, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt ist, Interessenkonflikte vor, die einen Einfluss
auf die Schuldverschreibungen haben kénnten.

[Einzelheiten einfligen]

Andere Interessen (angeben)
[Einzelheiten einfiigen]

riinde fiir das Angebot ') [Einzelheiten einfiigen]
[Einzelheiten einfligen]
Geschatzter Nettoerlds '°) [o]
Geschatzte Gesamtkosten der Emission '°)] [o]

[EZB-Fahigkeit ")

Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden [Ja]l[Nein]]

Wertpapierkennnummern

ISIN Code [e]
Common Code [e]
Wertpapierkennnummer (WKN) [e]
Sonstige Wertpapiernummer [e]
Rendite "°) [Nicht anwendbar] [e]
[0 Zinssitze der Vergangenheit '°)

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR][LIBOR][CMS][(W&hrung)
Interbanken-Geldmarkt-]Satze in der Vergangenheit kbnnen abgerufen werden

un

ter [relevante Bildschirmseite einfligen]

Teil Il der Endgiltigen Bedingungen ist nicht vollstandig auszuflllen bei Schuldverschreibungen mit einer
Mindeststlckelung von EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung oder, je nachdem welcher Fall
zutrifft, bei Schuldverschreibungen mit einem Mindestiibertragungswert von EUR 100.000 oder dem Gegenwert in einer
anderen Wahrung, sofern diese Schuldverschreibungen nicht an einem geregelten Markt einer Bérse des Europaischen
Wirtschaftsraums zugelassen werden.

Nicht auszufillen bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.
Aufgeschlusselt nach den einzelnen wichtigen Zweckbestimmungen und dargestellt nach Prioritdt dieser
Zweckbestimmungen.

Aufgeschlusselt nach den einzelnen wichtigen Zweckbestimmungen und dargestellt nach Prioritdt dieser
Zweckbestimmungen.

Nur auszufillen, falls die Schuldverschreibungen von einem common safekeeper im Namen der ICSDs gehalten
werden sollen. Falls "ja" gewahlt wird, missen die Schuldverschreibungen als NGN begeben werden.

Nur bei festverzinslichen Schuldverschreibungen und Null-Kupon Schuldverschreibungen anwendbar.

Nur bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar. Nicht anwendbar auf Schuldverschreibungen mit
einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.
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[Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

[Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen —
wahrend der das Angebot vorliegt

[Beschreibung des Antragsverfahrens

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten
zu investierenden Betrags)

[Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

[Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des
Angebots offen zu legen sind

[Angabe der Tranche, die fir bestimmte Markten vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten
werden

[Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

[Etwaige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kéufer speziell in Rechnung
gestellt werden:]

[Provisionen

Management- und Ubernahmeprovision (angeben)
Verkaufsprovision (angeben)
Bdrsenzulassungsprovision (angeben)

Andere (angeben)]

Borsenzulassung(en) und -notierung(en)

] [Zulassung zum Handel: [Regulierter Markt] [Freiverkehr] [Marktsegment]
der [e]]

[Notierung: Amtlicher Handel der [e]]
[l Sonstige (Einzelheiten einfliigen)
Erwarteter Termin der Zulassung %°)
Geschétzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel ?")

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis
der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie,
die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen,

bereits zum Handel zugelassen sind %)

[] Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

2 Nur auszufiillen, sofern bekannt.

21

22

[e]]
[e]]

[e]]

[e]]

[e]]

[e]]

[e]]

[e]]

[e]]

[e]
[e]
[e]
[e]
[Ja][Nein]

[e]
[e]
[e]

[e]

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von weniger als EUR 100.000.
Nur auszufiillen im Falle einer Aufstockung. Im Falle einer Aufstockung, die mit einer vorangegangenen Emission

fungibel ist, ist die Angabe erforderlich, dass die urspriinglichen Schuldverschreibungen bereits zum Handel zugelassen
sind. Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stilickelung von mindestens EUR 100.000.
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Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen [Nicht anwendbar] [Falls der MiFID II-
Wirtschaftsraum: Zielmarkt Kleinanleger umfasst:

Anwendbar]

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage
als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels
Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der
Hauptbedingungen

der Zusagevereinbarung %°)

[nicht anwendbar] [Einzelheiten einfiigen]
[Berater und ihre Funktion] [e]
Rating der Schuldverschreibungen **) [e]

[ANNEX Zusammenfassung fiir die einzelne Emission

25]

Oldenburgische Landesbank AG

[Name und Titel der Unterzeichnenden]

23

24

25

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.

Nicht auszufiillen, wenn kein Einzelrating fiir die Schuldverschreibungen vorliegt. Bei Schuldverschreibungen mit einer
festgelegten Stiickelung von weniger als EUR 100.000, kurze Erlauterung der Bedeutung des Ratings, wenn dieses
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurde. Im Falle eines Ratings ist einzufiigen: Die Schuldverschreibungen
wurden wie folgt gerated: [Fitch Ratings Ltd.] [e]. [Jede dieser / Die] Ratingagentur[en] ist in der europaischen Union
ansassig und ist unter der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des vom
16. September 2009 (ber Ratingagenturen, geandert durch die Verordnung (EU) Nr. 513/2011 (die "CRA
Verordnung") registriert und steht auf der Liste der registrierten Ratingagenturen, die auf der Website der
Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs
verdffentlicht ist.

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens EUR 100.000.
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F-2016-4
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F-2017-42 bis F-2017-47



ANHANG |
Geprufter Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2016
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084  Jahresabschluss Bilanz

Bilanz der Oldenburgische Landesbank AG zum 31.12.2016

31.12.2016

Aktiva Euro 31.12.2015
1. Barreserve 333.020.759,67 181.730.153,25
a) Kassenbestand 99.896.801,38 129.297.862,49
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 233.123.958,29 52.432.290,76

darunter: bei der Deutschen Bundesbank

233.123.958,29

52.432.290,76

¢) Guthaben bei Postgirodmtern

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind — —
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen — —
b) Wechsel — —
3. Forderungen an Kreditinstitute 201.917.274,42 149.423.684,47
a) taglich fallig 142.505.748,71 103.576.815,34
b) andere Forderungen 59.411.525,71 45.846.869,13
4. Forderungen an Kunden 10.533.352.591,54 10.163.142.978,58
a) darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 5.491.623.951,76  5.311.411.791,36
darunter: Kommunalkredite 77.804.656,83 87.400.781,87
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.380.921.565,65  2.599.920.302,10
a) Geldmarktpapiere — —
aa) von offentlichen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank — —
ab) von anderen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank — —
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 2.380.921.565,65  2.599.920.302,10
ba) von éffentlichen Emittenten 1.339.763.996,29 1.432.730.952,34
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.339.763.996,29  1.432.730.952,34
bb)von anderen Emittenten 1.041.157.569,36 1.167.189.349,76
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.041.157.569,36 1.167.189.349,76
¢) eigene Schuldverschreibungen — —
Nennbetrag — —
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 188.705.774,86 191.115.318,76
6a. Handelsbestand 8.313.229,78 22.087.685,74
7. Beteiligungen 458.843,54 461.616,66
darunter: an Kreditinstituten 122.939,58 122.939,58
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 22.251,54 —
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 52.000,00 52.000,00
darunter: an Kreditinstituten — —
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten — —
9. Treuhandvermégen 2.529.783,47 3.161.951,80
darunter: Treuhandkredite 810.081,42 987.099,55
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieflich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0,00
11. Immaterielle Anlagewerte 8.676.175,03 9.800.882,59
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte — —
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 8.676.175,03 9.800.882,59
¢) Geschifts- oder Firmenwert — —
d) geleistete Anzahlungen — —
12. Sachanlagen 77.863.368,26 80.595.117,20
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital — —
14. Sonstige Verm6gensgegenstinde 366.864.575,44 344.052.689,01
15. Rechnungsabgrenzungsposten 5.349.465,94 7.088.172,35
16. Aktive latente Steuern — —
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung — —
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag — —
Summe der Aktiva 14.108.025.407,60 13.752.632.552,51
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Bilanz

Jahresabschluss 085

Passiva Euro

Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten

31.12.2016

4.174.775.927,16

31.12.2015

4.540.539.457,67

a) tiglich fillig

14.803.657,51

65.109.920,66

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

4.159.972.269,65

4.475.429.537,01

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 8.210.164.801,85 7.366.547.490,45
a) Spareinlagen 1.552.488.575,96 1.868.618.900,81

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 1.370.815.427,08 1.701.313.898,65

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 181.673.148,88 167.305.002,16

b) andere Verbindlichkeiten 6.657.676.225,89 5.497.928.589,64

ba) taglich fillig 5.435.632.490,02 4.615.731.043,07

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.222.043.735,87 882.197.546,57

3. Verbriefte Verbindlichkeiten 549.960.618,26 696.239.236,02
a) begebene Schuldverschreibungen 549.960.618,26 696.239.236,02

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten — —
darunter: Geldmarktpapiere — —
darunter: eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf — —

3a. Handelsbestand — —
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.529.783,47 3.161.951,80
darunter: Treuhandkredite 810.081,42 987.099,55

5. Sonstige Verbindlichkeiten 10.335.261,03 9.067.863,55
6. Rechnungsabgrenzungsposten 44.649.615,85 38.159.725,42
6a. Passive latente Steuern — —
7. Riickstellungen 195.763.568,21 207.390.315,04
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 137.968.974,82 144.264.917,36

b) Steuerriickstellungen 7.312.325,93 3.489.224,50

¢) andere Riickstellungen 50.482.267,46 59.636.173,18

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 257.708.404,69 258.799.980,50
10. Genussrechtskapital — —
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig — —

11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 12.788.791,87 12.782.297,03
darunter: Sonderposten nach (340 e Abs. 4 HGB 6.494,84 —

12. Eigenkapital 649.348.635,21 619.944.235,03

a) Eingefordertes Kapital

60.468.571,80

60.468.571,80

Gezeichnetes Kapital

60.468.571,80

60.468.571,80

abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

o
-~

Kapitalriicklage

208.306.686,77

208.306.686,77

©

o

Gewinnriicklagen

345.354.690,71

332.402.151,58

ca) gesetzliche Riicklage

171.066,50

171.066,50

cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

cc) satzungsmifige Riicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen

345.183.624,21

332.231.085,08

d) Bilanzgewinn /Bilanzverlust

35.218.685,93

18.766.824,88

Summe der Passiva 14.108.025.407,60  13.752.632.552,51
Unter-Strich-Positionen  Euro 31.12.2016 31.12.2015
1. Eventualverbindlichkeiten 356.447.025,81 293.902.628,00

a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen

356.447.025,81

293.902.628,00

¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen

767.668.563,77

639.725.862,26

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

767.668.563,77

639.725.862,26
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086  Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung der Oldenburgische Landesbank AG
fur die Zeit vom 1.1. bis 31.12.2016

2016

Euro 2015
1. Zinsertrage aus 389.084.454,17 431.808.977,50
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 361.179.715,52 393.397.190,87
darunter: negative Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschiften —-3.032.654,92 —246.316,09

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

27.904.738,65

38.411.786,63

darunter: negative Zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen 164.577.854,74 201.582.640,87
darunter: positive Zinsen —-5.961.797,05 —2.042.379,72
3. Laufende Ertrige aus 5.004.297,00 15.173.542,02
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 179.932,58 4.663.510,42
b) Beteiligungen 4.824.364,42 10.407.031,60
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen — 103.000,00
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 426.182,04 243.452,22
5. Provisionsertrige 90.615.808,32 97.849.152,81
6. Provisionsaufwendungen 22.707.701,99 29.093.334,27
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 58.453,58 —201.545,28
darunter: Zufiihrung oder Auflésung Sonderposten (340 g HGB —6.494,84 —
8. Sonstige betriebliche Ertrige 15.968.386,37 18.875.270,30
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 211.396.319,47 214.751.382,25
a) Personalaufwand 135.744.183,31 140.277.453,46
aa) Léhne und Gehilter 111.402.791,50 114.145.716,46
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 24.341.391,81 26.131.737,00
darunter: fiir Altersversorgung 5.024.069,62 6.415.074,47
b) andere Verwaltungsaufwendungen 75.652.136,16 74.473.928,79
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 14.861.331,66 14.775.706,04
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.825.723,16 28.008.769,58
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift 39.387.572,17 31.281.415,69
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie
aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift — —
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere — 876.585,97
16. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren 21.584.871,11 —
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme —_ 248,67
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 56.985.949,40 43.378.766,23
20. Auflerordentliche Ertrige 45.752,12 3.362.304,49
21. Auferordentliche Aufwendungen 2.722.766,24 12.431.255,95
22. Auferordentliches Ergebnis -2.677.014,12 -9.068.951,46
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 18.207.721,53 15.207.343,20
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 882.527,82 848.168,62
25. Ertrage aus Verlustiibernahme — —
26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne — —
27. Jahresiiberschuss [Jahresfehlbetrag 35.218.685,93 18.254.302,95
28. Gewinnvortrag /Verlustvortrag aus dem Vorjahr — 512.521,93
29. Entnahmen aus der Kapitalriicklage — =
30. Entnahmen aus Gewinnriicklagen — —
a) aus der gesetzlichen Riicklage — —
b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — —
¢) aus satzungsmifigen Riicklagen — —
d) aus anderen Gewinnriicklagen — —
31. Entnahmen aus Genussrechtskapital — —
32. Einstellungen in Gewinnriicklagen — —
a) in die gesetzliche Riicklage — —
b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — —
) in satzungsmiRige Riicklagen — —
d) in andere Gewinnriicklagen — —
33. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals — —
34. Bilanzgewinn [ Bilanzverlust 35.218.685,93 18.766.824,88
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Jahresabschluss 087

Eigenkapitalspiegel der Oldenburgische Landesbank AG
fur die Zeit vom 1.1. bis 31.12.2016

1.1.2016 Jahres-  Verinderung Gewinn-  Dividenden- Einstellungen 31.12.2016
iiberschuss Sonderposten, vortrag ausschiittung in Gewinn-
gemif (340e aus dem riicklagen
Euro Abs.4 HGB Vorjahr
Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken 12.782.297,03 — 6.494,84 — — — 12.788.791,87
Gezeichnetes Kapital 60.468.571,80 — — — — —  60.468.571,80
Kapitalriicklage 208.306.686,77 — — — — — 208.306.686,77
gesetzliche Riicklage 171.066,50 — — — — — 171.066,50
andere Gewinnriicklagen 332.231.085,08 — — — — 12.952.539,13 345.183.624,21
Bilanzgewinn 18.766.824,88  35.218.685,93 — — —5.814.285,75 -12.952.539,13  35.218.685,93
Eigenkapital 619.944.235,03  35.218.685,93 — —  -5.814.285,75 — 649.348.635,21
Gesamt 632.726.532,06 35.218.685,93 6.494,84 —  -5.814.285,75 — 662.137.427,08
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Kapitalflussrechnung

Kapitalflussrechnung der Oldenburgische Landesbank AG
fur die Zeit vom 1.1. bis 31.12.2016

2016

Euro

1. Periodenergebnis (Jahresiiberschuss /-fehlbetrag) 35.218.685,93
2. Abschreibungen (+) , Wertberichtigungen (+)/ Zuschreibungen (=) auf Forderungen und Gegenstinde des Anlagevermégens 56.757.185,13
3. Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen -34.657.809,38
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/ Ertrige (-) 14.783.527,58
5. Gewinn (-)/Verlust (+) aus der Veriuferung von Gegenstinden des Anlagevermégens -78.222,25
6. Sonstige Anpassungen (Saldo —/+) —15.354.866,91
7. Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute —-52.642.888,42
8. Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen an Kunden -409.918.425,83
9. Zunahme (-)/Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -17.823.064,37
10. Zunahme (=) /Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschiftstitigkeit -15.459.222,10
11. Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten —-362.956.472,17
12. Zunahme (+)/Abnahme (=) der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 844.341.270,93
13. Zunahme (+)/Abnahme (<) verbriefter Verbindlichkeiten —145.000.000,00
14. Zunahme (+)/Abnahme (-) anderer Passiva aus laufender Geschiftstitigkeit 6.412.619,58
15. Zinsaufwendungen (+) /Zinsertrige (-) —-229.510.896,43
16. Aufwendungen (+) [Ertrige (=) aus aufSerordentlichen Posten 2.677.014,12
17. Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag (-) 18.207.721,53
18. Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen (+) 371.689.707,91
19. Gezahlte Zinsen () —125.163.269,57
20. Auflerordentliche Einzahlungen (+) —
21. Auflerordentliche Auszahlungen (-) —189.855,05
22. Ertragsteuerzahlungen (=/+) -18.859.301,70
23. Kapitalfluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 22) -77.526.561,47
24. Einzahlungen aus Abgingen des Finanzanlagevermdégens (+) 245.548.838,59
25. Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen (-) 2.773,12
26. Einzahlungen aus Abgiangen des Sachanlagevermégens (+) 2.954.242,60
27. Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen (-) -11.916.016,35
28. Einzahlungen aus Abgingen des immateriellen Anlagevermégens (+) —
29. Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen (-) -1.964.879,16
30. Einzahlungen aus Abgingen aus dem Konsolidierungskreis (+) —
31. Auszahlungen fiir Zuginge zum Konsolidierungskreis (-) —
32. Mittelverdnderungen aus sonstiger Investitionstitigkeit (Saldo; +/-) —
33. Einzahlungen aus auferordentlichen Posten (+) —
34. Auszahlungen aus auflerordentlichen Posten (-) —
35. Kapitalfluss aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 24 bis 34) 234.624.958,80
36. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens (+) —
37. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern (+) —
38. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des Mutterunternehmens (-) —
39. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter (-) —
40. Einzahlungen aus auflerordentlichen Posten (+) —
41. Auszahlungen aus auflerordentlichen Posten (-) —
42. Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens (-) —-5.244.485,75
43. Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter (-) —-569.800,00
44. Mittelverdnderungen aus sonstigem Kapital (Saldo; +/-) 6.494,84
45. Kapitalfluss aus der Finanzierungstitigkeit (Summe aus 36 bis 44) -5.807.790,91
46. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 23, 35, 45) 151.290.606,42
47. Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds (+/-) —
48. Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds (+/-) —
49. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) 181.730.153,25
50. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 46 bis 49) 333.020.759,67
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Anhang zum Jahresabschluss der Oldenburgische
Landesbank AG fuir das Geschiftsjahr 2016

I. Allgemeine Angaben

Die Oldenburgische Landesbank AG mit Sitz in Oldenburg und eingetragen im Handelsregister des ®) Vorschriften zur
Amtsgerichts Oldenburg (Oldb) unter der Nummer HRB 3003 hat ihren Jahresabschluss nach den Rechnungslegung
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in Verbindung mit der Verordnung iiber die Rechnungs-

legung der Kreditinstitute (RechKredV) und unter Beachtung der Regelungen des Aktiengesetzes

aufgestellt.

Barreserven sind zu Nennwerten bilanziert, Sortenbestinde unter Beriicksichtigung der zum Jahresende Erliuterungen zu

giiltigen Referenzkurse der Europdischen Zentralbank bewertet. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden
(Angaben gemiif (284

Forderungen sind grundsitzlich zum Nennwert angesetzt, gegebenenfalls unter Absetzung darauf ent-
fallender Wertberichtigungen. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag
wird — sofern Zinscharakter vorliegt — in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig

Abs. 2 Nr. 1 HGB)

erfolgswirksam aufgelost. Unverzinsliche Forderungen sind zum Barwert angesetzt.

Der Gesamtbestand an Risikovorsorge setzt sich zusammen aus der aktivisch abgesetzten Risikovor-
sorge flir Forderungen und der passivisch unter den Riickstellungen ausgewiesenen Risikovorsorge
fiir Eventualverbindlichkeiten. Akuten Ausfallrisiken im Kreditgeschift wird durch die Bildung von
Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen. Die Ermittlung der Risikovorsorge er-
folgt in der Weise, wie sie auch nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) gebildet wird. Dabei wird unterschieden in das Mengenkreditgeschift mit nahezu gleich
verteiltem Risiko (homogenes Portfolio), das Einzelkreditgeschift mit individuellem Risiko sowie
die jeweils dazugehorenden Vorsorgearten PLLP (Portfolio Loan Loss Provision), SLLP (Specific Loan
Loss Provision) und die Pauschalwertberichtigungen GLLP (General Loan Loss Provision). Dariiber
hinaus besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemif §340 g HGB. Fiir Kredite, fiir die eine
SLLP besteht, werden keine Zinsabgrenzungen beriicksichtigt.

Wertberichtigte Kredite werden spitestens nach Ablauf von definierten Fristen einzeln bewertet und mit
einer Specific Loan Loss Provision (SLLP) bevorsorgt. Die Linge der Fristen ist insbesondere abhingig
von der Besicherung und von den Erfahrungswerten. Bestand und Verfolgung der rechtlichen Ansprii-
che der Bank werden hiervon nicht beriihrt.

Die Risikovorsorge wird grundsitzlich von der betroffenen Bilanzposition abgesetzt. Soweit die Risiko-
vorsorge auflerbilanzielles Kreditgeschift (Eventualverbindlichkeiten, Kreditzusagen) betrifft, wird die
gebildete Risikovorsorge unter den Riickstellungen ausgewiesen.

Sobald eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie zu Lasten einer bestehenden Einzelwertberichtigung
oder aber direkt zu Lasten der Gewinn- und Verlustrechnung ausgebucht. Eine Ausbuchung der Forde-
rungen erfolgt, wenn eine Forderung gekiindigt und uneinbringlich ist und

. aus einem bestehenden Insolvenzverfahren kein Zufluss mehr erwartet werden kann und hierfiir

Anhang

die Stellungnahme des Insolvenzverwalters vorliegt
- eine eidesstattliche Versicherung (Abgabe des Vermdgensverzeichnisses) des Kreditnehmers vorliegt
« der Gerichtsvollzieher fruchtlos vollstreckt hat und nichts mehr einzutreiben ist
« der Schuldner in einem Schuldnerverzeichnis des betreffenden Bundeslandes aufgefiihrt ist
- das Verbraucherinsolvenzverfahren eréffnet wurde.

Einginge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam in der Position ,, Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstel-
lungen im Kreditgeschift“ erfasst.
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In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde von dem Wahlrecht nach (340 f Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht
und der Saldo aus Aufwendungen und Ertrigen in den Posten ,Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditge-
schift” bzw. ,Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der

Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift” eingestellt.

Negative Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschiften werden in der GuV-Position ,1.a) Zinsertrige aus
Kredit- und Geldmarktgeschiften® ausgewiesen.

Negative Zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen werden in der GuV-
Position ,,1.b) Zinsertrige aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen® ausgewiesen.

Positive Zinsen flir genommene Einlagen aus dem Bankgeschift werden in der GuV-Position ,2. Zins-
aufwendungen” ausgewiesen.

Der iiberwiegende Teil der im Eigenbestand gehaltenen Wertpapiere wird im Liquidititsbestand gefiihrt.
Dieser Wertpapierbestand wurde nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
beziehungsweise den niedrigeren Borsenkursen oder beizulegenden Werten unter Beriicksichtigung des
Wertaufholungsgebotes angesetzt.

Im Anlagebestand befanden sich zum Bilanzstichtag ausschliefSlich bérsenfihige Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von 428,7 Mio. Euro. Diese Bestinde an Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, die dauerhaft gehalten werden sollen,
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden
Wertpapiere zu Anschaffungskosten abziiglich voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen ausge-
wiesen sind. Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere im Anlagevermogen enthalten, deren beizulegen-
der Zeitwert unterhalb des Buchwerts lag. Aufgrund der voraussichtlich nur voriibergehenden Wert-
minderung wurden keine Abschreibungen vorgenommen.

Es sind Prozesse installiert, die sicherstellen, dass dauerhafte bonititsinduzierte Wertminderungen von

temporiren zinsinduzierten Kursinderungen unterschieden werden kénnen.

Innerhalb des Geschiftsjahres wurden die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung
von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geindert.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes werden zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Ri-
sikoabschlages bewertet. Die Bewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung der
Bewertungsvorschriften des §340 e HGB. Der verwendete Risikoabschlag setzt sich zusammen aus dem
im Risikobericht genannten Anrechnungsbetrag fiir die Marktpreisrisiken des Handelsbuches gemif3
Solvabilititsverordnung (,,Value-at-Risk-Abschlag”), der von einem Konfidenzniveau von 99 % bei zehn
Tagen Haltedauer und einer Beobachtungsdauer von 250 Handelstagen (gleichgewichtet) ausgeht.

Die Uberpriifung, ob aus den schwebenden Zinsanspriichen und Zinsverpflichtungen des gesamten Bank-
buchs ein Verpflichtungsiiberschuss resultiert, dem durch die Bildung einer Riickstellung gemif
§340ai.V.m. 249 Abs. 1 Satz 1 HGB Rechnung zu tragen ist, erfolgte in Ubereinstimmung mit IDW
RS BFA 3 vom 30. August 2012 unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise. Der Barwert des
Bankbuchs wurde dabei nach Abzug anteiliger Risiko- und Verwaltungskosten mit den Buchwerten
verglichen. Auf Basis dieser Berechnung ist die Bildung einer Riickstellung fiir einen Verpflich-
tungsiiberschuss aus dem Geschift mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs zum
Abschlussstichtag nicht erforderlich.
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Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nicht-derivativer Finanzinstrumente des Handelsbestands
wird grundsitzlich der jeweilige Bérsen- oder Marktkurs des Bilanzstichtages herangezogen. Bei den
nicht-derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich im Wesentlichen um eigene Schuldverschrei-
bungen. Die zuriickgekauften eigenen Schuldverschreibungen werden mit Kursen bewertet, die aus
einem internen Modell stammen. Die Bewertung erfolgt mittels des DCF-Verfahrens, unter Beriick-
sichtigung der am Markt beobachtbaren risikolosen Zinssitze sowie von Marktbeobachtungen abge-
leiteten und auf Expertenschitzung basierenden beobachtbaren Credit-Spreads der OLB.

Eigene Schuldverschreibungen, die zum Einzug vorgesehen sind, werden in den sonstigen Vermoégensgegen-
stinden ausgewiesen und zum Nominalwert angesetzt.

Die Derivate des Bankbuchs werden in die verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 einbezogen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Abschrei-
bungen auf einen niedrigeren beizulegenden Wert werden bei voraussichtlich dauerhafter Wertminde-

rung vorgenomimen.

Gegenstinde des Sachanlagevermégens und der immateriellen Anlagewerte, deren Nutzung zeitlich be-
grenzt ist, werden entsprechend den steuerlichen Méglichkeiten abgeschrieben. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter bis 150 Euro Anschaffungskosten werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Ge-
ringwertige Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten mehr als 150 Euro betragen, aber 1.000 Euro
nicht iibersteigen, werden gemif$ §6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten eingestellt und iiber fiinf
Jahre linear abgeschrieben. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine auflerplan-

miflige Abschreibung.

Wertaufholungen werden maximal bis zur Hohe der Anschaffungskosten vorgenommen, soweit die
Griinde fiir eine Abschreibung nicht mehr bestehen.

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Disagio wird in den aktiven Rech-

nungsabgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig erfolgswirksam aufgelost.

Riickstellungen werden nach Maf§gabe verniinftiger kaufminnischer Beurteilung mit dem notwendi-
gen Erfiillungsbetrag angesetzt und bei einer Laufzeit von mehr als einem Jahr mit dem ihrer Lauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre, wie er
von der Deutschen Bundesbank nach Mafigabe der Riickstellungsabzinsungsverordnung versffent-
licht wird, abgezinst. Ein abweichender Diskontierungssatz gilt fiir Pensionsriickstellungen.

Effekte aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes sowie Zeiteffekte aus der Abzinsung von
Riickstellungen werden saldiert unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. den sonsti-

gen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen berechnet. Der
aus den durch das BilMoG geinderten gesetzlichen Vorschriften resultierende Umstellungsaufwand
wird auf 15 Jahre verteilt. Im Geschiftsjahr 2016 wird im Wesentlichen ein Fiinfzehntel dieses Betra-
ges als auflerordentlicher Aufwand erfasst. Die Riickstellungen fiir Mitarbeiterjubilien, Altersteilzeit
und Vorruhestandsleistungen werden ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsitzen
ermittelt und in voller Hohe passiviert. Beim Diskontierungssatz wird die Vereinfachungsregel nach
(253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen.
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Erlduterungen zu

Anderungen in
der Darstellung
und im Ausweis
(Angaben gemdf
265 Abs. 1

Satz 2 HGB)

Wenn sich die Héhe von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen ausschliefSlich nach dem beizule-
genden Zeitwert von Wertpapieren bestimmt, werden die Riickstellungen hierfiir zum beizulegenden
Zeitwert dieser Wertpapiere angesetzt, soweit er einen garantierten Mindestbetrag iibersteigt.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen werden unter dem Bilanzstrich zum Nennbetrag ab-
ziiglich bilanziell angesetzter Riickstellungen bilanziert.

Beginnend mit dem Geschiftsjahr 2016 verzichtete der Vorstand der Bank auf die freiwillige Aufstellung
eines Konzernabschlusses gemif internationaler Rechnungslegung. Der Jahresabschluss wird daher
nach den oben genannten Rechtsnormen aufgestellt. Mit der nunmehr ausschliefSlichen Darstellung der
externen Berichterstattung gemif deutschem Handelsrecht ergaben sich Anderungen in der Darstel-
lung und im Ausweis, auf die an dieser Stelle niher eingegangen wird.

Wahl der Staffelform

Die Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(Kreditinstituts-Rechnungslegungsverordnung — RechKredV) sieht die Darstellung der Gewinn- und
Verlustrechnung im Formblatt des Abschlusses entweder in Kontoform oder in Staffelform vor. In
der Vergangenheit hat die Bank stetig die Darstellung in Kontoform gewihlt. Das Gliederungsschema
in der Staffelform erlaubt jedoch eine aussagekriftigere Darstellung verschiedener Ergebnispositio-
nen, die inhaltlich beziiglich Ertrigen und korrespondierender Aufwendungen zusammengehéren.
Zinsertrige und Zinsaufwendungen oder auch Provisionsertrige und Provisionsaufwendungen sind
beispielsweise in dieser Darstellungsform untereinander gestaffelt, anstatt auf zwei unterschiedlichen
Seiten des Kontos dargestellt. Vorjahreswerte verindern sich durch die Darstellungsweise in Staffel-
form nicht.

Ausweis von Auflésungsbetrigen aus Riickstellungen

Mit dem urspriinglichen Fokus auf die internationale Rechnungslegung hat die Bank in der Vergan-
genheit im Gleichlauf der nationalen zur internationalen Rechnungslegung Riickstellungsbetrige im
Falle ihrer Auflosung in derjenigen Position der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, in der
diese urspriinglich gebildet wurden. Fiir bestimmte wesentliche Sachverhalte wird im vorliegenden
Abschluss die Auflésung in den sonstigen betrieblichen Ertrigen gezeigt. Dies gilt insbesondere fiir
Riickstellungen im Personalbereich. Nicht betroffen sind Auflésungen im Zinsbereich (z. B. bei gestaf-
felten Zinssitzen iiber die Anlagedauer), Auflosungen in der Risikovorsorge (z. B. bei Riickstellungen
fiir gewihrte Avale) und Auflésungen im auflerordentlichen Bereich (z. B. im Restrukturierungsergeb-
nis). Fiir eine bessere Vergleichbarkeit und Transparenz wurden korrespondierende Vorjahreswerte
angepasst. Diese sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Verinderungen im Jahresiiberschuss
ergaben sich hieraus nicht.

2015
Gewinn- und Verlustrechnung
der Oldenburgische Landesbank Euro angepasst urspriinglich Anpassung
5. Provisionsertrage 97.849.152,81 98.179.469,61 -330.316,80
8. Sonstige betriebliche Ertrige 18.875.270,30 13.180.246,47 5.695.023,83
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter 114.145.716,46  108.967.826,01 5.177.890,45
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 26.131.737,00 26.018.051,42 113.685,58
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 74.473.928,79 74.400.797,79 73.131,00
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Allgemeine Angaben

Anhang 093

Gemifl der ESMA-Leitlinie ,,05/10/2015| ESMA//2015 /1415de” sind Finanzkennzahlen zu erliutern,
die nicht im anzuwendenden Rechnungslegungsrahmenkonzept definiert oder spezifiziert werden.
Die Bank ist fiir den Abschluss in der Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung an das Form-
blatt gebunden, das die Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) vor-
sieht. Die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung im Lagebericht verwendet dartiber hinaus
weitere Berichtsgrofien, Kennzahlen und Teilergebnisse, um die Transparenz und Verstindlichkeit
der Berichterstattung zu verbessern. Diese sind wie folgt aus den Positionen des GuV-Formblatts der
RechKredV abgeleitet:

,Zinstiberschuss“ (gemif Ziffern 1.-2.+3.+4. der RechKredV)
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen
2. Zinsaufwendungen
3. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiithrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen

,Provisionsiiberschuss“ (gemifS Ziffern 5.—6. der RechKredV)
5. Provisionsertrige
6. Provisionsaufwendungen

,Nettoertrag oder Nettoaufivand des Handelsbestands“ (gemif§ Ziffer 7. der RechKredV)
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

,Operative Ertrige” (Zwischensumme)
»Zinstiberschuss“ + ,Provisionsiiberschuss® + , Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands“

., Personalaufwand“ (gemif$ Ziffer 10.a der RechKredV)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

»Andere Verwaltungsaufwendungen” (gemif§ Ziffer 10.b der RechKredV)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
b) andere Verwaltungsaufwendungen

,Abschreibungen auf Sachanlagen” (gemif Ziffer 11 der RechKredV)
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Verwaltungsaufivand“ (Zwischensumme)
»Personalaufwand“ + ,Andere Verwaltungsaufwendungen + ,, Abschreibungen auf Sachanlagen®

»Saldo sonstiger betrieblicher Ertrige (+) und Aufivendungen (—)*
(gemif Ziffern 8.-12. der RechKredV)

8. Somnstige betriebliche Ertrige

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen

,Betriebsergebnis vor Risikovorsorge” (Zwischensumme)

»Operative Ertrige” -, Verwaltungsaufwand“ + ,Saldo sonstiger betrieblicher Ertrige (+) und
Aufwendungen (-)*
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Allgemeine Angaben

,Risikovorsorge im Kreditgeschiift” (gemif§ Ziffern 13.—14. der RechKredV, davon das Kreditgeschiift betref-

fend, ohne Uberkreuzkompensation gemif §340 f HGB)

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift

,Gewinn (+) / Verlust (—) aus Wertpapieren der Liquidititsreserve” (gemif Ziffern 13.—14. der RechKredV,

davon die Liquidititsreserve betreffend, ohne Uberkreuzkompensation gemif §340f HGB)

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift

»Aufwendungen aus Kreditgeschdft u. Liquidititsreserve” (Zwischensumme)

sRisikovorsorge im Kreditgeschift — ,Gewinn (+) / Verlust (-) aus Wertpapieren der Liquidititsreserve®

,Betriebsergebnis* (Zwischensumme)
»Betriebsergebnis vor Risikovorsorge“ — , Aufwendungen aus Kreditgeschift u. Liquidititsreserve®

,Sonstiges Ergebnis“ (gemifd Ziffern 16.—15. +25.—17.—26. der RechKredV)

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unterneh-
men und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere

16. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

25. Ertrige aus Verlustiibernahme

26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfithrungs- oder Teilgewinnabfithrungsver-
trags abgefiihrte Gewinne

,AufSerordentliches Ergebnis“ (gemif Ziffer 22. der RechKredV)
22. Auflerordentliches Ergebnis

,Gewinn vor Steuern (Zwischensumme)

,Betriebsergebnis“ + ,Sonstiges Ergebnis® + ,,Aufierordentliches Ergebnis“
,Steuern” (gemiR Ziffer 23.+24. der RechKredV)
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

,Jahrestiberschuss“ (gemif Ziffer 27. der RechKredV)
27. Jahresiiberschuss [ Jahresfehlbetrag

,Cost-Income-Ratio”, bzw. ,,CIR" (Relation, Angabe in %)
JVerwaltungsaufwand“/,Operative Ertrige“

»Ergebnis je Aktie”
sJahresiiberschuss“[(23.257.143 Stiickaktien — durchschnittlicher Bestand an eigenen Aktien)

»Eigenkapitalrendite”
»Jahresiiberschuss“/ durchschnittliches Eigenkapital gemif$ Ziffer 12. Passiv der RechKredV
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Il. Erlduterungen zu spezifischen Angaben gemif RechKredV

In den Anhang sind gemif§ § 284 HGB diejenigen Angaben aufzunehmen, die zu den einzelnen Posten

der Bilanz oder der Gewinn- und Verlustrechnung vorgeschrieben sind; sie sind in der Reihenfolge

der einzelnen Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung darzustellen. Eine Zuordnung

zu einzelnen Bilanz- oder GuV-Positionen ist nicht immer sinnvoll oder méglich, wenn die Angaben

damit aus dem Zusammenhang gerissen werden. Dies gilt z.B. bei Angaben, die aufgrund spezifischer

Rechtsnormen im Sinne eines ,lex specialis” (z.B. der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kre-

ditinstitute ,RechKredV*) vorzunehmen sind. Diese Angabepflichten erfolgen hier vorangestellt:

Angaben zur Laufzeitengliederung von Bilanzpositionen nach Restlaufzeiten gemif §9 RechKredV
Gemif$ (340a Abs. 2 Satz 1 und Satz 2 HGB sind fiir Kreditinstitute die §§ 267, 268 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5
Satz 1 und 2 nicht anzuwenden, sondern die Laufzeitengliederung von Bilanzpositionen nach Rest-

laufzeiten gemif$ § 9 RechKredV.

Euro

Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2016

201.917.274,42

31.12.2015

149.423.684,47

b) andere Forderungen

59.411.525,71

45.846.869,13

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

58.343.490,10

45.652.730,97

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

564.702,29

194.138,16

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

503.333,32

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

Forderungen an Kunden

10.533.352.591,54 10.163.142.978,58

davon mit unbestimmter Laufzeit

576.797.731,81

650.865.887,12

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

538.780.176,03

509.948.315,65

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

739.218.913,62

660.326.361,05

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

2.737.836.433,23

2.700.061.560,87

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

5.940.719.336,85

5.641.940.853,89

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.380.921.565,65 2.599.920.302,10
davon im Geschiftsjahr 2017 (2016) fillig 476.849.026,93 409.245.159,64
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.174.775.927,16  4.540.539.457,67

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

4.159.972.269,65

4.475.429.537,01

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

1.024.004.317,90

1.220.388.974,39

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

845.038.461,45

898.353.011,86

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

991.374.210,15

1.025.754.877,50

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

1.299.555.280,15

1.330.932.673,26

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

8.210.164.801,85

7.366.547.490,45

a) Spareinlagen

1.552.488.575,96

1.868.618.900,81

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

181.673.148,88

167.305.002,16

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

5.962.494,73

8.158.249,48

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten
bis zu einem Jahr

143.510.308,01

138.123.405,09

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

32.200.346,14

21.023.347,59

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

b) andere Verbindlichkeiten

6.657.676.225,89

5.497.928.589,64

bb) mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist

1.222.043.735,87

882.197.546,57

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

311.217.305,84

155.986.305,93

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten
bis zu einem Jahr

129.193.864,90

43.710.974,76

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

380.832.565,13

293.803.089,37

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

400.800.000,00

388.697.176,51

Verbriefte Verbindlichkeiten

549.960.618,26

696.239.236,02

a) begebene Schuldverschreibungen

549.960.618,26

696.239.236,02

davon im Geschiftsjahr 2017 (2016) fillig

48.532.118,26

95.792.779,68

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren
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Erliuterungen zu spezifischen Angaben gemdf$ RechKredV

Angaben zu Fremdwihrungsvolumina gemif §35 Abs. 1 Nr. 6 RechKredV

Angabe des Gesamtbetrags aller auf Fremdwihrung lautenden Vermogensgegenstinde und Schulden:

Fremdwahrungsvolumina Euro

Vermdégensgegenstande

31.12.2016

99.530.911,53

31.12.2015

102.712.311,91

Schulden

128.902.837,44

127.037.850,70

Angaben zu Forderungen und Verbindlichkeiten an beziehungsweise gegeniiber verbundenen

Unternehmen gemif (3 Satz 1 Nr. 1 und 2 i.V. m. Satz 2 RechKredV

31.12.2016

Gliederung nach Bilanzpositionen Euro 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute — —
Forderungen an Kunden 95.696,81 150.000,00

Treuhandvermégen

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

188.605.773,86

191.015.318,76

Sonstige Vermogensgegenstinde

21.435.953,14

22.707.546,80

Forderungen Gesamt

210.137.423,81

213.872.865,56

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

25.778.660,72

36.743.108,44

Treuhandverbindlichkeiten 40.000,00 40.000,00
Riickstellungen und Sonstige Verbindlichkeiten 294.837,64 256.955,56
Verbindlichkeiten Gesamt 26.113.498,36 37.040.064,00

Es bestanden keine Avalkredite gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Als ,Forderungen an Kunden“ ausgewiesene Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-

gungsverhiltnis besteht, betrugen 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro). Als ,Verbindlichkeit gegen-

itber Kunden® ausgewiesene Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhiltnis besteht, betrugen o,5 Mio. Euro (Vorjahr: 1,2 Mio. Euro).

Angaben zu Wertpapieren und Finanzanlagen gemif (35 Abs. 1 Nr. 1 RechKredV

In den nachfolgenden Bilanzposten enthaltene bérsenfihige Wertpapiere:

Euro

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

insgesamt

bérsennotiert

2.380.921.565,65 2.380.921.565,65

31.12.2016

nicht
bérsennotiert

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

188.705.774,86

188.705.774,86

Handelsbestand 8.313.229,78 12.195,93 8.301.033,85
Beteiligungen 458.843,54 — 458.843,54
Anteile an verbundenen Unternehmen 52.000,00 — 52.000,00

Sonstige Vermogensgegenstinde

327.446.465,64

327.446.465,64

Bei der Position ,nicht borsennotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere“ handelt
es sich um die beiden Spezialfonds der Bank ,,AGI-Fonds Ammerland“ und ,,AGI-Fonds Weser-Ems".
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Angaben zur Entwicklung des Anlagevermogens gemaf: 34 Abs. 3
RechKredV i.V.m. 268 Abs. 2 Satz 1 und Satz 3 HGB

Wertpapiere Beteiligungen Anteile an  Grundstiicke Betriebs- und Immaterielle
des Anlage- verbundenen und Gebiude Geschifts-  Vermégens-
Euro vermoégens Unternehmen ausstattung gegenstinde
Historische Anschaffungskosten 663.963.549,75 563.874,04 52.000,00 143.394.734,70 112.624.954,13 37.806.809,87
Historische Zuschreibungen — — — — — —
Historische Abschreibungen — 102.257,38 — 95.247.300,44 80.177.271,19  28.005.927,28
Buchwert zum 1. Januar 2016 663.963.549,75 461.616,66 52.000,00 48.147.434,26 32.447.682,94 9.800.882,59
Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten 30.325,57 — — 650,52 9.140.632,48 1.964.879,16
Abginge bewertet zu Anschaffungskosten 235.312.867,61 — — —  3.032.464,85 —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
Zuschreibungen — — — — — —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
Abschreibungen — — — — 2.931.177,85 —
Zuginge durch Umbuchungen — — — — — —
Abginge durch Umbuchungen — 2.773,12 — — — —
Bestandsverinderungen
des Geschiftsjahres —235.282.542,04 -2.773,12 —_ 650,52 9.039.345,48 1.964.879,16
Zuschreibungen des Geschiftsjahres — — — — — —
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(planmifig) — — — 3.104.115,00 8.556.606,49 3.089.586,72
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(auBerplanmifRig) — — — — 111.023,45 —
Bewertungsinderungen
des Geschiftsjahres — — — -3.104.115,00 -8.667.629,94 -3.089.586,72
Buchwert zum 31. Dezember 2016 428.681.007,71 458.843,54 52.000,00 45.043.969,78 32.819.398,48 8.676.175,03
Abschreibungen zum 1. Januar 2016 — 102.257,38 — 95.247.300,44 80.177.271,19 28.005.927,28
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(planmifig) — — — 3.104.115,00 8.556.606,49 3.089.586,72
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(auBerplanmifig) — — — — 111.023,45 —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
Abschreibungen — — — —  2.931.177,85 —
Umbuchung von Abschreibungen — — — — — —
Anderungen in den Abschreibungen — — — 3.104.115,00 5.736.452,09 3.089.586,72
Abschreibungen zum 31. Dezember 2016 — 102.257,38 — 98.351.415,44 85.913.723,28 31.095.514,00

Die Grundstiicke und Gebiude werden zu 99,5% (dies entspricht einem korrespondierenden Betrag

von 44,8 Mio. Euro) im Rahmen unserer eigenen Titigkeit genutzt. Abschreibungen auf Leasinggegen-

stinde bestanden nicht.
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Erliuterungen zu spezifischen Angaben gemdf$ RechKredV, Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva

Aktiva 5. Schuldver-

schreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

Angaben zur Portfolioabgrenzung der Wertpapiere des Anlagevermégens gemaf? (35 Abs. 1 Nr. 2
RechKredV

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden in getrennten Portfolios gefithrt. Durch zinsinduzierte
Bewertung resultierte zum 31. Dezember 2016 ein beizulegender Zeitwert in Hohe von 455,5 Mio. Euro.
Zum Bilanzstichtag war ein Wertpapier im Anlagevermogen enthalten, dessen beizulegender Zeitwert
mit 300 Euro unterhalb des Buchwerts lag. Es sind Prozesse installiert, die sicherstellen, dass dauerhafte
bonititsinduzierte Wertminderungen von temporiren zinsinduzierten Kursinderungen unterschieden
werden kénnen. Aufgrund der voraussichtlich nur voriibergehenden Wertminderung wurden keine
Abschreibungen vorgenommen.

Angaben zu Sicherheitsleistungen fiir eigene Verbindlichkeiten gemif (35 Abs. 5 RechKredV

Sicherheitsleistungen  Euro 31.12.2016 31.12.2015

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.890.360.112,99 4.214.293.919,88

Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden — —

Gesamtbetrag der iibertragenen Sicherheiten 3.890.360.112,99 4.214.293.919,88

Die tibertragenen Sicherheiten bestehen im Wesentlichen aus im Rahmen von Repogeschiften tiber-
tragenen Wertpapieren und Kundenforderungen im Rahmen des Refinanzierungsgeschiftes mit
Forderbanken. Per 31. Dezember 2016 bestanden keine Verbindlichkeiten gegeniiber der Bundesbank
aus Offenmarktgeschiften.

I1l. Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva

Euro 31.12.2016 31.12.2015

Geldmarktpapiere

von &ffentlichen Emittenten — —

von anderen Emittenten — —

Anleihen und Schuldverschreibungen

von 6ffentlichen Emittenten 1.339.763.996,29 1.432.730.952,34

von anderen Emittenten 1.041.157.569,36 1.167.189.349,76

eigene Schuldverschreibungen — —

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.380.921.565,65 2.599.920.302,10

Angaben gemif? (35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV i.V. m. (285 Nr. 18 HGB a), b)
Die Bewertung erfolgt fiir die Positionen der Liquidititsreserve nach dem strengen Niederstwertprin-
zip. Die Wertpapiere des Anlagebestandes wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Zum Bilanzstichtag wurden borsenfihige Wertpapiere dieser Bilanzposition in Hohe von

10,0 Mio. Euro nicht mit dem Niederstwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert dieser Wertpapiere
betrug 10,0 Mio. Euro. Eine Abschreibung in Héhe von 300 Euro ist unterblieben, da die Bank von
einer zinsinduzierten Zeitwertinderung ausging, die sich bis zum Ende der Laufzeit mit hoher
Wahrscheinlichkeit umkehrt.
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Angaben gemif? g Abs. 3 Nr. 2 RechKredV
In den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Papiere im Wert
von 476,9 Mio. Euro enthalten, die im Geschiftsjahr 2017 fillig werden.

Angaben gemif? (134 ob Abs. 4 Satz 4 HGB zu in Pension gegebenen Vermégensgegenstinden
Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere der Bank von nominal 660,0 Mio. Euro bei der XEMAC, dem
Sicherheitenverwaltungssystem der Clearstream Banking AG, Frankfurt, verpfindet. Fiir die Besi-
cherung des Eurex-Eigenhandels wurden Wertpapiere im Nennwert von 17,0 Mio. Euro bei der BNP
Paribas S.A. hinterlegt. Im Rahmen des Krediteinreichungsverfahrens wurden Kreditforderungen
in Hohe von 70,2 Mio. Euro bei der Bundesbank hinterlegt.

Am Bilanzstichtag gab es Riicknahmeverpflichtungen in Héhe von 1.221,6 Mio. Euro (Buchwert:
1.170,1 Mio. Euro) fiir in Pension gegebene Vermogenswerte aus dem Repo-Geschift.

Angaben gemif? (35 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV i.V. m. (285 Nr. 18 HGB a), b) Aktiva 6. Aktien

Zum Bilanzstichtag wurden alle bérsenfihigen Wertpapiere dieser Bilanzposition mit dem und andere nicht

Niederstwert bewertet. festuerzn.rshche
Wertpapiere

Angaben gemif 285 Nr. 26 HGB zu Anteilen an inlindischem Investmentvermégen i. S.d.

G1 Abs. 6 KAGB

Die Anteile an inlindischem Investmentvermdégen bestehen in einem Spezialfonds, der wiederum in
Publikumsfonds investiert war, welche eine , Absolute-Return“-Strategie verfolgen (AllianzGI-Fonds
Weser Ems). Dariiber hinaus besteht ein Spezialfonds mit einem Schwerpunkt in Aktienwerten (Allianz-

GI-Fonds Ammerland).
31.12.2016 2016

Bilanzwert Marktwert Differenz  Ausschiittung

Buchwert zu

Euro Marktwert
AllianzGl-Fonds WE 93.040.823,35 93.040.823,35 — —
AllianzGl-Fonds Ammerland 95.564.950,51 95.564.950,51 — 3.026,41

Bei der Ausschiittung handelte es sich um anrechenbare Kapitalertragssteuern. Eine tigliche Riickga-
be der Anteile ist moglich. Es gab keine unterlassenen Abschreibungen.

Aufgliederung gemiR (35 Abs. 1 Nr. 1a RechKredV

6a Handelsbestand Aktiv  Euro 31.12.2016 31.12.2015 Aktiva 6a. Handels-
bestand Aktiv

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 21.108,24 17.165,87
Eigene Schuldverschreibungen 8.292.121,54 22.075.372,92 E"
Risikoabschlag —_ —4.853,05 N
Gesamt 8.313.229,78 22.087.685,74

Der Aktivposten Handelsbestand enthilt im Wesentlichen die zuriickgekauften eigenen Schuldver-
schreibungen.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes werden mit einem internen Modell bewertet (abzgl. eines
Credit-Spreads fiir die OLB).

In dieser Position werden 8,0 Mio. Euro im Jahr 2017 fillig.
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Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva, Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

Aktiva g. Treuhand-

vermagen

Aktiva 14. Sonstige
Vermdégensgegenstinde

Aktiva 15. Rechnungs-
abgrenzungsposten

@) Passiva 3. Verbriefte
Verbindlichkeiten

®) Passiva 4. Treuhand-
verbindlichkeiten

Passiva 5. Sonstige
Verbindlichkeiten

Aufgliederung gemiR §6 Abs. 1 Satz 2 RechKredV

Gliederung nach Bilanzpositionen  Euro 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kunden 2.529.783,47 3.161.951,80
Treuhandvermégen Gesamt 2.529.783,47 3.161.951,80

Angaben gemif? (35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV

Im Berichtsjahr wurden zuriickgekaufte und zum Einzug vorgesehene eigene Schuldverschreibungen
zum Marktwert von 49,6 Mio. Euro (Vorjahr: 101,8 Mio. Euro) in die sonstigen Vermdgensgegenstinde
iibertragen. Der Gesamtwert beliuft sich auf'327,4 Mio. Euro (Vorjahr: 277,8 Mio. Euro).

Auflerdem sind hier neben den Steuererstattungsanspriichen gegeniiber dem Finanzamt in Hohe
von 11,1 Mio. Euro und Anspriichen gegeniiber den Kommunen in Héhe von 2,2 Mio. Euro (Vorjahr
insgesamt: 18,3 Mio. Euro) auch Forderungen aus der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewihr in
Hohe von 17,8 Mio. Euro (Vorjahr: 16,5 Mio. Euro) enthalten. Ausgelagertes Planvermégen im Rah-
men eines ,Contractual Trust Agreement” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurde in Héhe von
2,1 Mio. Euro (Vorjahr: 1,3 Mio. Euro) ausgewiesen und in der Position Andere Riickstellungen mit dem
Deckungsvermégen saldiert. Zum Bilanzstichtag beinhaltete die Position Sonstige Vermogensgegen-
stinde Forderungen aus dem Bereich Group Equity Incentive (GEI) in Héhe von 0,8 Mio. Euro (Vor-
jahr: 0,8 Mio. Euro). Dariiber hinaus werden diverse Provisionsforderungen ausgewiesen.

Angaben gemif! (250 Abs. 3 HGB
In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite sind Disagiobetrige aus Verbindlichkeiten in
Hoéhe von 3,2 Mio. Euro gemif § 250 Abs. 3 HGB in Verbindung mit {268 Abs. 6 HGB enthalten.

IV. Erlduterungen zur Bilanz - Passiva
Angaben gemifl RechKredV (jg Abs. 3 Nr. 2
In den begebenen Schuldverschreibungen sind Papiere im Wert von 48,6 Mio. Euro enthalten, die im

Geschiftsjahr 2017 fillig werden.

Aufgliederung gemiR 6 Abs. 1 Satz 2 RechKredV

Gliederung nach Bilanzpositionen Euro 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.106.314,74 2.605.861,14
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 423.468,73 556.090,66
Treuhandverbindlichkeiten Gesamt 2.529.783,47 3.161.951,80

Angaben gemif? 35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV

Dieser Posten betrifft im Wesentlichen noch abzufiihrende Lohnsteuer fiir Dezember 2016 in Hohe
von 1,6 Mio. Euro, noch abzufithrende Kapitalertragsteuer in Héhe von 1,8 Mio. Euro sowie noch ab-
zufiihrende Umsatzsteuer in Hohe von 0,7 Mio. Euro.
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Angaben gemifR (340 e Abs. 2 HGB Passiva 6. Rechnungs-

In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite sind 4,4 Mio. Euro Disagiobetrige und abgrenzungsposten

Bearbeitungsgebiihren aus Forderungen gemif §340 e Abs. 2 HGB enthalten.

Riickstellungsspiegel Passiva 7. Riickstellungen

01.01.2016 Verbrauch Auflésung Zufiihrung Rechnerischer Umsetzungen 31.12.2016
Euro Zins
a) Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 144.264.917,36 6.165.782,78 4.151.644,13 4.011.017,32 3.721.413,49 -3.710.946,44 137.968.974,82
b) Steuerriickstellungen 3.489.224,50 507.107,99 — 4.330.209,42 — — 7.312.325,93

c) andere Riickstellungen 59.636.173,18 23.469.603,84  8.955.178,69 22.653.301,88  1.421.943,26 —804.368,33 50.482.267,46
Ungewisse
Verbindlichkeiten 44.630.866,53  20.296.276,99 4.551.180,47  14.826.083,67 1.158.645,37 —-804.368,33 34.963.769,78
Riickstellungen im
Kreditgeschift 5.454.494,49 — 1.252.499,03 1.684.462,54 96.143,73 —  5.982.601,73
Sonstige 9.550.812,16 3.173.326,85 3.151.499,19 6.142.755,67 167.154,16 —  9.535.895,95
Gesamt 207.390.315,04  30.142.494,61 13.106.822,82  30.994.528,62 5.143.356,75 -4.515.314,77 195.763.568,21

Angaben gemiR HGB (j285 Nr. 24. und 25. und Art. 67 Abs. 2 EGHGB zu Riickstellungen fiir
Pensionen und édhnliche Verpflichtungen

Die Oldenburgische Landesbank AG hat Pensionszusagen erteilt, fiir die Pensionsriickstellungen ge-
bildet werden. Der Erfiillungsbetrag wird auf Basis der Projected-Unit-Credit-Methode ermittelt be-
ziehungsweise als Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen. Sofern es sich um wertpapier-
gebundene Zusagen handelt, wird der Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde angesetzt.

% 31.12.2016
Diskontierungszinssatz (10-jahriger Durchschnitt) 4,01
Diskontierungszinssatz (7-jahriger Durchschnitt) 3,23
Rententrend 1,50
Gehaltstrend 2,50
Gehaltstrend (inkl. durchschnittlichem Karrieretrend) 3,25

Im Jahr 2016 ist das ,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung
handelsrechtlicher Vorschriften“ in Kraft getreten, welches unter anderem eine Neufassung des {253
HGB zur Bewertung von Pensionsverpflichtungen beinhaltet. Der Rechnungszins fiir Pensionsver-
pflichtungen ist danach kiinftig als 10-Jahres-Durchschnitt statt wie zuvor als y-Jahres-Durchschnitt
zu berechnen, wobei ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersver-
sorgungsverpflichtungen mit dem 10-Jahres-Durchschnittszins gegeniiber der Bewertung mit dem
7-Jahres-Durchschnittszins ergibt, einer Ausschiittungssperre unterliegt (§ 253 Abs. 6 S.2 HGB).

Anhang

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der Pensionszusage

von 2,75% pro Jahr und die garantierte Rentendynamik von 1,0 % pro Jahr zugrunde gelegt.
Die zuvor genannten Anderungen gelten nur fiir die Bewertung von Pensionsverpflichtungen, nicht

aber fiir die Bewertung sonstiger Personalverpflichtungen wie zum Beispiel Altersteilzeit, Jubildiums-

oder Vorruhestandsleistungen.
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Hier wird beim Diskontierungszinssatz weiterhin die Vereinfachungsregelung in § 253 Abs. 2 Satz 2
HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen, wobei wie im Vorjahr ein zum Bilanzstich-
tag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die aktuellen Heubeck-Richttafeln RT2005G verwen-
det, die beziiglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die unternehmensspezifi-
schen Verhiltnisse angepasst wurden.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene bzw. die sich nach dem RV-Altersgrenzenan-
passungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrangements® (Methusalem
Trust e.V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermdgen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermégen dar,
wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Euro 31.12.2016

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 35.444.514,47
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 35.666.046,90
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 193.469.152,45
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemif Art. 67 Abs. 2 EGHGB 19.834.130,76

Weitere Erliuterungen zur Bilanzierung der Pensionen und dhnlicher Verpflichtungen finden Sie im
Anhang unter ,,Angaben zu sonstigen finanziellen Verpflichtungen®.

Angaben zu Pensionszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglieder/
Geschiftsfiihrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichtungen fiir ehemalige Vorstandsmitglieder / Geschiftsfithrer bzw. deren Hinter-
bliebene stellen sich wie folgt dar:

Euro 31.12.2016 31.12.2015

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 888.932,22 796.384,00
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 888.932,22 796.384,00
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 15.542.269,76 16.421.069,00
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemifS Art. 67 Abs. 2 EGHGB 1.705.028,26 2.367.868,00
Pensionsriickstellung 12.948.309,28 13.256.817,00

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde wird der Aktivwert der Riick-
deckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Angaben zu Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen Riickstellungen fiir Risiken aus noch nicht abgeschlossenen
Betriebspriifungen und fiir Steuerzahlungen aufgrund ausstehender Bescheide.
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Angaben zu anderen Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen von 50,5 Mio. Euro beinhalten Riickstellungen fiir Abschlussvergiitung,
Vorruhestandsverpflichtungen, Restrukturierungsmafinahmen, die Bonifizierung von Spareinlagen
sowie Riickstellungen fiir das Kreditgeschift und fiir Rechtsrisiken.

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertrigen, die unter den anderen Riickstellun-
gen ausgewiesen werden. Ein Teil dieser Verpflichtungen ist im Rahmen eines ,,Contractual Trust Ar-
rangements” (Methusalem Trust e.V.) abgesichert. Das im Methusalem Trust e.V. fiir das Altersteilzeit-
Sicherungsguthaben reservierte Vermogen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermogen dar, wobei als
beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen und

auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen.

Euro 31.12.2016

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 4.029.570,23

Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 4.244.947,97
8.278.135,71

Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden

Angaben gemiR (j35 Abs. 3 RechKredV
Mittelaufnahmen von mehr als 10 % des Gesamtbetrages betreffen nachfolgende Positionen:

OLB-Inhaberschuldverschreibungen

Betrag (Euro) Nominalzinssatz (%) Filligkeit (Jahr) Emissionswahrung

43.000.000,00 4,00 2017 Euro

Die nachrangigen Verbindlichkeiten betragen insgesamt nominal 250,8 Mio. Euro.

Euro 31.12.2016 31.12.2015

Nachrangige Schuldverschreibungen 108.000.000,00  108.000.000,00
Nachrangige Schuldscheindarlehen 141.500.000,00  143.500.000,00
Nachrangige Kundeneinlagen 1.287.500,00 —

Gesamtsumme Nominal 250.787.500,00 251.500.000,00

Fiir alle Mittelaufnahmen gilt:

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung kann nicht entstehen. Die nachrangigen Verbindlichkeiten
diirfen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Gliubiger zuriickgezahlt werden. Sie dienen der Verstirkung des haftenden Eigenkapitals entspre-

chend den Vorschriften des Kreditwesengesetzes.

Der gesamte Zinsaufwand fiir die nachrangigen Verbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 10,5 Mio. Euro.
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Passiva 11. Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken

Passiva 12. Eigenkapital

Das Eigenkapital und die Reserven nach §340g HGB der Bank verinderten sich wie folgt:

Euro

Gezeichnetes Kapital (Grundkapital)

31.12.2016

60.468.571,80

31.12.2015

60.468.571,80

Zufiihrung

Auflésung

Kapitalriicklage

208.306.686,77

208.306.686,77

Gewinnriicklagen insgesamt

345.354.690,71

332.402.151,58

12.952.539,13

a) Gesetzliche Riicklage

171.066,50

171.066,50

b) Riicklage fiir eigene Anteile

¢) Andere Gewinnriicklagen

345.183.624,21

332.231.085,08

12.952.539,13

Riicklagen insgesamt

553.661.377,48

540.708.838,35

12.952.539,13

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

gemiR (340g HGB 12.788.791,87 12.782.297,03 6.494,84 —
darunter: Riicklagen gemaf §340e HGB 6.494,84 — 6.494,84 —
Eigenkapital und Reserven nach

§340g HGB insgesamt 626.918.741,15 613.959.707,18 12.959.033,97 —

Das gezeichnete Kapital ist in 23.257.143 Stiickaktien zerlegt. Die Stiickaktien lauten auf den Inhaber.

Angaben gemiR (285 Nr. 34 HGB zum Beschluss der Ergebnisverwendung fiir das Geschiftsjahr 2015
Die Gewinn- und Verlustrechnung 2015 wies einen Bilanzgewinn von 18,3 Mio. Euro aus. Zusammen mit
dem bestehenden Vortrag ergab sich ein Bilanzgewinn in Hohe von 18,8 Mio. Euro. Die Hauptversamm-
lung hat am 11. Mai 2016 beschlossen, einen Betrag in Hohe von 5,8 Mio. Euro zur Zahlung einer Divi-
dende von o,25 Euro je Stiickaktie zu verwenden. Der verbleibende Betrag in Héhe von 13,0 Mio. Euro
wurde in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.

Angaben zu (j340e Abs. 4 Satz 2 Nr. 1 HGB

Dem Sonderposten ,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken® nach §340g ist in jedem Geschiftsjahr ein Be-
trag von mindestens 10 % der Nettoertrige des Handelsbestands zuzufithren und dort gesondert aus-
zuweisen. Dieser Posten darf zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands aufgelost
werden. Im Geschiftsjahr wurden dem Sonderposten 6.494,84 Euro zugefiihrt.

Angaben gemifl 285 Nr. 14 HGB
Die Allianz Deutschland AG hielt zum Bilanzstichtag eine Mehrheitsbeteiligung an der Oldenburgische
Landesbank AG.

Die Allianz SE, Miinchen, stellt einen Konzernabschluss auf; in den der Jahresabschluss der
Oldenburgische Landesbank AG einbezogen ist. Der Konzernabschluss der Allianz SE wird im elek-
tronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Angaben zur Anzahl der Aktien gemif (160 Abs. 1 Nr. 3 AktG
Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt 60.468.571,80 Euro. Es ist eingeteilt in 23.257.143 Stiickaktien,
die jeweils mit einem rechnerischen Wert von 2,60 Euro pro Stiickaktie im Grundkapital enthalten sind.

Angaben zu genehmigtem Kapital gemiaf! 160 Abs. 1 Nr. 4 AktG

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Mai 2017 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrfach,
jedoch insgesamt hochstens um bis zu Euro 15.000.000 zu erhdhen. Dabei ist den Aktioniren ein Be-
zugsrecht einzuriumen; der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spit-
zenbetrige von dem Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen. Der Vorstand ist ferner ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktien-
ausgabe festzulegen. Von dieser Ermichtigung wurde im Geschiftsjahr kein Gebrauch gemacht.
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Angaben zu eigene Aktien gemif 160 Abs. 1 Nr. 2 AktG
Es besteht keine Ermichtigung zum Erwerb eigener Aktien.

Am 31. Dezember 2016 waren keine eigenen Aktien im Bestand. Im Jahr 2016 ergaben sich keine Zu-

und Abginge.

Zum Jahresende waren 6.251 Stiick eigene Aktien mit einem rechnerischen Nennwert von 16 Tsd. Euro
in Pfand genommen. Das entspricht 0,03 % des Grundkapitals der Bank.

Angaben zur Ausschiittungssperre gemafd 268 Abs. 8 HGB und 253 Abs. 6 HGB
Gemif$ (268 Abs. 8 HGB sind folgende Betrige ausschiittungsgesperrt:

Ausschiittungsgesperrte Betrige Euro 31.12.2016

Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermégens der Altersteilzeit

zum beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 215.377,74
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermégens der Altersvorsorge

zum beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 221.993,43
Gesamtbetrag 437.371,17

Gemif} (253 Abs. 6 HGB sind folgende Betrige ausschiittungsgesperrt:

Ausschiittungsgesperrte Betrige FEuro 31.12.2016

Positiver Unterschiedsbetrag aus Ermittlung des Riickstellungsbetrages
fiir Altersversorgungsverpflichtungen gemif (253 Abs. 6 HGB 19.941.128,96

Gesamtbetrag 19.941.128,96

V. Erlduterungen zur Bilanz — Unter-Strich-Positionen

Angaben gemif? (35 Abs. 4 RechKredV und §34 Abs. 2 Nr. 4 RechKredV Unter-Strich-Position
1. Eventualverbind-
lichkeiten
Euro 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen 356.447.025,81  293.902.628,00
Kreditbiirgschaften 12.508.663,87 9.636.084,92
Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen 335.169.989,83  276.513.649,25
Akkreditive 8.768.372,11 7.752.893,83
davon Akkreditiversffnungen 8.258.872,11 6.544.893,83 =
S
davon Akkreditivbestitigungen 509.500,00 1.208.000,00 ;cE

Haftung aus den Bestellungen von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten — —

Soweit sich aus den zugrunde liegenden Kundenverbindungen Risiken der Inanspruchnahme erge-
ben, wurde fiir diese Risiken durch Riickstellungsbildung Vorsorge getroffen. In allen Fillen lag die
geschitzte Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit unter 50 %. Die Verpflichtungen werden kreditmifiig

iiberwacht und beordnet.
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Unter-Strich-Position
2. Andere Verpflichtungen

GuV 1. Zinsertrige

GuV 2. Zinsaufwendungen
GuV 3. Laufende Ertriige

GuV 4. Ertrige aus
Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinn-
abfiihrungsvertrigen

Angaben gemif? (35 Abs. 6 RechKredV und (34 Abs. 2 Nr. 4 RechKredV

Euro 31.12.2016 31.12.2015

Buchkredite kurzfristig

141.817.922,71

101.630.071,61

Buchkredite langfristig

392.299.677,05

326.130.675,15

Avalkredite

100.193.549,86

117.653.010,18

Hypothekendarlehen / Kommunalkredite

133.357.414,15

94.312.105,32

Unwiderrufliche Kreditzusagen

767.668.563,77

639.725.862,26

Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich hinsichtlich der angegebenen Volumina um

noch nicht in Anspruch genommene Verpflichtungen.

VI. Erliduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrige

389.084.454,17

431.808.977,50

aus Kredit- und Geldmarktgeschaften

361.179.715,52

393.397.190,87

darunter: negative Zinsen (=) aus Kredit- und Geldmarktgeschiften

—-3.032.654,92

—246.316,09

aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

27.904.738,65

38.411.786,63

darunter: negative Zinsen () aus festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen 164.577.854,74 201.582.640,87
darunter positive Zinsen (-) -5.961.797,05 —2.042.379,72
Laufende Ertrige 5.004.297,00 15.173.542,02
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 179.932,58 4.663.510,42
aus Beteiligungen 4.824.364,42 10.407.031,60
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen — 103.000,00
Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-

oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 426.182,04 243.452,22

Zinsiiberschuss

229.937.078,47

245.643.330,87

Im Geschiftsjahr 2015 hatte die OLB eine Sonderausschiittung aus einer Beteiligung an einem Kar-
tendienstleister in Hohe von 10,3 Mio. Euro erhalten. Im Mai 2016 verbuchte die Bank eine weitere,
abschlieffende Sonderausschiittung in H6he von 4,8 Mio. Euro, die in die laufenden Ertrige aus Betei-
ligungen eingeflossen ist.

Die Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiften enthalten periodenfremde Zinsertrige in Hohe

von 1,4 Mio. Euro fiir nachtrigliche Zinsvereinnahmungen, die im Wesentlichen aus Krediten in der
Abwicklung resultieren.
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Euro 2016 2015

Wertpapiergeschift 10.431.014,95 11.923.852,90
Vermdgensverwaltung 11.892.623,17 11.387.354,45
Zahlungsverkehr 22.155.893,72 23.402.669,24
Auslandsgeschift 4.063.869,02 4.042.660,67
Versicherungs-, Bauspar-, Immobiliengeschift 13.690.849,82 13.120.436,75
Kreditkartengeschift 1.736.816,42 1.843.862,62
Treuhandgeschift und andere treuhinderische Titigkeiten 15.240,57 17.711,23
Sonstiges 3.921.798,66 3.017.270,68
Provisionsiiberschuss 67.908.106,33 68.755.818,54

Als Folge einer konzerninternen Neuordnung stellt die Bank seit 1. Juli 2016 nicht mehr das regulato-
rische Haftungsdach fiir den Vertrieb von Produkten der Allianz Global Investors durch die selbststin-
digen Vertreter der Allianz. Im Zuge der Beendigung dieser Titigkeit erhielt die Bank eine einmalige
Zahlung in Hohe von 1,2 Mio. Euro.

Im Rahmen von Zielerfiillungsvereinbarungen mit Produktgebern erhielt die Bank Provisionsertrige
in Hohe von 0,2 Mio. Euro aus dem Bauspargeschift und 1,1 Mio. Euro aus dem Versicherungsgeschift;
diese Provisionsertrige sind fritheren Geschiftsjahren zuzurechnen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige nehmen Posten auf, die anderen Positionen der Gewinn- und
Verlustrechnung nicht zugeordnet werden kénnen.

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind Zinseffekte aus der Anderung von Restlaufzeiten und aus
Anderungen des Zinssatzes fiir die Barwertbemessung von Riickstellungen in folgender Hohe enthalten:

2016

Pensionen und Sonstige
dhnliche Verpflichtungen

Euro Verpflichtungen
Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde — —
Rechnerische Verzinsung des Erfiillungsbetrages der verrechneten Schulden — 26.290,08
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fiir den Erfiillungsbetrag — -15.132,18
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige (+) und Aufwendungen (-) — 11.157,90

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind Ertrige aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe
von 11,8 Mio. Euro und Vorsteuerkorrekturen in Hohe von 0,3 Mio. Euro enthalten, die fritheren Ge-
schiftsjahren zuzurechnen sind.

Euro 2016 2015

Personalaufwand 135.744.183,31 140.277.453,46
Andere Verwaltungsaufwendungen 75.652.136,16 74.473.928,79
Abschreibungen auf Sachanlagen 14.861.331,66 14.775.706,04
Verwaltungsaufwand 226.257.651,13  229.527.088,29

Andere Verwaltungsaufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen in Héhe von o,7 Mio. Euro.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
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betriebliche
Aufwendungen
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen nehmen Posten auf, die anderen Positionen der Gewinn-
und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden konnen. Im Bereich der Aufwendungen handelt es

sich dabei im Geschiftsjahr 2016 insbesondere um Leistungen aufgrund rechtlicher Verpflichtungen
in Hohe von 4,5 Mio. Euro sowie um die Zufiihrung zum Risikoabschlag auf Derivate fiir Kontrahen-

tenrisiken (,Credit Value Adjustment*) in Héhe von 2,4 Mio. Euro.

Des Weiteren sind in sonstigen betrieblichen Aufwendungen Zinseffekte aus der Anderung der Rest-
laufzeit und aus Anderungen des Diskontierungszinssatzes fiir die Barwertbemessung von Riickstel-

2016

lungen in folgender Hohe enthalten:

Pensionen und Sonstige
dhnliche Verpflichtungen
Euro Verpflichtungen
Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten
Vermdégensgegenstinde —-1.022.915,00 —
Rechnerische Verzinsung des Erfiillungsbetrages der verrechneten Schulden 7.560.993,00 709.908,21
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fiir
den Erfiillungsbetrag -2.816.665,00 499.727,42
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige () und Aufwendungen (+) 3.721.413,00 1.209.635,63

Sonstige betriebliche Aufwendungen enthalten im Berichtsjahr aufSerdem Aufwendungen aus der
Fremdwihrungsumrechnung in Héhe von 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro Ertrige). § 277 Abs. 5
HGB erlaubt fiir den gesonderten Ausweis von Ertrigen und Aufwendungen aus der Wihrungsum-

rechnung die Angabe im Anhang.

Die Wihrungsumrechnung erfolgt gemifl §340h HGB i.V.m. § 256 a HGB sowie unter Beriicksichti-
gung der Stellungnahme IDW RS BFA 4. Auf auslindische Wihrung lautende Vermdégensgegenstinde
und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Kassa-Geschifte werden zum
EZB-Referenzkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Vermogensgegenstinde, Verbindlichkeiten und
schwebende Geschifte unterliegen je Wihrung der besonderen Deckung. Durch prozessuale Vorkeh-
rungen wird sichergestellt, dass offene Wihrungspositionen tiglich geschlossen werden. Ertrige und
Aufwendungen aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschifte werden gem. §340h HGB erfolgs-
wirksam vereinnahmt. Sich nicht ausgleichende Betragsspitzen aus offenen Wihrungspositionen wer-

den nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsregeln abgebildet.

In dieser Position sind gemif (340 c Abs. 2 Satz 2 HGB neben Ertrigen aus Zuschreibungen auch

Ertrige aus Geschiften mit solchen Vermégensgegenstinden einzubeziehen.

Die OLB nutzte ihre in Erwartung eines steigenden Kreditneugeschifts aufgebaute strategische Posi-
tionierung bei den Finanzanlagen zur Realisierung von Kursgewinnen, indem bestehende Positionen
in langfristigen Wertpapieren abgegeben und durch héher verzinstes Kundenkreditgeschift ersetzt

wurden. Dadurch konnten substanzielle Kursgewinne realisiert werden.
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Dariiber hinaus profitierte die OLB von der im ersten Halbjahr 2016 vollzogenen Ubernahme von Visa
Europe Limited durch Visa Inc., USA. Im Zuge dieser Transaktion konnte die Bank fiir ihren einge-

brachten Anteil an Visa Europe einen Gewinn von rund 3,3 Mio. Euro realisieren.

Wihrend §277 HGB n. F. (neue Fassung) in der seit dem 23. Juli 2015 geltenden Fassung keine Zuord-
nung von Ergebnisbestandteilen im Auflerordentlichen Ergebnis mehr vorsieht, basiert die Staffel-
form gemif} der mafigeblichen RechKredV weiterhin auf dieser Zuordnung.

Aus der planmifligen Verteilung des Unterschiedsbetrags aus der Bewertung der Pensionsverpflichtun-
gen im Rahmen der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) ergibt sich ein
auflerordentlicher Aufwand in Héhe von 2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2,5 Mio. Euro).

Der Steueraufwand fiir das Berichtsjahr betrigt 18,2 Mio. Euro. Vom gesamten Steueraufwand entfielen
9,6 Mio. Euro auf Korperschaftsteuer und 8,6 Mio. Euro auf Gewerbesteuer. Insgesamt sind 2,3 Mio. Euro

fritheren Geschiftsjahren zuzurechnen.

Angaben zu latenten Steuern
Die per Saldo aktiven latenten Steuern wurden in Ausiibung des in §274 Abs. 1 S. 2 HGB enthaltenen

Wahlrechts nicht angesetzt.

Die umfangreichsten Abweichungen zwischen den handels- und steuerrechtlichen Wertansitzen
ergeben sich bei den folgenden Bilanzpositionen, die zu Steuerlatenzen fithren.

31.12.2016

Aktive latente  Passive latente Saldo
Euro Steuern Steuern
Forderungen an Kunden 644.140,92 — 644.140,92
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.679.003,73 — 2.679.003,73
Sonstige Vermogensgegenstinde 4.786.368,85 = 4.786.368,85
Pensionsriickstellungen 15.753.044,22 — 15.753.044,22
Andere Riickstellungen 1.601.498,71 — 1.601.498,71
Bilanzposition Gesamt 25.464.056,43 — 25.464.056,43

Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt mit einem Steuersatz von 31,000 %. Der Steuersatz setzt sich
aus dem aktuell giiltigen Korperschaftsteuersatz in Hohe von 15,825 % (inkl. Solidarititszuschlag in
Hohe von 5,500 %) sowie dem fiir den Allianz Konzern anzuwendenden Gewerbesteuersatz in Héhe

von 15,175 % zusammen.
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Sonstige Angaben

Angaben zu Geschiften
mit Derivaten gemdf
(285 Nr. 19 HGB,
(285 Nr. 3 HGB und
36 RechKredV

VII. Sonstige Angaben

Derivative Geschifte — Darstellung der Volumina

Nominalwerte Marktwerte Marktwerte

positiv negativ

Euro 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016
Caps 25.667.618,56 23.076.603,58 36.869,26 -36.869,26
Swaps (Kundengeschift) 498.405.609,51 294.414.117,39 11.994.485,60 -7.610.520,30

Swaps (Bankbuchsteuerung)

1.818.000.000,00

1.531.000.000,00

38.853.198,96

—101.063.786,78

Zinsrisiken (OTC-Kontrakte)

2.342.073.228,07

1.848.490.720,97

50.884.553,82

-108.711.176,34

Devisenoptionen (Long)

6.887.881,58

Devisenoptionen (Short)

6.887.881,58

FX-Swaps und Devisentermingeschifte

190.258.483,58

208.511.662,23

3.720.717,07

—3.043.952,28

Wihrungsrisiken (OTC-Kontrakte)

190.258.483,58

222.287.425,39

3.720.717,07

-3.043.952,28

Derivative Geschifte — Kontrahentengliederung

Euro

OECD-Banken

Nominalwerte

31.12.2016

2.203.905.021,45

31.12.2015

1.819.944.907,81

Marktwerte
positiv

Marktwerte
negativ

31.12.2016 31.12.2016

43.558.771,43

—108.792.029,74

sonstige Kontrahenten

328.426.690,20

250.833.238,55

11.046.499,46

—-2.963.098,88

Derivate Gesamt

2.532.331.711,65

2.070.778.146,36

54.605.270,89

-111.755.128,62

Derivative Geschifte — nach Restlaufzeiten (Nominalwerte in Euro)

Restlaufzeit

bis zu 3 Monaten

Zinsrisiken

31.12.2016

52.516.397,22

31.12.2015

28.604.059,11

Wihrungsrisiken

31.12.2016 31.12.2016

134.615.597,42

127.993.243,36

tiber 3 Monate bis 1 Jahr

243.461.600,00

132.393.811,41

55.098.611,42

92.445.381,00

tiber 1 bis 5 Jahre

669.443.647,68

730.959.936,70

544.274,74

1.848.801,03

tiber 5 Jahre

1.376.651.583,17

956.532.913,75

Derivate Gesamt

2.342.073.228,07

1.848.490.720,97

190.258.483,58

222.287.425,39
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Die derivativen Geschifte dienen im Wesentlichen der Abdeckung von Zins-, Wechselkurs- oder Aktien-
kursschwankungen. Der Anstieg des Nominalvolumens der Position Zinsrisiken (OTC-Kontrakte) auf
2.342,1 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus dem Abschluss neuer Zinsswaps im Hedge Accounting
zur Reduzierung des Zinsrisikos im Bankbuch. Zusitzlich konnte das Derivategeschift mit Firmenkun-

den durch gezielte Kundenansprache und individuelle Beratung gesteigert werden.

In die Ermittlung eines moglichen Verpflichtungsiiberschusses aus zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs werden Zinsswaps fiir die Bankbuchsteuerung mit einem Volumen von 1.818,0 Mio. Euro
einbezogen. Der negative Zeitwert dieser Zinsswaps liegt zum Stichtag bei —101,1 Mio. Euro, der po-
sitive Zeitwert bei +38,9 Mio. Euro. Zusitzlich werden Zinskontrakte, die aus dem Kundengeschift
resultieren, mit einem Volumen von 498,4 Mio. Euro einbezogen, die positive beizulegende Zeitwerte
von +12,0 Mio. Euro sowie negative beizulegende Zeitwerte von —7,6 Mio. Euro aufweisen. Die Markt-

werte dieser Zinsswaps werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Derivate finden Verwendung bei durchgehandelten Kundengeschiften (Glattstellung von Risiken aus
Derivategeschiften der Kunden) und im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung.

Falls keine Marktpreise notiert werden (OTC-Derivate), finden die an den Finanzmirkten etablierten
Schitzverfahren (u. a. Barwertmethode und Optionspreismodelle) Anwendung. Der Marktwert eines
Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag diskontierten zukiinftigen
Cashflows (Present-Value- bzw. Dirty-Close-Out-Wert), die automatisch im Handelssystem PRIME der
Bank ermittelt werden. Die vorstehenden Tabellen weisen die Nominalwerte sowie die positiven und
negativen Marktwerte der zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen derivativen Geschifte aus. Die
Nominalwerte dienen grundsitzlich nur als Referenzgrofe fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter
Ausgleichszahlungen und reprisentieren damit keine Bilanzforderungen und /oder -verbindlichkeiten.

Euro 31.12.2016 31.12.2015
Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Leasingvertrigen 110.855.902,30  105.466.000,00
Verpflichtungen fiir Instandhaltung von Informationstechnologie 4.644.000,00 5.934.000,00
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 1.906.000,00 1.160.000,00
Gesamt 117.405.902,30  112.560.000,00
davon: Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 8.908.000,00 8.352.000,00

Die mit dem Nominalwert angesetzten Verpflichtungen enthalten Filligkeiten bis zum Jahr 2031, haupt-
sichlich bedingt durch langfristige Mietvertrige.

Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen
Im Rahmen der Bankenabgabe wurden Betrige in Héhe von 1,7 Mio. Euro und im Rahmen des Bei-
trags zur Entschidigungseinrichtung deutscher Banken wurden Betrige in Héhe von 1,1 Mio. Euro als
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung geleistet.

Haftungsverhiltnisse aus betrieblicher Altersversorgung und dhnlichen Verpflichtungen

Haftungsverhiltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der betrieb-
lichen Altersversorgung fiir die Mitarbeiter, die bis zum 31. Dezember 2014 eingetreten sind, ist in der
Regel die Mitgliedschaft in der Allianz Versorgungskasse VVaG (AVK), die als rechtlich selbststindige
und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unter-
liegt. Die Leistungen der AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem iiber Zuwendungen der Triger-

gesellschaften an die Kasse durch Gehaltsumwandlung finanziert.
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Weitere Pflichtangaben

Die Oldenburgische Landesbank AG ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen
und entsprechend den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschiisse zu leisten. Aulerdem leisten die
Trigergesellschaften fiir bis zum 31. Dezember 2014 eingetretene Mitarbeiter Zuwendungen an den
Allianz Pensionsverein e.V. (APV), eine kongruent riickgedeckte Konzern-Unterstiitzungskasse. Sowohl
die AVK als auch der APV wurden fiir Neueintritte ab dem 1. Januar 2015 geschlossen. Fiir Neueintritte
ab 1. Januar 2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu geregelt. Die Oldenburgische
Landesbank AG leistet fiir Neueintritte ab dem 1. Januar 2015 einen monatlichen Beitrag in eine Direkt-
versicherung bei der Allianz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der Entgeltumwandlung
vom Mitarbeiter finanziert wird. Aufferdem wird monatlich ein Arbeitgeberbeitrag im Rahmen einer
Direktzusage gewihrt.

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fiir Pensionszusagen von
einigen Mitarbeitern der OLB iibernommen. Die OLB erstattet die Kosten, die Allianz SE hat die Er-
fullung tibernommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei der Allianz SE und nicht bei
der OLB bilanziert.

Die gesamtschuldnerische Haftung der OLB aus diesen Pensionszusagen sowie die diesen Haftungsver-
bindlichkeiten gegeniiberstehenden Riickgriffsforderungen an die Allianz SE betragen o,7 Mio. Euro.

Euro 31.12.2016

Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 666.837,33

Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemif Artikel 67 Abs. 2 EGHGB —

Gesamtschuldnerische Haftung bzw. Riickgriffsforderung gegeniiber der Allianz SE 666.837,33

Haftungsverhiltnisse der Bank aus zugesagten Kompensationszahlungen an BVV

fiir Bankmitarbeiter

Die Bank ist Mitglied im , BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a. G.“ sowie in der ,BVV Ver-
sorgungskasse des Bankgewerbes e.V.“ (BVV), deren satzungsmifiige Aufgaben darin liegen, den beim
BVV versicherten Angestellten und deren Hinterbliebenen Leistungen im Zusammenhang mit Renten-
eintritt, Erwerbsminderung und Tod zu gewihren. Seit dem 1. Januar 2015 verzeichnet die Bank keine
BVV-Neueintritte mehr. Die Mitgliederversammlung des BVV hat am 24. Juni 2016 eine Satzungsinde-
rung beschlossen, die fiir Mitarbeiter, deren Mitgliedschaft beim BVV vor dem 1. Januar 2005 begriindet
wurde, mit Leistungskiirzungen verbunden ist. Die Bank hat zugesagt, diese Leistungskiirzung durch
Zahlung eines zusitzlichen Beitrags an den BVV ab dem 1. Januar 2017 zu kompensieren. Der zusitzliche
Beitrag ist der Hohe nach jeweils begrenzt auf den Betrag, der erforderlich ist, um fiir den jeweiligen
Mitarbeiter den Rentenbaustein zu erreichen, der sich ohne den zusitzlichen Beitrag aus den bis zum
31. Dezember 2016 geltenden Steigerungsbetrigen bzw. Verrentungsfaktoren ergeben wiirde. Fiir das
Beitragsjahr 2017 wird der Kompensationsbeitrag auf ca. 1,3 Mio. Euro geschitzt. Hierbei handelt es sich
um eine freiwillige und explizit auf die Satzungsinderung vom 24. Juni 2016 beschrinkte Zusage, die
keinen Rechtsanspruch auf kiinftige Leistungen in vergleichbaren Konstellationen begriindet.

Angaben zu Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung gemiR G35 Abs. 1 Nr. 5 RechKredV
Folgende fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung erreichen einen
wesentlichen Umfang im Rahmen der Geschiftstitigkeit der Bank:

« Depotverwaltung

« Vermogensverwaltung

« Vermittlung von Versicherungs- und Bauspargeschiften

« Verwaltung von Treuhandkrediten
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Angaben zu Mitarbeitern gemaf (285 Nr. 7 HGB
Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die Bank 2.197 (Vorjahr: 2.263) Mitarbeiter. Die Mitarbeiter vertei-

2016

len sich wie folgt:

Jahresdurchschnitt Minnlich Weiblich Gesamt
Mitarbeiter Vollzeit 919 579 1.498
Mitarbeiter Teilzeit 54 645 699
Gesamt 973 1.224 2.197

Am 31. Dezember 2016 betrug die Zahl der Mitarbeiter 2.153 (Vorjahr: 2.236). Daneben waren 170 Auszu-
bildende, Aushilfen und Praktikanten bei der Oldenburgische Landesbank AG titig.

Angaben zur Corporate Governance gemiR (285 Nr. 16 HGB i.V. m. 161 AktG

Die von Vorstand und Aufsichtsrat nach §161 Aktiengesetz abzugebende Erklirung zur Einhaltung
der Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ wurde im
Dezember 2016 abgegeben und ist den Aktioniren dauerhaft im Internet unter www.olb.de im Bereich
Investor Relations (Pfad: https://www.olb.de/OLB/Investor-Relations/IR/Corporate-Governance)
zuginglich.

Angaben zur Organvergiitung gemif (285 Nr. g a) und b) HGB und Angaben zur Kreditgewihrung
an Organe gemif (34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Aufsichtsrats stellt sich per 31. Dezember 2016 folgender-
mafen dar: Die Einriumung von Dispositionskrediten betrigt insgesamt 290,3 Tsd. Euro (Vorjahr:
290,3 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2016 mit 21,9 Tsd. Euro (Vorjahr: 18,1 Tsd. Euro) in Anspruch ge-
nommen wurden. Die jeweiligen Sollzinssitze liegen zwischen 3,48 % und 7,92 % p.a. Verzinsung und
Ausgestaltung der Kredite sind marktiiblich. Kreditkartenlimite in Héhe von 109,3 Tsd. Euro (Vorjahr:
109,3 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 4,1 Tsd. Euro (Vorjahr: 5,5 Tsd. Euro) ausgenutzt. Wei-
terhin bestanden Darlehenszusagen in Héhe von 3.781,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.372,3 Tsd. Euro), die per
31. Dezember 2016 mit 3.781,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.372,3 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden.
Die Zinssitze liegen zwischen 0,81 % und 4,98 % p.a. Verzinsung und Ausgestaltung der Darlehen
sind marktiiblich.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Vorstands stellt sich per 31. Dezember 2016 folgendermafien dar:
Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrigt insgesamt 9o,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 90,4 Tsd. Euro),
die per 31. Dezember 2016 mit 6,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 18,3 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden.
Die jeweiligen Sollzinssitze liegen bei 4,42 % p.a. Verzinsung und Ausgestaltung der Kredite sind
marktiiblich. Kreditkartenlimite in Héhe von 60,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 60,2 Tsd. Euro) wurden am Bilanz-
stichtag mit 4,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 7,7 Tsd. Euro) ausgenutzt. Weiterhin bestanden Darlehenszusagen in
Hohe von 341,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 446,1 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2016 mit 341,6 Tsd. Euro (Vor-
jahr: 366,1 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden. Die Zinssitze liegen zwischen 1,43 % und 1,67 %

p-a. Verzinsung und Ausgestaltung der Darlehen sind marktiiblich.
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Die Gesamtbeziige des Vorstandes gemif § 285 Nr. 9 HGB im Geschiftsjahr 2016 betrugen 3,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 2,8 Mio. Euro). Hierin enthalten sind Restricted Stock Units (RSU) mit einem Zeitwert von
insgesamt 0,5 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro). Zum 31. Dezember 2016 betrug die Anzahl der von den
aktiven Mitgliedern des Vorstands gehaltenen aktienbezogenen Rechte insgesamt 26.041 Stiick RSU.
In den Gesamtbeziigen fiir das Geschiftsjahr 2016 ist zusitzlich eine Transaktionsprimie in Hohe von
0,5 Mio. Euro enthalten, die von der Allianz Deutschland AG gezahlt wird und somit die Oldenburgische
Landesbank AG nicht belastet.

Fiir die Erh6hung der Pensionsriickstellungen der aktiven Vorstandsmitglieder wurden o,5 Mio. Euro
(Vorjahr: 0,6 Mio. Euro) aufgewendet. Am 31. Dezember 2016 betrugen die Pensionsriickstellungen
der Vorstandsmitglieder, die zu diesem Zeitpunkt aktiv waren, 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,5 Mio. Euro).
An frithere Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene wurden Gesamtbeziige in Hohe von
insgesamt 1,3 Mio. Euro gezahlt. Der diskontierte Erfiillungsbetrag der Pensionsverpflichtungen fiir
diesen Personenkreis belief sich auf 15,5 Mio. Euro (Vorjahr: 16,4 Mio. Euro).

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats gem. 285 Nr. 9 HGB fiir das Geschiftsjahr 2016 einschliefllich
Sitzungsgeldern betrugen 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,9 Mio. Euro). Die auf die Gesamtbeziige inklusive
Sitzungsgelder entfallende gesetzliche Umsatzsteuer in Hohe von o,2 Mio. Euro wurde erstattet.

Des Weiteren erhielt Carl-Ulfert Stegmann im Jahr 2016 2 Tsd. Euro zzgl. Umsatzsteuer (Vorjahr:

1 Tsd. Euro) als Vergiitung fiir seine Mitgliedschaft im Beirat der Oldenburgische Landesbank AG.
Prof. Dr. Petra Pohlmann erhielt von der Allianz Versicherungs-AG fiir ihre Titigkeit im Aufsichtsrat
dieser Gesellschaft eine Vergiitung in Hohe von 40 Tsd. Euro (Vorjahr: 40 Tsd. Euro) und Sitzungsgeld
in Héhe von 0,9 Tsd. Euro (Vorjahr: 0,6 Tsd. Euro) (jeweils zzgl. Umsatzsteuer).

Ein individualisierter Ausweis der Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats findet sich
im Lagebericht.

Angaben zum Anteilsbesitz gemaf} 285 Nr. 11 HGB und dariiber hinaus
Im Folgenden ist eine Ubersicht gemif §285 Nr. 11 HGB iiber den Anteilsbesitz der OLB AG dargestellt,
sofern die Bank mindestens 20 % der Anteile besitzt:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Eigenkapital Perioden- Perioden-
Kapital Euro BEFGLITEPIICEN  ergebnis 20151
in % Euro Euro

OLB-Service GmbH,
Oldenburg 100 26.000,00 — —

OLB-Immobiliendienst-GmbH,
Oldenburg 100 26.000,00 — —

1 Periodenergebnisse nach Ergebnisabfiihrung

Mit den beiden aufgefiihrten Tochtergesellschaften bestehen Ergebnisabfithrungsvertrige.
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Die OLB hilt dariiber hinaus Anteile von weniger als 20 % an Beteiligungen gemif folgender Ubersicht:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Eigenkapital Perioden- Perioden-

Kapital Euro WCEFCLLTEWINEEN  ergebnis 2015
in % Euro Euro

Biirgschaftsbank Bremen GmbH, Bremen 2,51 3.300.000,00 k.A. 370.598,76

Niedersichsische Biirgschaftsbank (NBB)

Gesellschaft mit beschrinkter Haftung,

Hannover 2,78 3.004.040,00 k. A. 1.182.170,81

EURO Kartensysteme GmbH, Frankfurt

am Main! 1,51 2.609.000,00 k. A. 65.637,36

Parkhaus am Waffenplatz Gesellschaft mit

beschrinkter Haftung, Oldenburg 3,43 874.800,00 k.A. 501.524,54

Mittelstindische Beteiligungsgesellschaft

Niedersachsen (MBG) mbH, Hannover 5,50 930.900,00 k.A. 759.300,11

TGO Besitz GmbH & Co.KG, Oldenburg 8,91 1.147.850,29 k. A. 24.214,09

Paydirekt Beteiligungsgesellschaft

privater Banken mbH 2,02 104.082,00 k.A. 4.971,30

Fiducia Mailing Services eG, Karlsruhe 0,06 81.750,00 k.A. —

Wirtschaftsférderung Wesermarsch

GmbH, Brake 2,50 51.129,19 k. A. 52.908,62

MFP Munich Film Partners GmbH &

Co.l. Produktions KG i. L., Griinwald? 0,19  120.051.333,70 k. A. 141.761.729,88

Society for Worldwide Interbank Financial

Telecommunication S. C.R.L. (S.W.I.F.T.),

La Hulpe 0,01 13.767.125,00 k. A. 19.498.000,00

1 Rumpfgeschiftsjahr 31.10.2015-31.12.2015

2 Rumpfgeschiftsjahr 30.06.2015-31.12.2015, Jahresiiberschuss enthilt sonstige betriebliche Ertrige
aus einer Einmalzahlung von Lizenznehmern, Schlussausschiittung ist erfolgt

3 k.A. = keine Angabe, da letztes Periodenergebnis noch nicht berichtet ist

Angaben zu Honoraren fiir den Abschlusspriifer gemaf 285 Nr. 17 HGB

Euro 2016

2015!

Abschlusspriifungsleistungen 835.425,79 1.284.046,32
Andere Bestitigungsleistungen 18.341,94 465.146,29
Gesamt 853.767,73 1.749.192,61

1 Durch die Neuklassifizierung priifungsnaher Leistungen als Abschlusspriifungsleistungen
ergaben sich zur besseren Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr riickwirkende Umgliederungen.
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Angaben zu Mandaten der Organmitglieder gemdf (j 285 Nr. 10 HGB

Angaben zu Mandaten der Organmitglieder
gemafs (285 Nr. 10 HGB

Aufsichtsrat
Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleideten die aufgefiihrten Mandate (Stand: 31. Dezember 2016):

Rainer Schwarz
Vorsitzender
Aufsichtsratsmitglied der Oldenburgische Landesbank AG, Miinchen

Uwe Schroder
Stellvertretender Vorsitzender
Bankkaufmann, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg; Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats

Prof. Dr. Werner Brinker

Honorarprofessor an der Carl von Ossietzky Universitit Oldenburg und Aufsichtsratsmitglied
der Oldenburgische Landesbank AG, Rastede

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

« Enovos International S.A., Luxembourg

« Enovos Luxembourg S.A., Luxembourg

« Jacobs University, Bremen

Prof. Dr. Andreas Georgi

Honorarprofessor an der Ludwig-Maximilians-Universitit Miinchen und Mitglied
diverser Aufsichtsrite, Starnberg

Mandate in gesetzlich zu bildenden inléindischen Aufsichtsréten:

. Asea Brown Boveri AG, Mannheim

- Rheinmetall AG, Diisseldorf

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

- Felix Schoeller Holding GmbH & Co. KG, Osnabriick (stellv. Vorsitzender)

Svenja-Marie Gnida
Leiterin Vermégenskundenbetreuung, Oldenburgische Landesbank AG, Osnabriick

Dr. Peter Hemeling
Chefsyndikus der Allianz SE, Miinchen

Stefan Liibbe

Direktor und Mitglied der Geschiftsleitung Firmenkunden und Private Banking Oldenburger
Miinsterland, Oldenburgische Landesbank AG, Vechta
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Prof. Dr. Petra Pohlmann

Professorin an der Westfilischen Wilhelms-Universitit,
Mandate in gesetzlich zu bildenden inléndischen Aufsichtsriten:
o Allianz Versicherungs-AG, Miinchen

Horst Reglin

Gewerkschaftssekretir der Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft, Oldenburg
Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:

. Offentliche Lebensversicherungsanstalt, Oldenburg

+ Oldenburgische Landesbrandkasse, Oldenburg

Carl-Ulfert Stegmann

Alleinvorstand der AG Reederei Norden-Frisia, Norderney
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

« Wyker Dampfschiffsreederei Fohr-Amrum GmbH, Wyk auf Fohr

Gabriele Timpe
Kundenbetreuerin, Oldenburgische Landesbank AG, Lihden

Christine de Vries
Projektleiterin, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg

Vorstand
Die Mitglieder des Vorstands bekleideten die aufgefithrten Mandate (Stand: 31. Dezember 2016):

Patrick Tessmann
Vorsitzender des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Dr. Thomas Bretzger
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Karin Katerbau
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Hilger Koenig

Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

. OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)
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Angaben gemdfs (285 Nr. 33 und Nr. 34 HGB

Angaben gemafd j 285 Nr. 33 HGB zu Vorgidngen von
besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Ge-
schiftsjahrs eingetreten und weder in der Gewinn- und
Verlustrechnung noch in der Bilanz berticksichtigt sind

Am 13. Januar 2017 hat die OLB ihren Anteilsbesitz an der Concardis GmbH, Frankfurt, verkauft. Das
Signing der Transaktion erfolgte im Rahmen einer gemeinsamen Transaktion der Anteilseigner an
die Eagle Eschborn GmbH, einem Gemeinschaftsunternehmen von Advent International und Bain
Capital Private Equity, Sitz Frankfurt am Main. Der Verkauf steht noch unter dem Vorbehalt der Ge-
nehmigung der entsprechenden Behorden. Die Bank erwartet aus dem Verkauf einen Nettoerlés von
10,5 Mio. Euro im Jahr 2017.

Angaben gemafd (j285 Nr. 34 HGB zum Vorschlag der
Ergebnisverwendung fiir das Geschiftsjahr 2016

Die Gewinn- und Verlustrechnung 2016 weist einen Bilanzgewinn von 35,2 Mio. Euro aus. Vorstand
und Aufsichtsrat schlagen vor, einen Betrag von insgesamt 8,1 Mio. Euro zur Zahlung einer Dividende
von 0,25 Euro sowie einer Sonderdividende von 0,10 Euro je Stiickaktie zu verwenden. Der verblei-
bende Betrag in Héhe von 27,1 Mio. Euro soll fiir die Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen
vorgeschlagen werden.

Oldenburg, 14. Mirz 2017
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
f’/ R
(g es o o L A
Patgick Tessmann Dr. Thomas Bretzger Karin Katerbau Hilger Koenig \ll

Vorsitzender
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif§ den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
der Jahresabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschliefllich
des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Oldenburg, 14. Mirz 2017
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
r‘/ R
(g es o o L A
Patgick Tessmann Dr. Thomas Bretzger Karin Katerbau Hilger Koenig \ll

Vorsitzender
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Anlage zum Jahresabschluss gemiafd 26 a KWG
Offenlegung durch die Institute

Anlage zum Jahresabschluss gemiR (26 a KWG Offenlegung durch die Institute

CRR-Institute haben auf konsolidierter Basis, aufgeschliisselt nach Mitgliedstaaten der Europiischen
Union und Drittstaaten, in denen die Institute iiber Niederlassungen verfiigen, folgende Angaben in
eine Anlage zum Jahresabschluss im Sinne des §26a Abs. 1 Satz 2 aufzunehmen, von einem Abschluss-
priifer nach Mafigabe des §340k des Handelsgesetzbuchs priifen zu lassen und offenzulegen:

Firmenbezeichnungen, Art der Titigkeiten und geografische Lage der Niederlassungen

Die Firma der Gesellschaft lautet: Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft. Gegenstand des
Unternehmens ist gemifl Satzung der Betrieb von Bank- und Finanzgeschiften aller Art, mit Aus-
nahme des Investmentgeschifts, sowie von solchen Geschiften und Dienstleistungen, die den Absatz
von Bank- und Finanzprodukten férdern konnen. Der Sitz der Gesellschaft sowie aller Filialen (Nie-
derlassungen) befindet sich in der Bundesrepublik Deutschland.

Umsatz

Als ,,Umsatz“ im Sinne des §26a Abs. 1 Satz 2 KWG werden Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Netto-
ertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrige gemifl dem nach
HGB aufgestellten Jahresabschluss der Oldenburgische Landesbank AG und den Begriffsbestimmun-
gen fiir das Gewinn- und Verlustschema im Lagebericht gemif} den Leitlinien der European Securities
and Markets Authority (ESMA) zu alternativen Leistungskennzahlen (APM) ausgewiesen:

Euro 2016 2015

Zinsiiberschuss 229.937.078,47  245.643.330,87
Provisionsiiberschuss 67.908.106,33 68.755.818,54
Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 58.453,58 —201.545,28
Operative Ertrige [Umsatz 297.903.638,38  314.197.604,13
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Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfinger in Vollzeitidquivalenten
Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB 2.197 (Vorjahr: 2.263) Mitarbeiter. Dies entspricht einer
Mitarbeiterkapazitiit von 1.758 (Vorjahr: 1.835) Vollzeitiquivalenten.

Gewinn oder Verlust vor Steuern

Als ,Gewinn vor Steuern“ wird der im Jahresabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausgewie-
sene Jahresiiberschuss abzgl. Steuern auf Gewinn oder Verlust (Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag und sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen), dargestellt:

Euro 2016 2015

ahresiiberschuss 35.218.685,93 18.254.302,95
J

.. Steuern auf Gewinn oder Verlust 19.090.249,35 16.055.511,82
Gewinn vor Steuern 54.308.935,28 34.309.814,77

Steuern auf Gewinn oder Verlust

Als ,Steuern auf Gewinn“ werden die im Jahresabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausge-
wiesenen Steuern vom Einkommen und Ertrag und die sonstigen Steuern, soweit nicht unter Posten 12
ausgewiesen, dargestellt:

Euro 2016 2015

Steuern vom Einkommen und Ertrag 18.207.721,53 15.207.343,20
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 882.527,82 848.168,62
Steuern auf Gewinn oder Verlust 19.090.249,35 16.055.511,82

F-2016-39



Anlage zum Jahresabschluss gemdf (26 a KWG Offenlegung durch die Institute

Erhaltene 6ffentliche Beihilfen
Im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, erhielt die Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft
keine o6ffentlichen Beihilfen.

Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme (Kapitalrendite)
In ihrem Jahresbericht legen die CRR-Institute ihre Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Netto-

gewinn und Bilanzsumme, offen:

Als Nettogewinn definiert die Bank den Jahresiiberschuss im Jahresabschluss. Als Bilanzsumme defi-

niert die Bank die Summe der Aktiva bzw. Passiva im Jahresabschluss:

Euro 2016 2015

Nettogewinn /Jahresiiberschuss 35.218.685,93 18.254.302,95
Bilanzsumme /Summe der Aktiva bzw. Passiva 14.108.025.407,60 13.752.632.552,51
Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme (Kapitalrendite) 0,25% 0,13%
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel — unter Einbeziehung der Buchfithrung — und den
Lagebericht der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft, Oldenburg, fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jah-
resabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmif8iger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmifliger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiithrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschit-
zungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmifiiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 15. Mirz 2017
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Briickner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss Bilanz

Bilanz der Oldenburgische Landesbank AG

Zum 31.12.2017

Aktiva

Euro

Barreserve

31.12.2017

562.759.888,24

31.12.2016

333.020.759,67

a) Kassenbestand

307.873.662,01

99.896.801,38

b) Guthaben bei Zentralnotenbanken

254.886.226,23

233.123.958,29

darunter: bei der Deutschen Bundesbank

254.886.226,23

233.123.958,29

¢) Guthaben bei Postgirodmtern

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind — —
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen — —
b) Wechsel — —
3. Forderungen an Kreditinstitute 142.140.294,95 201.917.274,42
a) taglich fillig 112.718.565,84 142.505.748,71
b) andere Forderungen 29.421.729,11 59.411.525,71
4. Forderungen an Kunden 10.848.059.229,89 10.533.352.591,54
a) darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 5.644.644.243,74  5.491.623.951,76
darunter: Kommunalkredite 72.870.343,,91 77.804.656,83
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.129.248.972,25  2.380.921.565,65
a) Geldmarktpapiere — —
aa) von offentlichen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank — —
ab) von anderen Emittenten — —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank — —
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 2.129.248.972,25  2.380.921.565,65
ba) von éffentlichen Emittenten 1.253.500.249,73 1.339.763.996,29
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.253.500.249,73  1.339.763.996,29
bb)von anderen Emittenten 875.748.722,52 1.041.157.569,36
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 875.748.722,52 1.041.157.569,36
¢) eigene Schuldverschreibungen — —
Nennbetrag — —
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 196.980.890,17 188.705.774,86
6a. Handelsbestand 420.155,13 8.313.229,78
7. Beteiligungen 413.955,00 458.843,54
darunter: an Kreditinstituten 122.939,58 122.939,58
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten — 22.251,54
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 52.000,00 52.000,00
darunter: an Kreditinstituten — —
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten — —
9. Treuhandvermégen 1.653.581,74 2.529.783,47
darunter: Treuhandkredite 604.620,81 810.081,42
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieflich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch — —
11. Immaterielle Anlagewerte 8.844.464,62 8.676.175,03
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 799.402,16 —
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 8.045.062,46 8.676.175,03
¢) Geschifts- oder Firmenwert — —
d) geleistete Anzahlungen — —
12. Sachanlagen 73.581.490,95 77.863.368,26
13. Eingefordertes, noch nicht eingezahltes Kapital — —
14. Sonstige Vermogensgegenstinde 397.830.354,98 366.864.575,44
15. Rechnungsabgrenzungsposten 4.843.065,02 5.349.465,94
16. Aktive latente Steuern — —
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung 363.057,97 —
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag — —
Summe der Aktiva 14.367.191.400,91 14.108.025.407,60
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Passiva Euro 31.12.2017 31.12.2016
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.292.862.733,27 4.174.775.927,16

a) tiglich fillig

56.417.086,22

14.803.657,51

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

4.236.445.647,05

4.159.972.269,65

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

8.424.868.700,43

8.210.164.801,85

a) Spareinlagen

1.569.096.724,98

1.552.488.575,96

aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten

1.370.186.745,02

1.370.815.427,08

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

198.909.979,96

181.673.148,88

b) andere Verbindlichkeiten

6.855.771.975,45

6.657.676.225,89

ba) taglich fillig

5.730.700.916,20

5.435.632.490,02

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

1.125.071.059,25

1.222.043.735,87

Verbriefte Verbindlichkeiten

501.428.500,00

549.960.618,26

a) begebene Schuldverschreibungen

501.428.500,00

549.960.618,26

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

darunter: Geldmarktpapiere

darunter: eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf

3a. Handelsbestand — —
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.653.581,74 2.529.783,47
darunter: Treuhandkredite 604.620,81 810.081,42
5. Sonstige Verbindlichkeiten 10.416.651,79 10.335.261,03
6. Rechnungsabgrenzungsposten 51.518.657,14 44.649.615,85
6a. Passive latente Steuern — —
7. Riickstellungen 214.961.211,26 195.763.568,21
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 148.079.429,36 137.968.974,82
b) Steuerriickstellungen 13.956.367,10 7.312.325,93
¢) andere Riickstellungen 52.925.414,80 50.482.267,46
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 175.163.863,43 257.708.404,69
10. Genussrechtskapital — —
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig — —
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 24.792.261,97 12.788.791,87
darunter: Sonderposten nach (340 e Abs. 4 HGB 9.964,94 6.494,34
12. Eigenkapital 669.525.239,88 649.348.635,21

a) Eingefordertes Kapital

60.468.571,80

60.468.571,80

Gezeichnetes Kapital

60.468.571,80

60.468.571,80

abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen

b

-~

Kapitalriicklage

208.306.686,77

208.306.686,77

©

o

Gewinnriicklagen

372.433.376,59

345.354.690,71

ca) gesetzliche Riicklage

171.066,50

171.066,50

cb) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen

cc) satzungsmifige Riicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen

372.262.310,09

345.183.624,21

d) Bilanzgewinn /Bilanzverlust

28.316.604,72

35.218.685,93

Summe der Passiva

14.367.191.400,91

14.108.025.407,60

31.12.2017

Unter-Strich-Positionen  Euro 31.12.2016
1. Eventualverbindlichkeiten 312.727.124,05 356.447.025,81
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln — —
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen 312.727.124,05 356.447.025,81
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten — —
2. Andere Verpflichtungen 643.350.050,63 767.668.563,77

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften

b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen

¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

643.350.050,63

767.668.563,77
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Jahresabschluss Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung der Oldenburgische Landesbank AG
fur die Zeit vom 1.1. bis 31.12.2017

2017

Euro 2016
1. Zinsertrage aus 355.608.612,00 389.084.454,17
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 336.527.297,74 361.179.715,52
darunter: negative Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschiften -4.576.273,49 -3.032.654,92
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 19.081.314,26 27.904.738,65
2. Zinsaufwendungen 127.932.589,25 164.577.854,74
darunter: positive Zinsen -7.628.944,60 -5.961.797,05
3. Laufende Ertrige aus 70.289,05 5.004.297,00
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 43.034,85 179.932,58
b) Beteiligungen 27.254,20 4.824.364,42
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen — —
4. Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 370.879,86 426.182,04
5. Provisionsertrige 84.447.532,05 90.615.808,32
6. Provisionsaufwendungen 16.392.797,13 22.707.701,99
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 31.230,85 58.453,58
darunter: Zuftihrung (-) oder Auflésung (+) Sonderposten (340 g HGB —3.470,10 —-6.494,84
8. Sonstige betriebliche Ertrige 27.520.317,53 15.968.386,37
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 214.494.482,31 211.396.319,47
a) Personalaufwand 140.305.390,05 135.744.183,31
aa) Lohne und Gehilter 113.257.093,98 111.402.791,50
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 27.048.296,07 24.341.391,81
darunter: fiir Altersversorgung 8.065.586,19 5.024.069,62
b) andere Verwaltungsaufwendungen 74.189.092,26 75.652.136,16
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 15.126.938,70 14.861.331,66
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 22.371.919,57 12.825.723,16
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 23.376.794,46 39.387.572,17
darunter: Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken §340 g HGB 12.000.000,00 —
14. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie
aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift — —
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere — —
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren 9.669.349,55 21.584.871,11
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme — =
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 58.022.689,47 56.985.949,40
20. Auflerordentliche Ertrige 289.178,85 45.752,12
21. Auflerordentliche Aufwendungen 7.860.545,33 2.722.766,24
22. AuRerordentliches Ergebnis -7.571.366,48 -2.677.014,12
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 21.145.458,32 18.207.721,53
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 989.259,95 882.527,82
25. Ertrage aus Verlustiibernahme — —
26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne — —
27. Jahresiiberschuss [Jahresfehlbetrag 28.316.604,72 35.218.685,93
28. Gewinnvortrag /Verlustvortrag aus dem Vorjahr — —
29. Entnahmen aus der Kapitalriicklage — —
30. Entnahmen aus Gewinnriicklagen — —
a) aus der gesetzlichen Riicklage — —
b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — —
) aus satzungsmifigen Riicklagen — —
d) aus anderen Gewinnriicklagen — —
31. Entnahmen aus Genussrechtskapital — —
32. Einstellungen in Gewinnriicklagen — —
a) in die gesetzliche Riicklage — —
b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — —
¢) in satzungsmifige Riicklagen — —
d) in andere Gewinnriicklagen — —
33. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals — —
34. Bilanzgewinn [ Bilanzverlust F-2017-4 28.316.604,72 35.218.685,93




Eigenkapitalspiegel

Jahresabschluss 095

Eigenkapitalspiegel der Oldenburgische Landesbank AG
fur die Zeit vom 1.1. bis 31.12.2017

31.12.2016 Jahres-  Verinderung Gewinn-  Dividenden- Einstellungen 31.12.2017

iiberschuss Sonderposten, vortrag ausschiittung (+) in

gemif (340e aus dem Auflésung

Abs.4 HGB Vorjahr (=) von

Euro Riicklagen

Fonds fiir allgemeine

Bankrisiken 12.788.791,87 — 3.470,10 — — 12.000.000,00 24.792.261,97
Gezeichnetes Kapital 60.468.571,80 — — — — —  60.468.571,80
Kapitalriicklage 208.306.686,77 — — — — — 208.306.686,77
gesetzliche Riicklage 171.066,50 — — — — — 171.066,50
andere Gewinnriicklagen 345.183.624,21 — — — —  27.078.685,88 372.262.310,09
Bilanzgewinn 35.218.685,93  28.316.604,72 — — -8.140.000,05 -27.078.685,88  28.316.604,72
Eigenkapital 649.348.635,21  28.316.604,72 — — -8.140.000,05 — 669.525.239,88
Gesamt 662.137.427,08  28.316.604,72 3.470,10 — -8.140.000,05 12.000.000,00 694.317.501,85

F-2017-5

©»
a
=
=
=3
v
S
[
©
1
=
=
=




096  Jahresabschluss

Kapitalflussrechnung

Kapitalflussrechnung der Oldenburgische Landesbank AG
fur die Zeit vom 1.1. bis 31.12.2017

2017

Euro

1. Periodenergebnis (Jahresiiberschuss /-fehlbetrag) 28.316.604,72
2. Abschreibungen (+), Wertberichtigungen (+)/ Zuschreibungen (<) auf Forderungen und Gegenstinde des Anlagevermégens 29.026.940,89
3. Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen —-33.445.211,46
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertrige (-) 37.786.280,53
5. Gewinn (-)/Verlust (+) aus der Veriuferung von Gegenstinden des Anlagevermégens -1.123.856,06
6. Sonstige Anpassungen (Saldo —/+) —-15.585.375,43
7. Zunahme (=)/Abnahme (+) der Forderungen an Kreditinstitute 59.509.338,57
8. Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen an Kunden —337.280.788,88
9. Zunahme (-)/Abnahme (+) der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 127.801.420,60
10. Zunahme (=) /Abnahme (+) anderer Aktiva aus laufender Geschiftstitigkeit —-27.908.552,33
11. Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 124.400.183,89
12. Zunahme (+)/Abnahme (<) der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 215.467.633,70
13. Zunahme (+)/Abnahme (<) verbriefter Verbindlichkeiten -48.126.500,00
14. Zunahme (+)/Abnahme (=) anderer Passiva aus laufender Geschiftstitigkeit —-74.655.769,68
15. Zinsaufwendungen (+) /Zinsertrige (-) —227.746.311,80
16. Aufwendungen (+) [Ertrige (=) aus auSerordentlichen Posten 7.571.366,48
17. Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag (-) 21.145.458,32
18. Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen (+) 339.010.380,64
19. Gezahlte Zinsen (-) -98.631.158,07
20. Auflerordentliche Einzahlungen (+) —
21. Auflerordentliche Auszahlungen (-) -741.327,39
22. Ertragsteuerzahlungen (-) -erstattungen (+) -15.770.890,87
23. Kapitalfluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 22) 109.019.866,37
24. Einzahlungen aus Abgingen des Finanzanlagevermégens (+) 167.965.423,97
25. Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen (-) -41.220.137,00
26. Einzahlungen aus Abgéngen des Sachanlagevermégens (+) 1.685.691,06
27. Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen (-) —-8.462.295,29
28. Einzahlungen aus Abgingen des immateriellen Anlagevermégens (+) 2.292.321,28
29. Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen (<) -5.405.211,87
30. Einzahlungen aus Abgingen aus dem Konsolidierungskreis (+) —
31. Auszahlungen fiir Zugidnge zum Konsolidierungskreis (-) —
32. Mittelverinderungen aus sonstiger Investitionstitigkeit (Saldo +/-) —
33. Einzahlungen aus auferordentlichen Posten (+) —
34. Auszahlungen aus auflerordentlichen Posten (-) —
35. Kapitalfluss aus der Investitionstitigkeit (Summe aus 24 bis 34) 116.855.792,15
36. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens (+) —
37. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern (+) —
38. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des Mutterunternehmens (=) —
39. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter (-) —
40. Einzahlungen aus auflerordentlichen Posten (+) —
41. Auszahlungen aus aufSerordentlichen Posten (-) —
42. Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens (-) —-7.342.280,05
43. Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter (-) —-797.720,00
44, Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo +/-) 12.003.470,10
45. Kapitalfluss aus der Finanzierungstitigkeit (Summe aus 36 bis 44) 3.863.470,05
46. Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 23, 35, 45) 229.739.128,57
47. Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds (+/-) —
48. Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds (+/-) —
49. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) 333.020.759,67
50. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 46 bis 49) 562.759.888,24
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Allgemeine Angaben Anhang  ogy

Anhang zum Jahresabschluss der Oldenburgische
Landesbank AG fiir das Geschiftsjahr 2017

I. Allgemeine Angaben

Die Oldenburgische Landesbank AG mit Sitz in Oldenburg und eingetragen im Handelsregister des Vorschriften zur
Amtsgerichts Oldenburg (Oldb) unter der Nummer HRB 3003 hat ihren Jahresabschluss nach den Rechnungslegung
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in Verbindung mit der Verordnung iiber die Rechnungs-

legung der Kreditinstitute (RechKredV) und unter Beachtung der Regelungen des Aktiengesetzes

aufgestellt.

Barreserven sind zu Nennwerten bilanziert, Sortenbestinde unter Berticksichtigung der zum Jahresende Erlduterungen zu

giiltigen Referenzkurse der Europiischen Zentralbank bewertet. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden
(Angaben gemdf (284

Forderungen sind grundsitzlich zum Nennwert angesetzt, gegebenenfalls unter Absetzung darauf ent- Abs. 2 Nr. 1 HGB)
fallender Wertberichtigungen. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag
wird — sofern Zinscharakter vorliegt — in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitantei-

lig erfolgswirksam aufgelost. Unverzinsliche Forderungen sind zum Barwert angesetzt.

Der Gesamtbestand an Risikovorsorge setzt sich zusammen aus der aktivisch abgesetzten Risikovor-
sorge fiir Forderungen und der passivisch unter den Riickstellungen ausgewiesenen Risikovorsorge
fir Eventualverbindlichkeiten. Akuten Ausfallrisiken im Kreditgeschift wird durch die Bildung von
Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen. Die Ermittlung der Risikovorsorge er-
folgt in der Weise, wie sie auch nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) gebildet wird. Dabei wird unterschieden in das Mengenkreditgeschift mit nahezu gleich
verteiltem Risiko (homogenes Portfolio), das Einzelkreditgeschift mit individuellem Risiko sowie
die jeweils dazugehdrenden Vorsorgearten PLLP (Portfolio Loan Loss Provision), SLLP (Specific Loan
Loss Provision) und die Pauschalwertberichtigungen GLLP (General Loan Loss Provision). Dariiber
hinaus besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemif §340 g HGB. Fiir Kredite, fiir die eine
SLLP besteht, werden keine Zinsabgrenzungen berticksichtigt.

Wertberichtigte Kredite werden spitestens nach Ablauf von definierten Fristen einzeln bewertet und mit
einer Specific Loan Loss Provision (SLLP) bevorsorgt. Die Linge der Fristen ist insbesondere abhingig
von der Besicherung und von den Erfahrungswerten. Bestand und Verfolgung der rechtlichen Ansprii-

che der Bank werden hiervon nicht beriihrt.

Die Risikovorsorge wird grundsitzlich von der betroffenen Bilanzposition abgesetzt. Soweit die Risiko-
vorsorge auflerbilanzielles Kreditgeschift (Eventualverbindlichkeiten, Kreditzusagen) betrifft, wird die

gebildete Risikovorsorge unter den Riickstellungen ausgewiesen.

Sobald eine Forderung uneinbringlich ist, wird sie zu Lasten einer bestehenden Einzelwertberichtigung
oder aber direkt zu Lasten der Gewinn- und Verlustrechnung ausgebucht. Eine Ausbuchung der Forde-

Anhang

rungen erfolgt, wenn eine Forderung gekiindigt und uneinbringlich ist und
. aus einem bestehenden Insolvenzverfahren kein Zufluss mehr erwartet werden kann und hierfiir

die Stellungnahme des Insolvenzverwalters vorliegt

- eine eidesstattliche Versicherung (Abgabe des Vermdgensverzeichnisses) des Kreditnehmers vorliegt
. der Gerichtsvollzieher fruchtlos vollstreckt hat und nichts mehr einzutreiben ist
« der Schuldner in einem Schuldnerverzeichnis des betreffenden Bundeslandes aufgefiihrt ist

- das Verbraucherinsolvenzverfahren eroffnet wurde.
Einginge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam in der Position , Abschreibungen und

Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstel-
lungen im Kreditgeschift erfasst.
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In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde von dem Wahlrecht nach (340 Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht
und der Saldo aus Aufwendungen und Ertrigen in den Posten , Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditge-
schift” bzw. ,Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Aufl6sung von Riickstellungen im Kreditgeschift” eingestellt.

Negative Zinsen aus aus Kredit- und Geldmarktgeschiften werden in der GuV-Position ,1.a) Zinsertrige
aus Kredit- und Geldmarktgeschiften“ ausgewiesen.

Negative Zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen werden in der GuV-Po-

sition ,,1.b) Zinsertrige aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen ausgewiesen.

Positive Zinsen flir genommene Einlagen aus dem Bankgeschift werden in der GuV-Position ,2. Zins-
aufwendungen® ausgewiesen.

Der iiberwiegende Teil der im Eigenbestand gehaltenen Wertpapiere wird im Liquidititsbestand gefiihrt.
Dieser Wertpapierbestand wurde nach dem strengen Niederstwertprinzip mit den Anschaffungskosten
beziehungsweise den niedrigeren Borsenkursen oder beizulegenden Werten unter Beriicksichtigung des
Wertaufholungsgebotes angesetzt.

Im Anlagebestand befanden sich zum Bilanzstichtag ausschliefSlich bérsenfihige Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von 251,8 Mio. Euro. Diese Bestinde an Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren, die dauerhaft gehalten werden sollen,
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden
Wertpapiere zu Anschaffungskosten abziiglich voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen ausge-
wiesen sind. Zum Bilanzstichtag waren keine Wertpapiere im Anlagevermogen enthalten, deren beizu-
legender Zeitwert unterhalb des Buchwerts lag.

Es sind Prozesse installiert, die sicherstellen, dass dauerhafte bonititsinduzierte Wertminderungen von
temporiren zinsinduzierten Kursinderungen unterschieden werden kénnen.

Innerhalb des Geschiftsjahres wurden die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung
von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geindert.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes werden zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Ri-
sikoabschlages bewertet. Die Bewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung der
Bewertungsvorschriften des {340 e HGB. Der verwendete Risikoabschlag setzt sich zusammen aus dem
im Risikobericht genannten Anrechnungsbetrag fiir die Marktpreisrisiken des Handelsbuches gemif3
Solvabilititsverordnung (,,Value-at-Risk-Abschlag®), der von einem Konfidenzniveau von 99 % bei zehn
Tagen Haltedauer und einer Beobachtungsdauer von 250 Handelstagen (gleichgewichtet) ausgeht.

Die Uberpriifung, ob aus den schwebenden Zinsanspriichen und Zinsverpflichtungen des gesamten Bankbuchs
ein Verpflichtungsiiberschuss resultiert, dem durch die Bildung einer Riickstellung gemifd §340a

1. V.m. {249 Abs. 1 Satz 1 HGB Rechnung zu tragen ist, erfolgte in Ubereinstimmung mit IDW RS BFA 3
vom 30. August 2012 unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise. Der Barwert des Bankbuchs
wurde dabei nach Abzug anteiliger Risiko- und Verwaltungskosten mit den Buchwerten verglichen.
Auf Basis dieser Berechnung ist die Bildung einer Riickstellung fiir einen Verpflichtungsiiberschuss
aus dem Geschift mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs zum Abschlussstichtag nicht
erforderlich.
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Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nicht-derivativer Finanzinstrumente des Handelsbestands
wird grundsitzlich der jeweilige Bérsen- oder Marktkurs des Bilanzstichtages herangezogen. Bei den
nicht-derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich im Wesentlichen um eigene Schuldverschrei-
bungen. Die zuriickgekauften eigenen Schuldverschreibungen werden mit Kursen bewertet, die aus
einem internen Modell stammen. Die Bewertung erfolgt mittels des barwertorientierten Discounted-
Cash-Flow-Verfahrens, unter Beriicksichtigung der am Markt beobachtbaren risikolosen Zinssitze so-
wie von durch Marktbeobachtungen und Expertenschitzungen abgeleiteten Credit-Spreads der OLB.

Eigene Schuldverschreibungen, die zum Einzug vorgesehen sind, werden in den sonstigen Vermoégensgegen-
stinden ausgewiesen und zum Nominalwert angesetzt.

Die Derivate des Bankbuchs werden in die verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 einbezogen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Abschrei-
bungen auf einen niedrigeren beizulegenden Wert werden bei voraussichtlich dauerhafter Wertminde-

rung vorgenomimen.

Gegenstinde des Sachanlagevermégens und der immateriellen Anlagewerte, deren Nutzung zeitlich be-
grenzt ist, werden entsprechend den steuerlichen Moglichkeiten abgeschrieben. Geringwertige Wirt-
schaftsgiiter bis 150 Euro Anschaffungskosten werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Ge-
ringwertige Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten mehr als 150 Euro betragen, aber 1.000 Euro
nicht iibersteigen, werden gemif$ § 6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten eingestellt und iiber fiinf
Jahre linear abgeschrieben. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine auflerplan-

miflige Abschreibung.

Wertaufholungen werden maximal bis zur Hohe der Anschaffungskosten vorgenommen, soweit die

Griinde fiir eine Abschreibung nicht mehr bestehen.

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Disagio wird in den aktiven Rechnungs-

abgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig erfolgswirksam aufgelost.

Riickstellungen werden nach Maf§gabe verniinftiger kaufminnischer Beurteilung mit dem notwendi-
gen Erfiillungsbetrag angesetzt und bei einer Laufzeit von mehr als einem Jahr mit dem ihrer Lauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre, wie er
von der Deutschen Bundesbank nach Mafigabe der Riickstellungsabzinsungsverordnung veréffent-
licht wird, abgezinst. Ein abweichender Diskontierungssatz gilt fiir Pensionsriickstellungen.

Effekte aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes sowie Zeiteffekte aus der Abzinsung von
Riickstellungen werden saldiert unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. den sonsti-

gen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsitzen berechnet. Der
aus den durch das BilMoG geinderten gesetzlichen Vorschriften resultierende Umstellungsaufwand
wird auf 15 Jahre verteilt. Im Geschiftsjahr 2017 wird im Wesentlichen ein Fiinfzehntel dieses Betra-
ges als auflerordentlicher Aufwand erfasst. Die Riickstellungen fiir Mitarbeiterjubilien, Altersteil-
zeit und Vorruhestandsleistungen werden ebenfalls nach versicherungsmathematischen Grundsit-
zen ermittelt und in voller Hohe passiviert. Beim Diskontierungssatz wird die Vereinfachungsregel
nach 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen.
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Allgemeine Angaben

Begriffsbestimmung fiir
das Gewinn- und
Verlustschema im
Lagebericht (Angaben
gemdp den Leitlinien der
European Securities and
Markets Authority [ESMA]
zu alternativen Leistungs-
kennzahlen [APM])

Wenn sich die Héhe von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen ausschliefSlich nach dem beizule-
genden Zeitwert von Wertpapieren bestimmt, werden die Riickstellungen hierfiir zum beizulegenden
Zeitwert dieser Wertpapiere angesetzt, soweit er einen garantierten Mindestbetrag iibersteigt.

Auch Verinderungen von Bonititsrisiken in auflerbilanziell abgebildeten Kreditzusagen und Eventu-
alverbindlichkeiten werden durch Zufithrungen und Auflésungen von Riickstellungen erfolgswirk-
sam erfasst.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen werden unter dem Bilanzstrich zum Nennbetrag ab-
ziiglich bilanziell angesetzter Riickstellungen bilanziert.

Gemifl der ESMA-Leitlinie ,,05/10 /2015 ESMA//2015[1415de“ sind Finanzkennzahlen zu erliutern,
die nicht im anzuwendenden Rechnungslegungsrahmenkonzept definiert oder spezifiziert werden.
Die Bank ist fiir den Abschluss in der Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung an das Form-
blatt gebunden, das die Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) vor-
sieht. Die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung im Lagebericht verwendet dariiber hinaus
weitere Berichtsgroflen, Kennzahlen und Teilergebnisse, um die Transparenz und Verstindlichkeit
der Berichterstattung zu verbessern. Diese sind wie folgt aus den Positionen des GuV-Formblatts der
RechKredV abgeleitet:

,Zinstiberschuss“ (gemif Ziffern 1. —2. +3. +4. der RechKredV)
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen
2. Zinsaufwendungen
3. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfithrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
,Provisionsiiberschuss“ (gemif Ziffern 5.—6. der RechKredV)
5. Provisionsertrige

6. Provisionsaufwendungen

,Nettoertrag oder Nettoaufiwand des Handelsbestands“ (gemif Ziffer 7. der RechKredV)
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

,Operative Ertrige” (Zwischensumme)
»Zinstiberschuss“ + ,Provisionsiiberschuss® + , Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands“
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,Personalaufwand“ (gemif$ Ziffer 10.a der RechKredV)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

,Andere Verwaltungsaufiwendungen“ (gemif$ Ziffer 10.b der RechKredV)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
b) andere Verwaltungsaufwendungen

»Abschreibungen auf Sachanlagen“ (gemif Ziffer 11 der RechKredV)
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Verwaltungsaufwand“ (Zwischensumme)
sPersonalaufwand“ + ,Andere Verwaltungsaufwendungen + , Abschreibungen auf Sachanlagen®

»Saldo sonstiger betrieblicher Ertrige (+) und Aufwendungen (-)*
(gemif Ziffern 8.—12. der RechKredV)

8. Sonstige betriebliche Ertrige

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen

,Betriebsergebnis vor Risikovorsorge” (Zwischensumme)
,Operative Ertrige” — , Verwaltungsaufwand” + ,Saldo sonstiger betrieblicher Ertrige (+) und
Aufwendungen (-)*

,Ristkovorsorge im Kreditgeschift” (gemif Ziffern 13.-14. der RechKredV, davon das Kreditgeschift betref-
fend, ohne Uberkreuzkompensation gemif §340f HGB)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift
14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift

,Gewinn (+) / Verlust (<) aus Wertpapieren der Liquiditctsreserve” (gemifd Ziffern 13.—14. der RechKredV,

davon die Liquidititsreserve betreffend, ohne Uberkreuzkompensation gemif §340f HGB)

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der

Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift

»Aufwendungen aus Kreditgeschdft u. Liquidititsreserve” (Zwischensumme)
»Risikovorsorge im Kreditgeschift“ — ,Gewinn (+) / Verlust (-) aus Wertpapieren der Liquidititsreserve®

,Betriebsergebnis“ (Zwischensumme)
»Betriebsergebnis vor Risikovorsorge“ — ,, Aufwendungen aus Kreditgeschift u. Liquidititsreserve*
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,Sonstiges Ergebnis“ (gemifd Ziffern 16.—15. +25.—17.—26. der RechKredV)

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unterneh-
men und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere

16. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

25. Ertrige aus Verlustiibernahme

26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfithrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsver-
trags abgefiihrte Gewinne

,Auferordentliches Ergebnis“ (gemif Ziffer 22. der RechKredV)
22. Auflerordentliches Ergebnis

,Gewinn vor Steuern (Zwischensumme)
,Betriebsergebnis“ + ,Sonstiges Ergebnis® + ,, Auflerordentliches Ergebnis“

,Steuern” (gemif Ziffer 23.+24. der RechKredV)

23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

,Jahrestiberschuss“ (gemif Ziffer 27. der RechKredV)
27. Jahresiiberschuss [ Jahresfehlbetrag

,Cost-Income-Ratio”, bzw. ,,CIR“ (Relation, Angabe in %)
JVerwaltungsaufwand“/,Operative Ertrige“

»Ergebnis je Aktie”
JJahresiiberschuss®/(23.257.143 Stiickaktien — durchschnittlicher Bestand an eigenen Aktien)

»Eigenkapitalrendite”
,Jahresiiberschuss®/durchschnittliches Eigenkapital gemif Ziffer 12. Passiv der RechKredV

,NPL Ratio“
Forderungen an Kunden (notleidend) / Forderungen an Kunden brutto vor Wertberichtigungen

,Coverage Ratio*
Einzelwertberichtigungen (SLLP) / Forderungen an Kunden (notleidend)
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Il. Erlduterungen zu spezifischen Angaben gemif RechKredV

In den Anhang sind gemif§ § 284 HGB diejenigen Angaben aufzunehmen, die zu den einzelnen Posten

der Bilanz oder der Gewinn- und Verlustrechnung vorgeschrieben sind; sie sind in der Reihenfolge der

einzelnen Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung darzustellen. Eine Zuordnung zu

einzelnen Bilanz- oder GuV-Positionen ist nicht immer sinnvoll oder méglich, wenn die Angaben damit

aus dem Zusammenhang gerissen werden. Dies gilt z. B. bei Angaben, die aufgrund spezifischer Rechts-

normen im Sinne eines ,lex specialis“ (z. B. der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinsti-

tute ,,RechKredV*) vorzunehmen sind. Diese Angabepflichten erfolgen hier vorangestellt:

Angaben zur Laufzeitengliederung von Bilanzpositionen nach Restlaufzeiten gemif §9 RechKredV
Gemif (340a Abs. 2 Satz 1 und Satz 2 HGB sind fiir Kreditinstitute die §§267, 268 Abs. 4 Satz 1,
Abs. 5 Satz 1 und 2 nicht anzuwenden, sondern die Laufzeitengliederung von Bilanzpositionen nach

Restlaufzeiten gemif § 9 RechKredV.

Euro

Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2017

142.140.294,95

31.12.2016

201.917.274,42

b) andere Forderungen

29.421.729,11

59.411.525,71

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

28.784.173,59

58.343.490,10

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr 402.666,68 564.702,29
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 234.888,84 503.333,32
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren — —
Forderungen an Kunden 10.848.059.229,90 10.533.352.591,54

davon mit unbestimmter Laufzeit

528.636.232,81

576.797.731,81

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

417.367.615,47

538.780.176,03

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

740.359.328,68

739.218.913,62

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

2.979.687.028,47

2.737.836.433,23

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

6.182.009.024,47

5.940.719.336,85

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.129.248.972,25 2.380.921.565,65
davon im Geschiftsjahr 2018 (2017) fillig 90.421.915,91 476.849.026,93
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.292.862.733,27 4.174.775.927,16

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

4.236.445.647,05

4.159.972.269,65

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

717.666.280,79

1.024.004.317,90

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

1.034.792.786,09

845.038.461,45

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

1.043.241.258,55

991.374.210,15

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

1.440.745.321,62

1.299.555.280,15

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

8.424.868.700,43

8.210.164.801,85

a) Spareinlagen

1.569.096.724,98

1.552.488.575,96

ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

198.909.979,96

181.673.148,88

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

3.123.499,70

5.962.494,73

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten
bis zu einem Jahr

165.806.732,44

143.510.308,01

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

29.979.747,82

32.200.346,14

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

b) andere Verbindlichkeiten

6.855.771.975,45

6.657.676.225,89

bb) mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist

1.125.071.059,25

1.222.043.735,87

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

160.687.924,12

311.217.305,84

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten
bis zu einem Jahr

198.850.220,13

129.193.864,90

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

353.788.115,00

380.832.565,13

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

411.744.800,00

400.800.000,00

Verbriefte Verbindlichkeiten

501.428.500,00

549.960.618,26

a) begebene Schuldverschreibungen

501.428.500,00

549.960.618,26

davon im Geschiftsjahr 2018 (2017) fillig

48.532.118,26

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren
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Angaben zu Fremdwihrungsvolumina gemif 35 Abs. 1 Nr. 6 RechKredV

Angabe des Gesamtbetrags aller auf Fremdwihrung lautenden Vermogensgegenstinde und Schulden:

Fremdwahrungsvolumina Euro

Vermdégensgegenstande

31.12.2017

83.580.177,68

31.12.2016

99.530.911,53

Schulden

121.352.053,25

128.902.837,44

Angaben zu Forderungen und Verbindlichkeiten an beziehungsweise gegeniiber verbundenen

Unternehmen gemiR 3 Satz 1 Nr. 1 und 2 i.V. m. Satz 2 RechKredV

31.12.2017

Gliederung nach Bilanzpositionen Euro 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute — —
Forderungen an Kunden — 95.696,81

Treuhandvermégen

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

196.880.889,17

188.605.773,86

Sonstige Vermogensgegenstinde

23.756.478,42

21.435.953,14

Forderungen Gesamt

220.637.367,59

210.137.423,81

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

26.132.719,42

25.778.660,72

Treuhandverbindlichkeiten — 40.000,00
Riickstellungen und Sonstige Verbindlichkeiten 457.321,06 294.837,64
Verbindlichkeiten Gesamt 26.590.040,48 26.113.498,36

Es bestanden keine Avalkredite gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Als ,Forderungen an Kunden“ ausgewiesene Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-

gungsverhiltnis besteht, betrugen 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro). Als ,Verbindlichkeit gegen-

itber Kunden® ausgewiesene Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhiltnis besteht, betrugen o,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro).

Angaben zu Wertpapieren und Finanzanlagen gemifS (35 Abs. 1 Nr. 1 RechKredV

In den nachfolgenden Bilanzposten enthaltene bérsenfihige Wertpapiere:

Euro

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

bérsennotiert

2.129.248.972,25 2.129.248.972,25

31.12.2017

nicht
bérsennotiert

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

196.980.890,17

196.980.890,17

Handelsbestand 10.858,76 409.296,37
Beteiligungen — 413.955,00
Anteile an verbundenen Unternehmen — 52.000,00

Sonstige Vermogensgegenstinde

366.004.500,00

366.004.500,00

Bei der Position ,nicht borsennotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere“ handelt
es sich im Wesentlichen um die beiden Spezialfonds der Bank ,AGI-Fonds Ammerland® und ,AGI-

Fonds Weser-Ems*“.
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Angaben zur Entwicklung des Anlagevermégens gemaf (34 Abs. 3
RechKredV i.V.m (284 Abs. 3 Satz 1 bis Satz 3 HGB

Wertpapiere Beteiligungen Anteile an  Grundstiicke Betriebs- und Immaterielle
des Anlage- verbundenen und Gebiude Geschifts-  Vermégens-
Euro vermoégens Unternehmen ausstattung gegenstinde
Historische Anschaffungskosten 428.681.007,71 561.100,92 52.000,00 143.395.385,22 118.733.121,76 39.771.689,03
Historische Zuschreibungen — — — — — —
Historische Abschreibungen — 102.257,38 — 98.351.415,44 85.913.723,28 31.095.514,00
Buchwert zum 1. Januar 2017 428.681.007,71 458.843,54 52.000,00 45.043.969,78 32.819.398,48 8.676.175,03
Zuginge bewertet zu Anschaffungskosten 52.273,16 — — 45.132,10 8.417.163,19 3.112.890,69
Abginge bewertet zu Anschaffungskosten 176.974.741,85 — —  2.647.074,49 10.086.764,20 2.292.321,28
In den Abgingen des Jahres enthaltene
Zuschreibungen — — — — — —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
Abschreibungen — — — 2.196.737,49 9.975.266,20 2.292.321,28
Zuginge durch Umbuchungen — — — — — —
Abginge durch Umbuchungen — — — — — —
Bestandsverinderungen
des Geschiftsjahres -176.922.468,69 —_ —_ —-405.204,90 8.305.665,19 3.112.890,69
Zuschreibungen des Geschiftsjahres — — — — — —
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(planmifig) — — — 3.019.774,00 9.162.563,60 2.944.601,00
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(auBerplanmifig) — 44.888,54 — — — —
Bewertungsinderungen
des Geschiftsjahres — —-44.888,54 — -3.019.774,00 -9.162.563,60 -2.944.601,00
Buchwert zum 31. Dezember 2017 251.758.539,02 413.955,00 52.000,00 41.618.990,88 31.962.500,07 8.844.464,72
Abschreibungen zum 1. Januar 2017 — 102.257,38 — 98.351.415,44 85.913.723,28 31.095.514,00
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(planmifig) — — — 3.019.774,00 9.162.563,60 2.944.601,00
Abschreibungen des Geschiftsjahres
(auRerplanmifig) — 44.888,54 — — — —
In den Abgingen des Jahres enthaltene
Abschreibungen — — — 2.196.737,49 9.975.266,20 2.292.321,28
Umbuchung von Abschreibungen — — — — — —
Anderungen in den Abschreibungen — 44.888,54 — 823.036,51 -812.702,60 652.279,72
Abschreibungen zum 31. Dezember 2017 — 147.145,92 — 99.174.451,95 85.101.020,68 31.747.793,72

Die Grundstiicke und Gebiude werden zu 99,4 % (dies entspricht einem korrespondierenden Betrag

von 41,4 Mio. Euro) im Rahmen unserer eigenen Titigkeit genutzt. Abschreibungen auf Leasingge-

genstinde bestanden nicht. Die Abschreibungen des Geschiftsjahres enthalten keine Abschreibun-

gen auf Leasinggegenstinde.
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Angaben zur Portfolioabgrenzung der Wertpapiere des Anlagevermégens gemifd §35 Abs. 1 Nr. 2
RechKredV

Die Wertpapiere des Anlagevermogens werden in getrennten Portfolios gefiihrt. Durch zinsinduzierte
Bewertung resultierte zum 31. Dezember 2017 ein beizulegender Zeitwert in Hohe von 270,2 Mio. Euro
(Buchwert: 247,1 Mio. Euro). Zum Bilanzstichtag war kein Wertpapier im Anlagevermégen enthalten,
dessen beizulegender Zeitwert unterhalb des Buchwerts lag. Es sind Prozesse installiert, die sicher-
stellen, dass dauerhafte bonititsinduzierte Wertminderungen von temporiren zinsinduzierten Kursin-

derungen unterschieden werden kénnen.

Angaben zu Sicherheitsleistungen fiir eigene Verbindlichkeiten gemif (35 Abs. 5 RechKredV

31.12.2017

4.158.622.255,65 3.890.360.112,99

Sicherheitsleistungen Euro 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden — —

4.158.622.255,65 3.890.360.112,99

Gesamtbetrag der iibertragenen Sicherheiten

Die iibertragenen Sicherheiten bestehen im Wesentlichen aus im Rahmen von Repogeschiften iiber-
tragenen Wertpapieren und Kundenforderungen im Rahmen des Refinanzierungsgeschiftes mit

Forderbanken.
Per 31. Dezember 2017 bestanden Verbindlichkeiten gegeniiber der Bundesbank in Héhe von

50 Mio. Euro aus Offenmarktgeschiften (Verzinsung 0,00 % mit einer Laufzeit vom 21. Januar 2017
bis 3. Januar 2018), fiir die Wertpapiere in genau gleicher Hohe verpfindet waren.

lll. Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva

Aktiva 5. Schuldver-
Euro

schreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere

31.12.2016

31.12.2017

Geldmarktpapiere — —

von &ffentlichen Emittenten — —

von anderen Emittenten — —

Anleihen und Schuldverschreibungen

2.129.248.972,25

2.380.921.565,65

von &ffentlichen Emittenten

1.253.500.249,73

1.339.763.996,29

von anderen Emittenten

875.748.722,52

1.041.157.569,36

eigene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

2.129.248.972,25

2.380.921.565,65

davon: Wertpapiere der Liquiditatsreserve

1.877.490.433,23

1.952.240.557,94

davon: Wertpapiere des Anlagevermégens

251.758.539,02

428.681.007,71

Angaben gemif? 535 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV i.V.m. §285 Nr. 18 HGB a), b)

Die Bewertung erfolgt fiir die Positionen der Liquidititsreserve nach dem strengen Niederstwertprinzip.
Die Wertpapiere des Anlagebestandes wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Im
Berichtsjahr 2017 gab es keine Wertpapiere, die nicht mit dem Niederstwertprinzip bewertet wurden.

Angaben gemif §9 Abs. 3 Nr. 2 RechKredV

In den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind Papiere im Wert
von 90,4 Mio. Euro enthalten, die im Geschiftsjahr 2018 fillig werden.
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Angaben gemiR 340 b Abs. 4 Satz 4 HGB zu in Pension gegebenen Vermégensgegenstinden
Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere der Bank von nominal 482,3 Mio. Euro fiir Offenmarktge-
schifte und im Rahmen von mit Wertpapieren besicherten Geldmarktgeschiften bei der XEMAC,
dem Sicherheitenverwaltungssystem der Clearstream Banking AG, Frankfurt, verpfindet. Fiir die Be-
sicherung des Eurex-Eigenhandels wurden Wertpapiere im Nennwert von 17,0 Mio. Euro bei der BNP
Paribas S.A. hinterlegt. Im Rahmen des Krediteinreichungsverfahrens wurden Kreditforderungen in
Hohe von 82,9 Mio. Euro bei der Bundesbank hinterlegt.

Am Bilanzstichtag gab es Riicknahmeverpflichtungen in Héhe von 1.319,8 Mio. Euro (Buchwert:
1.270,7 Mio. Euro) fiir in Pension gegebene Vermogenswerte aus dem Repo-Geschift (OTC und GC-
Pooling-Plattform der Eurex).

Angaben gemif? (535 Abs. 1 Nr. 2 RechKredV i.V.m. §285 Nr. 18 HGB a), b) Aktiva 6. Aktien
Zum Bilanzstichtag wurden alle borsenfihigen Wertpapiere dieser Bilanzposition mit dem Niederst- und andere nicht
wert bewertet festverzinsliche

‘ Wertpapiere

Angaben gemiR (285 Nr. 26 HGB zu Anteilen an inlindischem Investmentvermégen i. S. d.

G 1 Abs. 6 KAGB

Die Anteile an inlindischem Investmentvermdégen bestehen in einem Spezialfonds, der wiederum in
Publikumsfonds investiert war, welche eine , Absolute-Return“-Strategie verfolgen (AllianzGI-Fonds
Weser Ems). Dariiber hinaus besteht ein Spezialfonds, der zu etwa gleichen Teilen in Aktienwerte und
festverzinsliche Wertpapiere investiert (AllianzGI-Fonds Ammerland).

31.12.2017 2017

Bilanzwert Marktwert Differenz  Ausschiittung

Bilanzwert zu

Euro Marktwert
AllianzGI-Fonds WE 96.277.240,67 96.277.240,67 — —
AllianzGl-Fonds Ammerland 100.603.648,50 100.603.648,50 — 24.014,90

Bei der oben dargestellten Ausschiittung handelte es sich um anrechenbare Kapitalertragssteuern.
Eine tigliche Riickgabe der Anteile ist mdoglich. Es gab keine unterlassenen Abschreibungen.

Aufgliederung gemiR (35 Abs. 1 Nr. 1a RechKredV

() Aktiva 6a. Handels-

6a Handelsbestand Aktiv  Euro 31.12.2017 31.12.2016 bestand Aktiv

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 22.957,82 21.108,24

Eigene Schuldverschreibungen 398.862,23 8.292.121,54 -
=

Risikoabschlag -1.664,92 — £

Gesamt 420.155,13 8.313.229,78 =

Der Aktivposten Handelsbestand enthilt im Wesentlichen zuriickgekaufte eigene Schuldverschrei-
bungen der OLB.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes werden mit einem internen Modell bewertet (abzgl. eines
Credit-Spreads fiir die OLB).

In der Position Handelsbestand Aktiv werden 0,2 Mio. Euro in 2018 fillig.
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Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva, Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

Aktiva g. Treuhand-

vermagen

Aktiva 14. Sonstige
Vermdégensgegenstinde

Aktiva 15. Rechnungs-
abgrenzungsposten

Passiva 3. Verbriefte
Verbindlichkeiten

Passiva 4. Treuhand-
verbindlichkeiten

Passiva 5. Sonstige
Verbindlichkeiten

Aufgliederung gemif §6 Abs. 1 Satz 2 RechKredV

Gliederung nach Bilanzpositionen  Euro 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kunden 1.653.581,74 2.529.783,47
Treuhandvermégen Gesamt 1.653.581,74 2.529.783,47

Angaben gemif? (35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV

Im Berichtsjahr wurden zuriickgekaufte und zum Einzug vorgesehene eigene Schuldverschreibungen
zum Marktwert von 41,2 Mio. Euro (Vorjahr: 99,6 Mio. Euro) in die sonstigen Vermogensgegenstinde

iibertragen und 2,7 Mio. Euro fillig (Teilausbuchungen Vorjahr: 50,0 Mio. Euro). Der gesamte Buch-

wert dieser Schuldverschreibungen beliuft sich auf 366,0 Mio. Euro (Vorjahr: 327,4 Mio. Euro).

Auflerdem sind in dieser Position neben den Steuererstattungsanspriichen gegeniiber dem Finanzamt
in Hohe von 0,4 Mio. Euro und Anspriichen gegeniiber den Kommunen in Héhe von 0,2 Mio. Euro
(Vorjahr insgesamt: 13,3 Mio. Euro) auch Forderungen aus einer Unfallversicherung mit Beitragsriick-
gewihr in Hohe von 19,7 Mio. Euro (Vorjahr: 17,8 Mio. Euro) enthalten. Ausgelagertes Planvermogen
im Rahmen eines ,Contractual Trust Agreement” (CTA) fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurde in
Hohe von 2,4 Mio. Euro (Vorjahr: 2,1 Mio. Euro) ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag 2017 beinhaltete die
Position Sonstige Vermdgensgegenstinde keine Forderungen mehr aus dem Bereich Group Equity In-
centive (GEI) (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro). Dariiber hinaus werden diverse Provisionsforderungen in dieser
Position ausgewiesen.

Angaben gemifd (250 Abs. 3 HGB
In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite sind Disagiobetrige aus Verbindlichkeiten in
Hoéhe von 2,2 Mio. Euro gemif § 250 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 268 Abs. 6 HGB enthalten.

IV. Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

Angaben gemif! RechKredV §9 Abs. 3 Nr. 2
In den begebenen Schuldverschreibungen sind keine Papiere enthalten, die im Geschiftsjahr 2018
fillig werden.

Aufgliederung gemiR §6 Abs. 1 Satz 2 RechKredV

Gliederung nach Bilanzpositionen  Euro 31.12.2017 31.12.2016

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.321.662,99 2.106.314,74
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 331.918,75 423.468,73
Treuhandverbindlichkeiten Gesamt 1.653.581,74 2.529.783,47

Angaben gemif? (35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV

Dieser Posten betrifft im Wesentlichen noch abzufithrende Kapitalertrag-, Umsatz, Lohn- und Kir-
chensteuern in Hohe von 4,0 Mio. Euro, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe
von 2,8 Mio. Euro, Verbindlichkeiten fiir Beitrige zur freiwilligen Einlagensicherung in Héhe von
1,1 Mio. Euro sowie ausstehende Aufsichtsratsvergiitungen und darauf entfallende Umsatzsteuer in
Hohe von 1,1 Mio. Euro.
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Angaben gemif? (340 e Abs. 2 HGB
In den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Passivseite sind 3,2 Mio. Euro Disagiobetrige und Be-

Passiva 6. Rechnungs-
abgrenzungsposten

arbeitungsgebiihren aus Forderungen gemifS §340 e Abs. 2 HGB enthalten.

Riickstellungsspiegel Passiva 7. Riickstellungen

1.1.2017 Verbrauch Auflésung Zufiihrung Rechnerischer Umsetzungen 31.12.2017

Euro Zins
a) Riickstellungen fiir

Pensionen und ahnliche

Verpflichtungen 137.968.974,82 6.301.862,93 96.160,58 5.160.564,05 13.970.840,97 -2.622.926,97 148.079.429,36
b) Steuerriickstellungen 7.312.325,93 768.208,81 — 7.412.249,98 — —  13.956.367,10
¢) andere Riickstellungen 50.482.267,46 22.610.718,97 9.275.949,26 34.402.668,46 1.068.640,89 -1.141.493,78 52.925.414,80

Ungewisse

Verbindlichkeiten 34.963.769,78  20.313.722,04 3.203.989,82  24.333.359,54 960.084,81 —-1.141.493,78 35.598.008,49

Riickstellungen im

Kreditgeschift 5.982.601,73 — 2.053.368,37 1.694.089,42 67.647,61 — 5.690.970,39

Sonstige 9.535.895,95 2.296.996,93 4.018.591,07 8.375.219,50 40.908,47 — 11.636.435,92
Gesamt 195.763.568,21  29.680.790,71 9.372.109,84  46.975.482,49  15.039.481,86 —3.764.420,75 214.961.211,26

Angaben gemiaf! HGB (285 Nr. 24. und 25. und Art. 67 Abs. 2 EGHGB zu Riickstellungen

fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Oldenburgische Landesbank AG hat Pensionszusagen erteilt, fiir die Pensionsriickstellungen ge-
bildet werden. Der Erfiillungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode ermittelt be-

ziehungsweise als Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen. Sofern es sich um wertpapier-
gebundene Zusagen handelt, wird der Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde angesetzt.

% 31.12.2017

31.12.2016
Diskontierungszinssatz (10-jahriger Durchschnitt): 3,68 4,01
Diskontierungszinssatz (7-jahriger Durchschnitt): 2,81 3,23
Rententrend: 1,50 1,50
Gehaltstrend: 2,50 2,50
Gehaltstrend (inkl. durchschnittlichem Karrieretrend): 3,25 3,25

In 2016 ist das ,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung han-
delsrechtlicher Vorschriften® in Kraft getreten, welches unter anderem eine Neufassung des § 253 HGB
zur Bewertung von Pensionsverpflichtungen beinhaltet. Der Rechnungszins fiir Pensionsverpflich-
tungen wird seither als 10-Jahres-Durchschnitt statt wie zuvor als 7-Jahres-Durchschnitt berechnet.
Zudem unterliegt ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersversorgungs-
verpflichtungen mit dem 10-Jahres-Durchschnittszins gegeniiber der Bewertung mit dem 7-Jahres-

Anhang

Durchschnittszins ergibt, einer Ausschiittungssperre ({253 Abs. 6 S. 2 HGB).

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der Pensionszusage
von 2,75 % pro Jahr und die garantierte Rentendynamik von 1,0 % pro Jahr zugrunde gelegt.

Die zuvor genannten Anderungen gelten nur fiir die Bewertung von Pensionsverpflichtungen, nicht

aber fiir die Bewertung sonstiger Personalverpflichtungen wie zum Beispiel Altersteilzeit, Jubiliums-
oder Vorruhestandsleistungen.
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Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

Dariiber hinaus wird beim Diskontierungszinssatz weiterhin die Vereinfachungsregelung in {253 Abs. 2
Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen, wobei wie im Vorjahr ein zum Bilanz-
stichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die aktuellen Heubeck-Richttafeln RT2005G verwen-
det, die beziiglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die spezifischen Verhiltnisse
im Allianz Konzern angepasst wurden.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene beziehungsweise die sich nach dem RV-Alters-
grenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrangements“ (Methusalem
Trust e.V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermdgen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermégen dar,
wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Marktwert des Treuhandvermo-
gens zugrunde gelegt wird.

Euro 31.12.2017 31.12.2016
Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 39.393.387,25 35.444.514,47
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 39.760.546,08 35.666.046,90
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 205.170.072,03  193.469.152,45
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemifS Art. 67 Abs. 2 EGHGB 17.330.096,59 19.834.130,76

Weitere Erliuterungen zur Bilanzierung der Pensionen und dhnlicher Verpflichtungen finden Sie im
Anhang unter ,Angaben zu sonstigen finanziellen Verpflichtungen®.

Angaben zu Pensionszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige Vorstandsmitglie-
der/Geschiftsfiihrer bzw. deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichtungen fiir ehemalige Vorstandsmitglieder / Geschiftsfithrer bzw. deren Hinter-
bliebene stellen sich wie folgt dar:

Euro 31.12.2017 31.12.2016

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 906.642,00 888.932,22
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 906.642,00 888.932,22
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 15.580.033,00 15.542.269,76
Nicht ausgewiesener Riickstellungsbetrag gemifS Art. 67 Abs. 2 EGHGB 1.486.935,00 1.705.028,26
Pensionsriickstellung 13.186.456,00 12.948.309,28

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde wird der Aktivwert der Riick-
deckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Angaben zu Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen Riickstellungen fiir Risiken aus noch nicht abgeschlossenen
Betriebspriifungen und fiir Steuerzahlungen aufgrund ausstehender Bescheide.
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Angaben zu anderen Riickstellungen
Die anderen Riickstellungen von 52,9 Mio. Euro beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir Ab-

schlussvergiitung, Restrukturierungsmafinahmen, Jubiliumsvergiitungen sowie Riickstellungen fiir

das Kreditgeschift und fiir Rechtsrisiken.

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertrigen, die unter den anderen Riickstellun-
gen ausgewiesen werden. Ein Teil dieser Verpflichtungen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust
Arrangements” (Methusalem Trust e.V.) abgesichert. Das im Methusalem Trust e.V. fiir das Alters-
teilzeit-Sicherungsguthaben reservierte Vermogen stellt saldierungsfihiges Deckungsvermégen dar,
wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert bzw. der Marktwert des reservierten Vermdégens zu-

grunde gelegt wird.

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen und

auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen.

Euro 31.12.2017 31.12.2016

Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstinde 5.535.385,27 4.029.570,23
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde 5.735.709,97 4.244.947,97
Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden 8.641.703,00 8.278.135,71

Angaben gemiR (35 Abs. 3 RechKredV
Mittelaufnahmen von mehr als 10 % des Gesamtbetrages betreffen nachfolgende Positionen:

OLB-Inhaberschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Betrag Nominal  Euro Nominalzinssatz % Filligkeit  Jahr Emissionswihrung
20.000.000,00 4,35 2018 Euro
20.000.000,00 3,2 2023 Euro
20.000.000,00 4,4 2028 Euro

Die nachrangigen Verbindlichkeiten betragen insgesamt nominal 170,1 Mio. Euro.

Euro 31.12.2017 31.12.2016

Nachrangige Schuldverschreibungen 45.000.000,00  108.000.000,00
Nachrangige Schuldscheindarlehen 123.500.000,00  141.500.000,00
Nachrangige Kundeneinlagen 1.557.500,00 1.287.500,00
Gesamtsumme Nominal 170.057.500,00 250.787.500,00

Fiir alle Mittelaufhahmen gilt:

Eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung kann nicht entstehen. Die nachrangigen Verbindlichkeiten
diirfen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Gliubiger zuriickgezahlt werden. Sie dienen der Verstirkung der haftenden Eigenmittel entsprechend

den Vorschriften des Kreditwesengesetzes.

Der gesamte Zinsaufwand fiir die nachrangigen Verbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 8,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 10,5 Mio. Euro).
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Passiva 11. Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken

Passiva 12. Eigenkapital

Das Eigenkapital und die Reserven nach §340g HGB der Bank verinderten sich wie folgt:

31.12.2016  Jahresiiber- Verinderung  Gewinnvor-  Dividenden- Einstellungen 31.12.2017

schuss Sonderposten, trag aus dem ausschiittung  (+) in Auflé-

gemif (340 e Vorjahr sung (-) von

Euro Abs. 4 HGB Riicklagen

Fonds fiir allgemeine

Bankrisiken 12.788.791,87 —_ 3.470,10 — — 12.000.000,00 24.792.261,97
Gezeichnetes Kapital 60.468.571,80 — — — — —  60.468.571,80
Kapitalriicklage 208.306.686,77 — — — — — 208.306.686,77
gesetzliche Riicklage 171.066,50 — — — — — 171.066,50
andere Gewinnriicklagen 345.183.624,21 — — — —  27.078.685,88 372.262.310,09
Bilanzgewinn 35.218.685,93  28.316.604,72 — — -8.140.000,05 -27.078.685,88  28.316.604,72
Eigenkapital 649.348.635,21  28.316.604,72 — — -8.140.000,05 — 669.525.239,88
Gewinnriicklagen 662.137.427,08  28.316.604,72 3.470,10 — —8.140.000,05 12.000.000,00 694.317.501,85

Das gezeichnete Kapital ist in 23.257.143 Stiickaktien aufgeteilt. Die Stiickaktien lauten auf den Inhaber.

Angaben gemif? §285 Nr. 34 HGB zum Beschluss der Ergebnisverwendung fiir das Geschiftsjahr 2016
Die Gewinn- und Verlustrechnung 2016 wies einen mafigeblichen Jahresiiberschuss von 35,2 Mio. Euro
aus. Da es keine Vortrige oder Verinderungen der Riicklagen gab, entsprach dies dem Bilanzgewinn.
Die Hauptversammlung hat am 24. Mai 2017 beschlossen, einen Betrag von insgesamt 8,1 Mio. Euro
zur Zahlung einer Dividende von 0,25 Euro sowie einer Sonderdividende von o,10 Euro je Stiickaktie
zu verwenden. Der verbleibende Betrag in Hohe von 27,1 Mio. Euro wurde in die anderen Gewinn-
riicklagen eingestellt.

Angaben zu (j340 e Abs. 4 Satz 2 Nr. 1 HGB

Dem Sonderposten ,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken® nach §340g ist in jedem Geschiftsjahr ein Be-
trag von mindestens 10 % der Nettoertrige des Handelsbestands zuzufithren und dort gesondert aus-
zuweisen. Dieser Posten darf zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des Handelsbestands aufgeldst

werden. Im Geschiftsjahr wurden dem Sonderposten 3.470,10 Euro zugefiihrt.

Angaben zu (j340g Abs. 2 HGB

Neben der oben genannten Zufiithrung auf Basis {340 e wurde zum , Fonds fiir allgemeine Bankrisiken®
nach §340g ein weiterer Betrag in Hohe von 12,0 Mio. Euro dotiert. Ein gesonderter Ausweis erfolgt als
,darunter-Posten“ der GuV Nr. 13 ,,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und be-

stimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft®.

Angaben gemiR (285 Nr. 14 HGB
Die Allianz Deutschland AG hielt zum Bilanzstichtag eine Mehrheitsbeteiligung an der Oldenburgische
Landesbank AG.

Die Allianz SE, Miinchen, stellt einen Konzernabschluss auf; in den der Jahresabschluss der

Oldenburgische Landesbank AG einbezogen ist. Der Konzernabschluss der Allianz SE wird im elek-
tronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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Zudem wird verwiesen auf Angaben gemif § 285 Nr. 33 HGB zu Vorgingen von besonderer Bedeutung,
die nach dem Schluss des Geschiftsjahrs eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung

noch in der Bilanz beriicksichtigt sind.

Angaben zur Anzahl der Aktien gemiR §160 Abs. 1 Nr. 3 AktG

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt 60.468.571,80 Euro. Es ist aufgeteilt in 23.257.143 Stiickak-
tien, die jeweils mit einem rechnerischen Wert von 2,60 Euro pro Stiickaktie im Grundkapital ent-
halten sind.

Angaben zu genehmigtem Kapital gemafl G160 Abs. 1 Nr. 4 AktG

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Mai 2022 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehr-
fach um bis zu insgesamt Euro 15.000.000 zu erhéhen. Dabei ist den Aktioniren ein Bezugsrecht ein-
zuriumen; der Vorstand ist jedoch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrige von
dem Bezugsrecht der Aktionire auszunehmen. Von dieser Ermichtigung wurde im Geschiftsjahr

2017 kein Gebrauch gemacht.

Angaben zu eigenen Aktien gemaf 160 Abs. 1 Nr. 2 AktG
Es besteht keine Ermichtigung zum Erwerb eigener Aktien.

Am 31. Dezember 2017 waren keine eigenen Aktien im Bestand. In 2017 ergaben sich keine Zu- und

Abginge.

Zum Jahresende waren 5.501 Stiick eigene Aktien mit einem rechnerischen Nennwert von 14 Tsd. Euro

in Pfand genommen. Das entspricht 0,02 % des Grundkapitals der Bank.
Angaben zur Ausschiittungssperre gemifl §268 Abs. 8 HGB und (253 Abs. 6 HGB

Gemif} (268 Abs. 8 HGB sind folgende Betrige ausschiittungsgesperrt:

Ausschiittungsgesperrte Betrige Euro 31.12.2017 31.12.2016

Ertrag aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller

Vermégensgegenstinde des Anlagevermégens 799.402,16 —
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermégens der Altersteilzeit

zum beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 200.324,70 215.377,74
Ertrag aus der Bewertung des Deckungsvermdégens der Altersvorsorge

zum beizulegenden Zeitwert oberhalb der Anschaffungskosten 367.158,83 221.993,43
Gesamtbetrag 1.366.885,69 437.371,17

Gemif} (253 Abs. 6 HGB sind folgende Betrige ausschiittungsgesperrt:

Ausschiittungsgesperrte Betrige FEuro 31.12.2017 31.12.2016

Positiver Unterschiedsbetrag aus Ermittlung des Riickstellungsbetrages
fiir Altersversorgungsverpflichtungen gemif (253 Abs. 6 HGB 24.190.050,00 19.941.128,96

Gesamtbetrag 24.190.050,00 19.941.128,96
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Erlduterungen zur Bilanz — Unter-Strich-Positionen, Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Unter-Strich-Position
1. Eventualverbind-
lichkeiten

@) Unter-Strich-Position
2. Andere Verpflichtungen

GuV 1. Zinsertrige

GuV 2. Zinsaufwendungen
GuV 3. Laufende Ertriige

GuV 4. Ertrige aus
Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinn-
abfiihrungsvertrigen

V. Erlduterungen zur Bilanz — Unter-Strich-Positionen

Angaben gemif? 535 Abs. 4 RechKredV und 34 Abs. 2 Nr. 4 RechKredV

Euro 31.12.2017

312.727.124,05

31.12.2016

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertrigen 356.447.025,81

Kreditbiirgschaften

8.491.300,16

12.508.663,87

Sonstige Biirgschaften und Gewihrleistungen

299.277.192,41

335.169.989,83

Akkreditive 4.958.631,48 8.768.372,11
davon Akkreditiveréffnungen 4.958.631,48 8.258.872,11
davon Akkreditivbestitigungen — 509.500,00

Haftung aus den Bestellungen von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten —

Soweit sich aus den zugrunde liegenden Kundenverbindungen Risiken der Inanspruchnahme erge-
ben, wurde fiir diese Risiken durch Riickstellungsbildung Vorsorge getroffen. In allen Fillen lag die
geschitzte Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit unter 50 %. Die Verpflichtungen werden kreditmaifig

iiberwacht und beordnet.

Angaben gemif? (35 Abs. 6 RechKredV und (34 Abs. 2 Nr. 4 RechKredV

Euro

Buchkredite kurzfristig

31.12.2017

94.803.413,30

31.12.2016

141.817.922,71

Buchkredite langfristig

383.263.666,40

392.299.677,05

Avalkredite

91.215.786,49

100.193.549,86

Hypothekendarlehen / Kommunalkredite

74.067.184,44

133.357.414,15

Unwiderrufliche Kreditzusagen

643.350.050,63

767.668.563,77

Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich hinsichtlich der angegebenen Volumina um

noch nicht in Anspruch genommene Verpflichtungen.

VI. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Euro

Zinsertrage

2017

355.608.612,00

2016

389.084.454,17

aus Kredit- und Geldmarktgeschiften

336.527.297,74

361.179.715,52

darunter: negative Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschiften (-)

-4.576.273,49

—3.032.654,92

aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

19.081.314,26

27.904.738,65

darunter: negative Zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen (-)

Zinsaufwendungen 127.932.589,25 164.577.854,74
darunter positive Zinsen (-) —-7.628.944,60 —5.961.797,05
Laufende Ertrige 70.289,05 5.004.297,00
aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 43.034,85 179.932,58
aus Beteiligungen 27.254,20 4.824.364,42
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen — —
Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-

oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 370.879,86 426.182,04
Zinsiiberschuss 228.117.191,66  229.937.078,47

F-2017-24



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang 115

Die Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiften enthalten periodenfremde Zinsertrige in
Hohe von 1,2 Mio. Euro fiir nachtrigliche Zinsvereinnahmungen, die im Wesentlichen aus Krediten

in der Abwicklung resultieren.

Euro 2017 2016

Wertpapiergeschift und Vermégensverwaltung 23.442.720,62 22.323.638,12
Zahlungsverkehr 21.902.009,64 22.155.893,72
Auslandsgeschift 4.028.274,38 4.063.869,02
Versicherungs-, Bauspar-, Immobiliengeschift 13.595.138,47 13.918.888,82
Kreditkartengeschift 2.455.287,28 1.736.816,42
Treuhandgeschift und andere treuhinderische Tatigkeiten 12.007,74 15.240,57
Sonstiges 2.619.296,79 3.693.759,66
Provisionsiiberschuss 68.054.734,92 67.908.106,33

Im Rahmen von Zielerfiillungsvereinbarungen mit Produktgebern erhielt die Bank Provisionsertrige
in Héhe von 0,4 Mio. Euro aus dem Sachversicherungsgeschift und o,7 Mio. Euro aus dem Lebensver-

sicherungsgeschift; diese Provisionsertrige sind fritheren Geschiftsjahren zuzurechnen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige nehmen Posten auf, die anderen Positionen der Gewinn- und Ver-

lustrechnung nicht zugeordnet werden kénnen.

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind Zinseffekte aus der Anderung von Restlaufzeiten und aus
Anderungen des Zinssatzes fiir die Barwertbemessung von Riickstellungen in folgender Héhe enthalten:

2017

Pensionen und Sonstige
dhnliche Verpflichtungen

Euro Verpflichtungen
Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstinde — —
Rechnerische Verzinsung des Erfiillungsbetrages der verrechneten Schulden — 40.519,92
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fiir den Erfiillungsbetrag — —
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige (+) und Aufwendungen (-) — 40.519,92

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind Ertrige aus einer Zahlung in Héhe von 9,2 Mio. Euro fiir
die vollstindige Integration des Geschiftsbereichs der ehemaligen Allianz Bank in das Regionalbank-
geschift, aus der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von 7,0 Mio. Euro und Rechnungsgutschrif-
ten in Hohe von 0,4 Mio. Euro sowie Vorsteuerkorrekturen in Héhe von 0,3 Mio. Euro enthalten, die
fritheren Geschiftsjahren zuzurechnen sind.

Auflerdem sind im Berichtsjahr Ertrige aus der Fremdwihrungsumrechnung in Héhe von 1,9 Mio. Euro
enthalten (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro Aufwendungen).

Die Wihrungsumrechnung erfolgt gemif §340h HGB i.V.m. {256 a HGB sowie unter Beriicksichti-
gung der Stellungnahme IDW RS BFA 4. Auf auslindische Wihrung lautende Vermdgensgegenstinde
und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Kassa-Geschifte werden zum
EZB-Referenzkurs des Bilanzstichtages umgerechnet. Vermogensgegenstinde, Verbindlichkeiten und
schwebende Geschifte unterliegen je Wihrung der besonderen Deckung. Durch prozessuale Vorkeh-
rungen wird sichergestellt, dass offene Wihrungspositionen tiglich geschlossen werden. Ertrige und
Aufwendungen aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschifte werden gem. (340h HGB erfolgs-
wirksam vereinnahmt. Sich nicht ausgleichende Betragsspitzen aus offenen Wihrungspositionen wer-

den nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsregeln abgebildet.
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GuV 10. Allgemeine

Verwaltungs-
aufwendungen

GuV 11. Abschreibungen
und Wertberichtigungen
auf immaterielle
Anlagewerte und
Sachanlagen

GuV 12. Sonstige
betriebliche
Aufendungen

GuV 13. und 14.

Abschreibungen und Wert-
berichtigungen auf bzw.
Ertrige aus Zuschreibun-
gen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren
sowie Zufiihrungen zu
bzw. Auflésung von
Riickstellungen im Kredit-

geschift

2017

Euro 2016 Verinderungen  Verinderungen (%)
Personalaufwand 140.305.390,05 135.744.183,31 4.561.206,74 3,4
Andere Verwaltungsaufwendungen 74.189.092,26 75.652.136,16 —-1.463.043,90 -1,9
Abschreibungen auf Sachanlagen 15.126.938,70 14.861.331,66 265.607,04 1,8
Verwaltungsaufwand 229.621.421,01 226.257.651,13 3.363.769,88 1,5

Andere Verwaltungsaufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen in Hhe von 0,6 Mio. Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen nehmen Posten auf, die anderen Positionen der Gewinn-

und Verlustrechnung nicht zugeordnet werden konnen. Im Bereich der Aufwendungen handelt es sich

dabei im Geschiftsjahr 2017 insbesondere um Leistungen aufgrund potenzieller rechtlicher Verpflich-

tungen aus Rechtsstreitigkeiten in Hohe von 6,7 Mio. Euro.

Des Weiteren sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Zinseffekte aus der Anderung der

Restlaufzeit und aus Anderungen des Diskontierungszinssatzes fiir die Barwertbemessung von Riick-

stellungen in folgender Hohe enthalten:

Euro

Ertrag (—) aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten

Pensionen und
dhnliche
Verpflichtungen

2017

Sonstige
Verpflichtungen

Vermégensgegenstinde -1.064.149,68 —
Rechnerische Verzinsung des Erfiillungsbetrages der verrechneten Schulden 7.170.286,58 717.460,48
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes

fiir den Erfiillungsbetrag 7.864.704,07 322.129,08
Netto-Betrag der verrechneten Ertrige (—) und Aufwendungen (+) 13.970.840,97 1.039.589,56

Risikovorsorge im Kreditgeschift

31.291.131,49

37.083.466,68

Gewinn (+)/ Verlust (=) aus Wertpapieren der Liquidititsreserve

7.914.337,03

—2.304.105,49

Aufwendungen aus Kreditgeschift u. Liquidititsreserve

23.376.794,46

39.387.572,17

Entwicklung des Bestands SLLP PLLP GLLP Wert- Riickstel- Gesamt-
an Risikovorsorge berichtigung lungen' bestand
im Kreditgeschift

Euro

Bestand zum 1. Januar 178.866.506,07 5.422.352,90 12.125.290,51 196.414.149,48 5.982.601,73 202.396.751,21
Verbrauch 52.255.873,96 1.505.212,73 — 53.761.086,69 — 53.761.086,69
Zufiihrungen 45.963.587,04 914.661,25 2.849.994,12 49.728.242,41 1.761.737,03 51.489.979,44
Auflssungen 23.137.338,22 — 4.854.453,41 27.991.791,63 2.053.368,37 30.045.160,00
Auflésungen aus Unwinding 1.485.646,15 — — 1.485.646,15 — 1.485.646,15
Bestand zum 31. Dezember 147.951.234,78 4.831.801,42 10.120.831,22 162.903.867,42 5.690.970,39 168.594.837,81

1 Verdnderungen von Bonititsrisiken in aulerbilanziell abgebildeten Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten werden durch Zufiihrungen und Auflésungen von Riickstellungen

erfolgswirksam erfasst.
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GuV-Sicht  Euro

Nettoergebnis aus Wertberichtigungen

2017

21.736.450,78

2016

39.192.970,12

Zufiihrungen zu Wertberichtigungen

49.728.242,41

84.782.873,64

Auflésungen von Wertberichtigungen

27.991.791,63

45.589.903,52

Nettoergebnis aus Riickstellungen -291.631,34 528.107,24
Zufiihrungen zu Riickstellungen 1.761.737,03 1.850.683,08
Auflésungen von Riickstellungen 2.053.368,37 1.322.575,84
Nettoergebnis Verinderungen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken §340g HGB 12.000.000,00 —
Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken §340 g HGB 12.000.000,00 —
Direktabschreibungen (bilanzunwirksam) 53.811,60 73.517,72
Einginge auf kundenwirksam abgeschriebene Forderungen (bilanzunwirksam) 2.207.499,55 2.711.128,40

Risikovorsorge im Kreditgeschift

31.291.131,49

37.083.466,68

Kombinierte Sicht  Euro

Bestand zum 1. Januar 2017

2017

202.396.751,21

2016

215.100.382,83

Risikovorsorge im Kreditgeschift

31.291.131,49

37.083.466,68

Nettoergebnis Verdnderungen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (340 g HGB

12.000.000,00

ausgewiesene Direktabschreibungen

53.811,60

73.517,72

Einginge auf kundenwirksam abgeschriebene Forderungen

2.207.499,55

2.711.128,40

Zufiihrung LLP mit anschlieBend kundenwirksamer Abschreibung

53.761.086,69

50.747.060,20

Auflésungen aus Unwinding

1.485.646,15

1.677.648,78

Bestand zum 31. Dezember

168.594.837,81

202.396.751,21

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift enthilt periodenfremde Einginge auf kundenwirksam abge-

schriebene Forderungen in Héhe von 2,2 Mio. Euro.

In dieser Position sind gemif §340 ¢ Abs. 2 Satz 2 HGB neben Ertrigen aus Zuschreibungen auch

GuV 16. Ertrige aus

Zuschreibungen zu

Ertrige aus Geschiften mit diesen Vermogensgegenstinden einzubeziehen (also Ertrige aus Beteili-
Beteiligungen, Anteilen

gungen, Ertrige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und Ertrige aus den wie Anlagevermo- -
an verbundenen

Unternehmen und wie
Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren

gen behandelten Wertpapieren).

Am 13. Januar 2017 hat die OLB ihren Anteilsbesitz an der Concardis GmbH, Frankfurt, verkauft. Das
Signing erfolgte im Rahmen einer gemeinsamen Transaktion der Anteilseigner mit der Eagle Eschborn
GmbH. Nach der Genehmigung der entsprechenden Beh6rden im Juli 2017 wurde die Transaktion ab-
geschlossen, aus der die Bank einen Erlés von insgesamt 9,7 Mio. Euro erzielte. Auf weitere Gewinnrea-
lisierungen durch Verkiufe von Wertpapieren hat die OLB im Berichtszeitraum verzichtet.

Anhang

Wihrend §277 HGB n. F. (neue Fassung) in der ab dem 23. Juli 2015 geltenden Fassung keine Zuord- GuV 22. Aufer-

nung von Ergebnisbestandteilen im auflerordentlichen Ergebnis mehr vorsieht, basiert die Staffel- ordentliches Ergebnis

form gemifd der mafigeblichen RechKredV weiterhin auf dieser Zuordnung.
Aus der planmifligen Verteilung des Unterschiedsbetrags aus der Bewertung der Pensionsverpflich-

tungen im Rahmen der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) ergibt
sich ein auferordentlicher Aufwand in Héhe von 2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2,5 Mio. Euro).
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Dariiber hinaus hat die Bank fiir erwartete Kosten im Rahmen der Integration des Geschiftsbereichs
der ehemaligen Allianz Bank in das Regionalbankgeschift und als Ergebnis einer Uberpriifung des
noch benétigten finanziellen Aufwands fiir das strategische Zukunftsprogramm ,OLB 2019“ Zufiih-

rungen zu Restrukturierungsriickstellungen in Hohe von 4,6 Mio. Euro vorgenommen.

Im auflerordentlichen Ergebnis sind Ertrige aus der Auflésung von Restrukturierungsriickstellungen
in Hoéhe von 0,2 Mio. Euro enthalten, die fritheren Geschiftsjahren zuzurechnen sind.

Der Steueraufwand fiir das Berichtsjahr betrigt 21,1 Mio. Euro. Vom gesamten Steueraufwand entfielen

GuV 23. Steuern vom
11,0 Mio. Euro auf Korperschaftsteuer und 10,1 Mio. Euro auf Gewerbesteuer. Insgesamt sind Aufwen-

Einkommen

e Lol B dungen i. H.v. 1,2 Mio. Euro fritheren Geschiftsjahren zuzurechnen.

Angaben zu latenten Steuern
Die per saldo aktiven latenten Steuern wurden in Ausiibung des in § 274 Abs. 1 S. 2 HGB enthaltenen
Wahlrechts nicht angesetzt.

Die umfangreichsten Abweichungen zwischen den handels- und steuerrechtlichen Wertansitzen er-

geben sich bei den folgenden Bilanzpositionen, die zu Steuerlatenzen fiithren.

31.12.2017

Aktive latente  Passive latente Saldo
Euro Steuern Steuern
Forderungen an Kunden 842.880,37 — 842.880,37
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.679.003,73 — 2.679.003,73
Sonstige Vermégensgegenstinde 5.471.559,53 247.814,67 5.223.744,86
Pensionsriickstellungen 19.084.945,33 — 19.084.945,33
Andere Riickstellungen 753.707,26 — 753.707,26
Bilanzposition Gesamt 28.832.096,22 247.814,67 28.584.281,55

Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt mit einem Steuersatz von 31,000 %. Der Steuersatz setzt sich
aus dem aktuell giiltigen Kérperschaftsteuersatz in Héhe von 15,825 % (inkl. Solidarititszuschlag in
Hohe von 5,500 %) sowie dem fiir den Allianz-Konzern anzuwendenden Gewerbesteuersatz in Héhe

von 15,175 % zusammen.
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VII. Sonstige Angaben

Derivative Geschifte — Darstellung der Volumina

Nominalwerte Marktwerte Marktwerte

positiv negativ

Euro 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
Caps 28.207.590,16 25.667.618,56 40.692,23 —40.704,64
Floors 9.600.000,00 — 34.716,48 —34.716,48
Forward Rate Agreements (FRAs) — — — —
Swaptions — — — —
Swaps (Kundengeschift) 1.036.729.096,62 498.405.609,51 13.894.828,90 —6.674.157,58

Swaps (Bankbuchsteuerung)

1.823.000.000,00

1.818.000.000,00

36.851.859,82

—-74.487.599,80

Zinsrisiken (OTC-Kontrakte)

2.897.536.686,78

2.342.073.228,07

50.822.097,43

—-81.237.178,50

Devisenoptionen (Long)

Devisenoptionen (Short)

FX-Swaps und Devisentermingeschifte 294.423.404,48 190.258.483,58 2.959.347,20 —3.479.229,36

Wahrungsrisiken (OTC-Kontrakte) 294.423.404,48 190.258.483,58 2.959.347,20 -3.479.229,36
Derivative Geschifte — Kontrahentengliederung

Nominalwerte Marktwerte Marktwerte

positiv negativ

Euro

OECD Banken

31.12.2017

2.538.297.771,49

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017

2.203.905.021,45

41.593.353,16

—82.252.999,98

sonstige Kontrahenten

653.662.319,77

328.426.690,20

12.188.091,47

—2.463.407,88

Derivate gesamt

3.191.960.091,26

2.532.331.711,65

53.781.444,63

—84.716.407,86

Derivative Geschifte — Nominalwerte nach Restlaufzeiten

Restlaufzeit

bis zu 3 Monaten

Zinsrisiken

31.12.2017

22.600.000,00

31.12.2016 31.12.2017

52.516.397,22

Wihrungsrisiken

171.959.527,68

31.12.2016

134.615.597,42

tiber 3 Monate bis 1 Jahr

56.631.654,46

243.461.600,00

119.128.597,87

55.098.611,42

tiber 1 bis 5 Jahre

769.182.385,82

669.443.647,68

3.335.278,91

544.274,74

tiber 5 Jahre

2.049.122.646,50

1.376.651.583,17

Derivate gesamt

2.897.536.686,78

2.342.073.228,07

294.423.404,46

190.258.483,58

Zum 31.12.2017 wurden keine Derivate im Handelsbestand gefiihrt.
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Sonstige Angaben

Angaben zu sonstigen
finanziellen Verpflich-
tungen gemdp (285 Nr. 3
und 3a HGB

Die derivativen Geschifte dienen im Wesentlichen der Abdeckung von Zins-, Wechselkurs- oder Aktien-
kursschwankungen. Der Anstieg des Nominalvolumens der Position Zinsrisiken (OTC-Kontrakte) auf
2.897,5 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus Abschliissen neuer Zinsswaps mit Firmenkunden, die
durch gezielte Kundenansprache und individuelle Beratung getitigt werden konnten.

In die Ermittlung eines méglichen Verpflichtungsiiberschusses aus zinsbezogenen Geschiften des
Bankbuchs werden Zinsswaps fiir die Bankbuchsteuerung mit einem Volumen von 1.823,0 Mio. Euro
einbezogen. Der negative Zeitwert dieser Zinsswaps liegt zum Stichtag bei —74,5 Mio. Euro, der positive
Zeitwert bei +36,9 Mio. Euro. Zusitzlich werden Zinskontrakte mit einem Volumen von 1.036,7 Mio. Euro
einbezogen, die aus dem Kundengeschift resultieren. Diese weisen positive beizulegende Zeitwerte von
+13,9 Mio. Euro sowie negative beizulegende Zeitwerte von —6,7 Mio. Euro auf. Die Marktwerte dieser
Zinsswaps werden nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Derivate finden Verwendung bei durchgehandelten Kundengeschiften (Glattstellung von Risiken aus
Derivategeschiften mit Kunden) und im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung.

Falls keine Marktpreise notiert werden (OTC-Derivate), finden die an den Finanzmirkten etablierten
Schitzverfahren (u.a. Barwertmethode und Optionspreismodelle) Anwendung. Der Marktwert eines
Derivats entspricht dabei der Summe aller auf den Bewertungsstichtag diskontierten zukiinftigen
Cashflows (Present-Value- bzw. Dirty-Close-Out-Wert), die automatisch im Handelssystem PRIME der
Bank ermittelt werden. Die vorstehenden Tabellen weisen die Nominalwerte sowie die positiven und
negativen Marktwerte der zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen derivativen Geschifte aus. Die
Nominalwerte dienen grundsitzlich nur als Referenzgrofle fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter
Ausgleichszahlungen und reprisentieren damit keine Bilanzforderungen und /oder -verbindlichkeiten.

Euro 31.12.2017 31.12.2016

Verpflichtungen aus Miet-, Pacht-, Leasingvertrigen 100.491.448,48 110.855.902,30
Verpflichtungen fiir Instandhaltung von Informationstechnologie 4.692.000,00 4.644.000,00
Verpflichtungen aus begonnenen Investitionsvorhaben 2.653.208,00 1.906.000,00
Gesamt 107.836.656,48 117.405.902,30
davon: Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 9.222.000,00 8.908.000,00

Die mit dem Nominalwert angesetzten Verpflichtungen enthalten Filligkeiten bis zum Jahr 2031, haupt-
sichlich bedingt durch langfristige Mietvertrige.

Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen

Im Zusammenhang mit der Bankenabgabe wurden in 2017 Betrige in H6he von 0,6 Mio. Euro und
im Rahmen des Beitrags zur Entschidigungseinrichtung deutscher Banken wurden Betrige in Hohe
von 1,2 Mio. Euro als unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung geleistet. Der Gesamtbetrag abgegebener
unwiderruflicher Zahlungsverpflichtungen gegeniiber der FMSA (Bankenabgabe) bzw. der Entschidi-
gungseinrichtung deutscher Banken belief sich am Bilanzstichtag jeweils auf 2,3 Mio. Euro.

Haftungsverhiltnisse aus dem Verkauf des Anteilsbesitzes an der Concardis GmbH

Am 13. Januar 2017 hat die OLB ihren Anteilsbesitz an der Concardis GmbH, Frankfurt, verkauft. Die
Bank hat aus dieser Transaktion im Juli 2017 einen Erlds von insgesamt 9,7 Mio. Euro erzielt. Aus of-
fenbleibenden Bewertungsrisiken dieser Transaktion besteht fiir die Verkiufer eine Resthaftung auf
Basis gesetzlicher Verjihrungsfristen, betragsmiflig fiir die OLB beschrinkt auf' 1,0 Mio. Euro.
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Haftungsverhiltnisse aus betrieblicher Altersversorgung und dhnlichen Verpflichtungen
Haftungsverhiltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der be-
trieblichen Altersversorgung fiir die Mitarbeiter, die bis zum 31. Dezember 2014 eingetreten sind, ist
in der Regel die Mitgliedschaft in der Allianz Versorgungskasse VVaG (AVK), die als rechtlich selbst-
stindige und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht unterliegt. Die Leistungen der AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem tiber Zuwendun-
gen der Trigergesellschaften an die Kasse durch Gehaltsumwandlung finanziert.

Die Oldenburgische Landesbank AG ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen
und entsprechend den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschiisse zu leisten. AufSerdem leisten
die Trigergesellschaften fiir bis zum 31. Dezember 2014 eingetretene Mitarbeiter Zuwendungen an
den Allianz Pensionsverein e.V. (APV), eine kongruent riickgedeckte Konzern-Unterstiitzungskasse.
Sowohl die AVK als auch der APV wurden fiir Neueintritte ab dem 1. Januar 2015 geschlossen. Fiir
Neueintritte ab dem 1. Januar 2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu geregelt.
Die Oldenburgische Landesbank AG leistet fiir Neueintritte ab dem 1. Januar 2015 einen monatlichen
Beitrag in eine Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der
Entgeltumwandlung vom Mitarbeiter finanziert wird. Aulerdem wird monatlich ein Arbeitgeberbei-
trag im Rahmen einer Direktzusage gewihrt.

Haftungsverhiltnisse der Bank aus zugesagten Kompensationszahlungen

an BVV fiir Bankmitarbeiter

Die Bank ist Mitglied im ,,BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a. G.“ sowie in der ,,BVV Versor-
gungskasse des Bankgewerbes e.V.“ (BVV), deren satzungsmifSige Aufgaben darin liegen, den beim BVV
versicherten Angestellten und deren Hinterbliebenen Leistungen im Zusammenhang mit Rentenein-
tritt, Erwerbsminderung und Tod zu gewihren. Seit dem 1. Januar 2015 verzeichnet die Bank keine BVV-
Neueintritte mehr. Die Mitgliederversammlung des BVV hat am 24. Juni 2016 eine Satzungsinderung
beschlossen, die fiir Mitarbeiter, deren Mitgliedschaft beim BVV vor dem 1. Januar 2005 begriindet
wurde, mit Leistungskiirzungen verbunden ist. Die Bank hat zugesagt, diese Leistungskiirzung durch
Zahlung eines zusitzlichen Beitrags an den BVV ab dem 1. Januar 2017 zu kompensieren. Der zusitzli-
che Beitrag ist der Hohe nach jeweils begrenzt auf den Betrag, der erforderlich ist, um fiir den jeweili-
gen Mitarbeiter den Rentenbaustein zu erreichen, der sich ohne den zusitzlichen Beitrag aus den bis
zum 31. Dezember 2016 geltenden Steigerungsbetrigen bzw. Verrentungsfaktoren ergeben wiirde. Fiir
das Beitragsjahr 2017 betrigt dieser Kompensationsbetrag 1,23 Mio. Euro. Hierbei handelt es sich um
eine freiwillige und explizit auf die Satzungsinderung vom 24. Juni 2016 beschrinkte Zusage, die keinen
Rechtsanspruch auf kiinftige Leistungen in vergleichbaren Konstellationen begriindet.

Sonstige Einzahlungsverpflichtungen und Mithaftungen
Einzahlungsverpflichtungen fiir sonstige Anteile beliefen sich im Rahmen einer wiederaufgelebten
Haftung auf o,2 Mio. Euro; Mithaftungen gemif§ § 26 GmbH-Gesetz bestanden nicht.

Angaben zu Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung gemif §35 Abs. 1 Nr. 5 RechKredV
Folgende fiir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung erreichen einen
wesentlichen Umfang im Rahmen der Geschiftstitigkeit der Bank:

- Depotverwaltung

. Vermogensverwaltung

«+ Vermittlung von Versicherungs- und Bauspargeschiften

« Verwaltung von Treuhandkrediten
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Sonstige Angaben

Angaben zu Mitarbeitern gemif! 285 Nr. 7 HGB
Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die Bank 2.106 (Vorjahr: 2.197) Mitarbeiter. Die Mitarbeiter vertei-

len sich wie folgt:

Jahresdurchschnitt Minnlich Weiblich Gesamt
Mitarbeiter Vollzeit 883 545 1.428
Mitarbeiter Teilzeit 54 624 678
Gesamt 937 1.169 2.106

Am 31. Dezember 2017 betrug die Zahl der Mitarbeiter 2.071 (Vorjahr: 2.153). Daneben waren 159 Auszu-
bildende, Aushilfen und Praktikanten bei der Oldenburgische Landesbank AG titig.

Angaben zur Corporate Governance gemiR 285 Nr. 16 HGB i.V. m. (161 AktG

Die von Vorstand und Aufsichtsrat nach §161 Aktiengesetz abzugebende Erklirung zur Einhaltung
der Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ wurde im
Dezember 2017 abgegeben und ist den Aktioniren dauerhaft im Internet unter www.olb.de im Bereich
Investor Relations (Pfad: https://www.olb.de / OLB [ Investor-Relations /IR / Corporate-Governance)
zuginglich.

Angaben zur Organvergiitung gemiR §285 Nr. 9 a) und b) HGB und Angaben zur Kreditgewih-
rung an Organe gemifS 34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Aufsichtsrats stellt sich per 31. Dezember 2017 folgender-
maflen dar: Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrigt insgesamt 262,3 Tsd. Euro (Vorjahr:
290,3 Tsd. Euro), die per 31. Dezember 2017 mit 11,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 21,9 Tsd. Euro) in Anspruch
genommen wurden. Die jeweiligen Sollzinssitze liegen zwischen 3,22 % und 7,92 %. Die Verzinsung
und die Ausgestaltung sind marktiiblich. Kreditkartenlimite in Héhe von 107,3 Tsd. Euro (Vorjahr:
109,3 Tsd. Euro) wurden am Bilanzstichtag mit 4,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 4,1 Tsd. Euro) ausgenutzt.

Weiterhin bestanden Darlehenszusagen in Hohe von 4.771,3 Tsd. Euro (Vorjahr 3.781,4 Tsd. Euro), die
per 31. Dezember 2017 mit 4.171,3 Tsd. Euro (Vorjahr: 3.781,4 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wur-
den. Die Zinssitze liegen zwischen 0,81 % und 4,98 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind
marktiiblich.

Die Kreditgewihrung an Mitglieder des Vorstands stellt sich per 31. Dezember 2017 folgendermaflen dar:
Die Einrdumung von Dispositionskrediten betrigt insgesamt 90,4 Tsd. Euro (Vorjahr: 90,4 Tsd. Euro),
die per 31. Dezember 2017 mit 0,0 Tsd. Euro (Vorjahr: 6,8 Tsd. Euro) in Anspruch genommen wurden.
Die jeweiligen Sollzinssitze liegen jeweils bei 4,42 %. Die Verzinsung und die Ausgestaltung sind
marktiiblich. Kreditkartenlimite in Hohe von 60,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 60,2 Tsd. Euro) wurden am Bilanz-
stichtag mit 13,2 Tsd. Euro (Vorjahr: 4,6 Tsd. Euro) ausgenutzt.

Darlehenszusagen bestanden per 31. Dezember 2017 nicht (Vorjahr: 341,6 Tsd. Euro).
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Die Gesamtbeziige des Vorstandes gemif § 285 Nr. 9 HGB im Geschiftsjahr 2017 betrugen 3,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 3,1 Mio. Euro). Hierin waren im Vorjahr Restricted Stock Units (RSU) mit einem Zeitwert von
insgesamt o,5 Mio. Euro enthalten. Zum 31. Dezember 2017 betrug die Anzahl der von den aktiven Mit-
gliedern des Vorstands gehaltenen aktienbezogenen Rechte insgesamt 14.628 Stiick RSU. Im Zuge des
Ausscheidens der OLB aus der Allianz Gruppe wurde den Vorstandsmitgliedern die fiir das Geschifts-
jahr 2017 grundsitzlich in RSU zu gewihrende variable Vergiitung i. H.v. insgesamt o,5 Mio. Euro in bar
gewihrt und ausgezahlt.

In den Gesamtbeziigen fiir das Geschiftsjahr 2017 ist zusitzlich eine Transaktionsprimie in Hohe
von 1,0 Mio. Euro enthalten, die von der Allianz Deutschland AG erstattet wurde und somit die
Oldenburgische Landesbank AG nicht belastet.

Fiir die Erh6hung der Pensionsriickstellungen der aktiven Vorstandsmitglieder wurden o,5 Mio. Euro
(Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) aufgewendet. Am 31. Dezember 2017 betrugen die Pensionsriickstellungen der
Vorstandsmitglieder, die zu diesem Zeitpunkt aktiv waren, 2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2,0 Mio. Euro).

An frithere Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene wurden Gesamtbeziige in Hohe von
insgesamt 1,6 Mio. Euro gezahlt. Der diskontierte Erfiillungsbetrag der Pensionsverpflichtungen fiir
diesen Personenkreis belief sich auf 15,6 Mio. Euro (Vorjahr: 15,5 Mio. Euro).

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats gem. {285 Nr. 9 HGB fiir das Geschiftsjahr 2017 einschliefSlich
Sitzungsgeldern betrugen 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio. Euro). Die auf die Gesamtbeziige inklusive
Sitzungsgelder entfallende gesetzliche Umsatzsteuer in Héhe von 0,2 Mio. Euro wurde erstattet.

Des Weiteren erhielt Carl-Ulfert Stegmann im Jahr 2017 2 Tsd. Euro zzgl. MwSt. (Vorjahr: 2 Tsd. Euro
zzgl. MwSt.) als Vergiitung fiir seine Mitgliedschaft im Beirat der Oldenburgische Landesbank AG.

Prof. Dr. Petra Pohlmann erhielt von der Allianz Versicherungs-AG fiir ihre T4tigkeit im Aufsichtsrat
dieser Gesellschaft eine Vergiitung in Hohe von 40 Tsd. Euro (Vorjahr: 40 Tsd. Euro) und Sitzungsgeld
in Héhe von 0,6 Tsd. Euro (Vorjahr: 0,9 Tsd. Euro; jeweils zzgl. MwSt.).

Ein individualisierter Ausweis der Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats findet sich im
Lagebericht.

Angaben zum Anteilsbesitz gemaf §285 Nr. 11 HGB und dariiber hinaus
Im Folgenden ist eine Ubersicht gemif §285 Nr. 11 HGB iiber den Anteilsbesitz der OLB AG dargestellt,

sofern die Bank mindestens 20 % der Anteile besitzt:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Eigenkapital Perioden- Perioden-
Kapital CECLITEPLIVAN  ergebnis 20161
% Euro Euro Euro

OLB-Service GmbH,
Oldenburg 100 26.000,00 — —

OLB-Immobiliendienst GmbH,
Oldenburg 100 26.000,00 — —

1 Periodenergebnisse nach Ergebnisabfiihrung

Mit den beiden aufgefiihrten Tochtergesellschaften bestehen Ergebnisabfithrungsvertrige.
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Die OLB hilt dariiber hinaus Anteile von weniger als 20 % an Beteiligungen gemif folgender Ubersicht:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Eigenkapital Perioden- Perioden-

Kapital -CLLTEPLIVAN  ergebnis 2016
% Euro Euro Euro

Biirgschaftsbank Bremen GmbH, Bremen 2,51 6.838.857,75 k.A. 548.432,48

Niedersichsische Biirgschaftsbank (NBB)

Gesellschaft mit beschrinkter Haftung,

Hannover 2,78 24.463.564,48 k. A. 1.273.000,00

EURO Kartensysteme GmbH, Frankfurt

am Main 1,51  11.635.404,22 k. A. 172.979,08

Parkhaus am Waffenplatz Gesellschaft mit

beschrinkter Haftung, Oldenburg 3,43 6.013.526,85 k.A. 545.589,48

Mittelstindische Beteiligungsgesellschaft

Niedersachsen (MBG) mbH, Hannover 5,50 13.130.663,17 k.A. 895.064,76

TGO Besitz GmbH & Co.KG, Oldenburg 8,91 950.811,74 k.A. 53.003,38

Paydirekt Beteiligungsgesellschaft

privater Banken mbH 2,02 6.683.460,78 k.A. 550.000,00

Fiducia Mailing Services eG, Karlsruhe 0,06 83.046,00 k.A. —_

Wirtschaftsférderung Wesermarsch

GmbH, Brake 2,50 393.332,03 k. A. 16.163,20

MFP Munich Film Partners GmbH &

Co.l. Produktions KG i. L., Griinwald 0,19 1.777.822,39 k.A. —105.449,54

Society for Worldwide Interbank Financial

Telecommunication S. C.R.L. (S.W.I.F.T.),

La Hulpe 0,01 415.332.000,00 k. A. 26.219.000,00

1 k.A. = keine Angabe, da Angabe zum letzten Periodenergebnis noch nicht zur Verfiigung steht

Angaben zu Honoraren fiir den Abschlusspriifer gemafl §285 Nr. 17 HGB

2017

Euro 2016
Abschlusspriifungsleistungen 733.105,11 835.425,79
Andere Bestitigungsleistungen 37.559,87 18.341,94
Gesamt 770.664,98 853.767,73

Neben den Jahresabschlusspriifungsleistungen wurden auch die Depot/WpHG-Priifung, eine unter-

jihrige Priifungsleistung bzgl. einer Finanzaufstellung sowie sonstige typische Bescheinigungsleis-

tungen eines Abschlusspriifers bei Kreditinstituten erbracht. Die Allianz Deutschland AG erstattet die

im Zuge des Verkaufsprozesses der Allianz-Beteiligung an der OLB entstandenen Aufwendungen fiir

Abschlusspriifungsleistungen und andere Bestitigungsleistungen.
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Angaben zu Mandaten der Organmitglieder
gemafs (285 Nr. 10 HGB

Aufsichtsrat
Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleideten die nachstehend aufgefiihrten Mandate (Stand: 31.12.2017):

Rainer Schwarz
Vorsitzender
Aufsichtsratsmitglied der Oldenburgische Landesbank AG, Miinchen

Uwe Schroder
Stellvertretender Vorsitzender
Bankkaufmann, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg; Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats

Prof. Dr. Werner Brinker

Honorarprofessor an der CvO Universitit Oldenburg und Aufsichtsratsmitglied der Oldenburgische
Landesbank AG, Rastede

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

« Encevo S.A., Luxembourg

« Enovos Luxembourg S.A., Luxembourg

« Jacobs University, Bremen

« Heinrich Griper Holding GmbH & Co. KG, Ahlhorn (Vorsitzender)

Prof. Dr. Andreas Georgi

Honorarprofessor an der LMU Miinchen,

Executive Advisor und Mitglied diverser Aufsichtsrite sowie deren Ausschiisse, Starnberg
Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:

. Asea Brown Boveri AG, Mannheim

. Rheinmetall AG, Diisseldorf

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

« Felix Schoeller Holding GmbH & Co. KG, Osnabriick (stellv. Vorsitzender)

Svenja-Marie Gnida
Leiterin Private Banking, Oldenburgische Landesbank AG, Osnabriick

Dr. Peter Hemeling
Rechtsanwalt und ehemaliger Chefsyndikus der Allianz SE, Krailling

Stefan Liibbe

Direktor und Mitglied der Geschiftsleitung Firmenkunden und Private Banking Oldenburger
Miinsterland, Oldenburgische Landesbank AG, Vechta

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

. Stockel Anlagen GmbH & Co. KG, Bippen-Vechtel (Vorsitzender)
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Prof. Dr. Petra Pohlmann

Professorin an der WWU Miinster, Miinster

Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:
« Allianz Versicherungs-AG, Miinchen

Horst Reglin

Gewerkschaftssekretir fiir Finanzdienstleistungen Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di,
Oldenburg

Mandate in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsrdten:

. Offentliche Lebensversicherungsanstalt, Oldenburg

« Oldenburgische Landesbrandkasse, Oldenburg

Carl-Ulfert Stegmann

Alleinvorstand der AG Reederei Norden-Frisia, Norderney
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

« Wyker Dampfschiffs-Reederei Féhr-Amrum GmbH, Wyk auf Fohr

Gabriele Timpe
Kundenbetreuerin, Oldenburgische Landesbank AG, Haseliinne

Christine de Vries
Projektleiterin, Oldenburgische Landesbank AG, Oldenburg

Vorstand
Die Mitglieder des Vorstands bekleideten die nachstehend aufgefiithrten Mandate (Stand: 31.12.2017):

Patrick Tessmann
Vorsitzender des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Dr. Thomas Bretzger
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG (ausgeschieden am 31. Dezember 2017)

Karin Katerbau
Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG

Hilger Koenig

Mitglied des Vorstands der Oldenburgische Landesbank AG
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien:

. OLB-Immobiliendienst-GmbH, Oldenburg (Vorsitzender)
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Angaben gemafd j 285 Nr. 33 HGB zu Vorgidngen von
besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Ge-
schiftsjahrs eingetreten und weder in der Gewinn- und
Verlustrechnung noch in der Bilanz berticksichtigt sind

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 hielt die Allianz Deutschland AG, Miinchen, rund 90,2 % der Ak-
tien an der Oldenburgische Landesbank AG. Alleingesellschafterin der Allianz Deutschland AG ist die
Allianz SE, Miinchen. Am 23. Juni 2017 wurde der Vorstand der OLB durch die Allianz Deutschland AG
und die Allianz SE dariiber informiert, dass die gesamte von der Allianz Deutschland AG gehaltene
Beteiligung in H6he von rund 90,2 % des Grundkapitals der Bank an die BKB Beteiligungsholding AG
verkauft worden sei. Der Vollzug des Verkaufes stand unter bestimmten aufschiebenden Bedingungen.
Dazu gehorten die Erteilung der erforderlichen kartellrechtlichen sowie sonstiger regulatorischer
Genehmigungen, wie insbesondere bankenrechtlicher Genehmigungen. Am 7. Februar 2018 wurden
nach Angaben der Allianz Deutschland AG und der Allianz SE alle Bedingungen fiir den Vollzug des
Verkaufes erfiillt.

Auf Basis einer am 19. Juli 2017 veréffentlichten Angebotsunterlage fiir ein Ubernahmeangebot zum
Erwerb sidmtlicher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an der OLB gemif$ §§ 29 ff. WpUG sind der
BKB Beteiligungsholding AG nach deren Mitteilung vom 8. September 2017 3,236 % der OLB-Aktien
zum Erwerb angeboten worden. Dariiber hinaus informierte die BKB Beteiligungsholding AG am
7. September 2017, dass auflerhalb des Angebotsverfahrens ein Kaufvertrag iiber 1,92 % der OLB-Aktien
abgeschlossen wurde.

Die BKB Beteiligungsholding AG wurde zwischenzeitlich auf die Bremer Kreditbank AG (BKB) ver-
schmolzen, daher ging der vorerwihnte Aktienanteil mit Wirkung vom 8. Dezember 2017 auf die
Bremer Kreditbank AG iiber. Unter Beriicksichtigung des von der Allianz erworbenen Aktienanteils
ergibt sich fiir die Bremer Kreditbank AG ein Anteilsbesitz in Héhe von 95,35 % der Aktien der OLB.
Die BKB als neuer Mehrheitsaktionir strebt eine ziigige Neubesetzung der Anteilseignervertreter im
Aufsichtsrat an. Die OLB hat daher ihre Aktionire fiir Freitag, den 16. Mirz 2018, zu einer auf8eror-
dentlichen Hauptversammlung eingeladen. Einziger Tagesordnungspunkt ist die Neuwahl der An-
teilseignervertreter im Aufsichtsrat. Zum Zwecke der Vereinfachung der Konzernstruktur hat die BKB
einen Ausschluss der iibrigen Aktionire (Minderheitsaktionire) nach §§327a ff. AktG gegen Gewihrung
einer angemessenen Barabfindung angekiindigt. Entsprechend ist dem Vorstand der Oldenburgische
Landesbank AG am 7. Februar 2018 das schriftliche Verlangen der Hauptaktionirin Bremer Kredit-
bank AG nach §327a Abs. 1 Satz 1 AktG zugegangen, alle notwendigen Mafinahmen zu ergreifen, damit
die nichste nach der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 16. Mirz 2018 stattfindende Haupt-
versammlung der Oldenburgische Landesbank AG einen Ubertragungsbeschluss nach §327a Abs. 1
Satz 1 AktG fassen kann.

Anhang
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Angaben gemdfs (285 Nr. 34 HGB

Angaben gemafd (j 285 Nr. 34 HGB zum Vorschlag der
Ergebnisverwendung fiir das Geschéftsjahr 2017

Die Gewinn- und Verlustrechnung 2017 weist einen Bilanzgewinn von 28,3 Mio. Euro aus. Vorstand
und Aufsichtsrat schlagen vor, einen Betrag von insgesamt 5,8 Mio. Euro zur Zahlung einer Dividende
von 0,25 Euro je Stiickaktie zu verwenden. Der verbleibende Betrag in Hohe von 22,5 Mio. Euro soll fiir
die Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen vorgeschlagen werden.

Oldenburg, 20. Februar 2018
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
1
(lndieq AAAA,
Patglck Tessmann Karin Katerbau Hilger Koenig \

Vorsitzender
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif} den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
der Jahresabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlief$lich
des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Oldenburg, 20. Februar 2018
Oldenburgische Landesbank AG

Der Vorstand
\
(lndi ey \AAAA,
Patpfck Tessmann Karin Katerbau Hilger Koenig \

Vorsitzender
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Anlage zum Jahresabschluss gemiafd j26a KWG
Offenlegung durch die Institute

Anlage zum Jahresabschluss gemif 26 a KWG Offenlegung durch die Institute

CRR-Institute haben auf konsolidierter Basis, aufgeschliisselt nach Mitgliedstaaten der Europiischen
Union und Drittstaaten, in denen die Institute iiber Niederlassungen verfiigen, folgende Angaben in
eine Anlage zum Jahresabschluss im Sinne des §26a Abs. 1 Satz 2 aufzunehmen, von einem Abschluss-
priifer nach Mafigabe des §340k des Handelsgesetzbuchs priifen zu lassen und offenzulegen.

Firmenbezeichnungen, Art der Titigkeiten und geografische Lage der Niederlassungen

Die Firma der Gesellschaft lautet: Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft. Gegenstand des
Unternehmens ist gemifl Satzung der Betrieb von Bank- und Finanzgeschiften aller Art, mit Aus-
nahme des Investmentgeschifts, sowie von solchen Geschiften und Dienstleistungen, die den Absatz
von Bank- und Finanzprodukten fordern konnen. Der Sitz der Gesellschaft sowie aller Filialen (Nie-
derlassungen) befindet sich in der Bundesrepublik Deutschland.

Umsatz

Als ,,Umsatz“ im Sinne des §26a Abs. 1 Satz 2 KWG werden Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Netto-

ertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrige gemif§ des nach HGB

aufgestellten Jahresabschlusses der Oldenburgische Landesbank AG und den Begriffsbestimmungen fiir
das Gewinn- und Verlustschema im Lagebericht gemif§ den Leitlinien der European Securities and Mar-
kets Authority (ESMA) zu alternativen Leistungskennzahlen (APM) ausgewiesen:

Euro 2017 2016

Zinsiiberschuss 228.117.191,66 229.937.078,47
Provisionsiiberschuss 68.054.734,92 67.908.106,33
Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 31.230,85 58.453,58
Operative Ertrige [Umsatz 296.203.157,43  297.903.638,38

Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfinger in Vollzeitiquivalenten
Im Jahresdurchschnitt beschiftigte die OLB 2.106 (Vorjahr: 2.197) Mitarbeiter. Dies entspricht einer
Mitarbeiterkapazitit von 1.690 (Vorjahr: 1.758) Vollzeitiquivalenten.

Gewinn oder Verlust vor Steuern

Als ,Gewinn vor Steuern® wird der im Jahresabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausgewie-
sene Jahresiiberschuss abzgl. Steuern auf Gewinn oder Verlust (Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag und Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen), dargestellt:

Euro 2017 2016

ahresiiberschuss 28.316.604,72 35.218.685,93
J

.. Steuern auf Gewinn oder Verlust 22.134.718,27 19.090.249,35
Gewinn vor Steuern 50.451.322,99 54.308.935,28
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Steuern auf Gewinn oder Verlust
Als ,Steuern auf Gewinn“ werden die im Jahresabschluss der Oldenburgische Landesbank AG ausge-
wiesenen Steuern vom Einkommen und Ertrag und die sonstigen Steuern (soweit nicht unter Posten 12

ausgewiesen) dargestellt:

Euro 2017 2016

Steuern vom Einkommen und Ertrag 21.145.458,32 18.207.721,53
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 989.259,95 882.527,82
Steuern auf Gewinn oder Verlust 22.134.718,27 19.090.249,35

Erhaltene 6ffentliche Beihilfen
Im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, erhielt die Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft keine

offentlichen Beihilfen.

Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme (Kapitalrendite)
In ihrem Jahresbericht legen die CRR-Institute ihre Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Nettoge-

winn und Bilanzsumme, offen.

Als Nettogewinn definiert die Bank den Jahresiiberschuss im Jahresabschluss. Als Bilanzsumme defi-
niert die Bank die Summe der Aktiva bzw. Passiva im Jahresabschluss:

Euro 2017 2016

Nettogewinn /Jahresiiberschuss 28.316.604,72 35.218.685,93
Bilanzsumme / Summe der Aktiva bzw. Passiva 14.367.191.400,91 14.108.025.407,60
Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme (Kapitalrendite) 0,20 % 0,25%
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Bestatigungsvermerk
des unabhingigen Abschlusspriifers

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft, Oldenburg — beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrech-
nung und dem Eigenkapitalspiegel fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
sowie dem Anhang, einschliefllich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — ge-
priift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft,
Oldenburg fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepriift. Die Erklirung
zur Unternehmensfithrung, die im Lagebericht enthalten ist, haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir In-
stitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmifiiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertrags-

lage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf die
Inhalte der oben genannten Erklirung zur Unternehmensfithrung.

Gemif (322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkliren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmifiigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit §317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,, EU-APrVO“) unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts“ unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkliren wir gemif§ Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemi-
flen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils
hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Die Angemessenheit der Einzelwertberichtigungen auf Forderungen an Kunden im grofSteiligen Kreditgeschdft
Beziiglich der Erliuterung des Risikomanagementsystems verweisen wir auf Abschnitt ,,4.1.5 Adres-
senausfallrisiken“ des Lageberichts. Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
der Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft fiir Einzelwertberichtigungen verweisen wir auf
Abschnitt VI des Anhangs der Gesellschaft.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Oldenburgische Landesbank weist Forderungen an Kunden in Hohe von 76 % der Bilanzsumme
und, als Bestandteil des GuV-Postens ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift“, Risikovor-
sorge im Kreditgeschift (vor Zufithrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) in Héhe von netto
EUR 19,3 Mio. aus. Die Forderungen an Kunden entfallen zum gréferen Teil auf das grofiteilige, ge-
werblich geprigte Kreditgeschift, das Kunden des strategischen Geschiftsfelds , Firmenkunden® und
groflere Finanzierungen in der Landwirtschaft sowie Projekt- und Spezialfinanzierungen einschlief3-
lich eines Restbestands des Abbauportfolios ,Frachtratenabhingige Schiffe” umfasst.

Die Ermittlung der erforderlichen Einzelwertberichtigungen erfordert zukunftsorientierte Schitzun-
gen iiber erwartete Riickfliisse aus Zins- und Tilgungsanspriichen, die unter Beriicksichtigung der
voraussichtlichen Entwicklung von wertbestimmenden Annahmen und Parametern vorzunehmen
und in hohem Maf} mit Ermessen behaftet sind. Zu den wesentlichen wertbestimmenden Annahmen
und Parametern zihlen insbesondere die Engagementstrategie (Fortfithrungs- oder Verwertungssze-
narien) sowie, in Abhingigkeit von den Verhiltnissen des Einzelfalls, die Entwicklung der fiir die
jeweiligen Kreditkunden relevanten Beschaffungs- und Absatzmirkte oder ggfs. die Erfolgsaussich-
ten von Reorganisations- oder Sanierungskonzepten der Kunden bzw. im Verwertungsszenario die

voraussichtlich erzielbaren Zufliisse aus der Sicherheitenverwertung.

Da diese Schitzungen und Ermessensausiibungen unter Unsicherheit vorzunehmen sind und einen
bedeutsamen Einfluss auf die Hohe gegebenenfalls erforderlicher Einzelwertberichtigungen haben,
war es im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung, dass die wesentlichen wertbestim-
menden Annahmen und Parameter sachgerecht abgeleitet und bei der Schitzung der zu erwarteten
Riickfliisse im Einklang mit den Anforderungen an die externe Rechnungslegung verwendet wurden.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung
Unter Anwendung des risikoorientierten Priifungsansatzes haben wir unser Priifungsurteil sowohl

auf kontrollbasierte Priifungshandlungen als auch auf aussagebezogene Priifungshandlungen ge-
stiitzt. Demzufolge haben wir, unter Hinzuziehung von KPMG-Kreditrisikospezialisten, unter ande-
rem die folgenden Priifungshandlungen durchgefiihrt:

In einem ersten Schritt haben wir uns einen umfassenden Einblick in die Entwicklung des Kredit-

portfolios, die damit verbundenen adressausfallbezogenen Risiken, die verwendeten Methoden und

Modelle sowie das interne Kontrollsystem in Bezug auf die Uberwachung und Bewertung der Adress-
ausfallrisiken im Kreditportfolio verschafft.
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Fiir die Beurteilung der Angemessenheit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Festlegung
von Engagementstrategien und die Bestimmung der weiteren wertbestimmenden Annahmen und Pa-
rameter haben wir Befragungen durchgefiihrt und Einsicht in die relevanten Unterlagen genommen,
um die in dieser Hinsicht relevanten Kontrollen zu identifizieren. Anschlieffend haben wir uns von
der Implementierung und anhand von Stichproben von der Wirksamkeit dieser Kontrollen iiberzeugt.
Fiir die dabei zum Einsatz kommenden IT-Systeme haben wir die Wirksamkeit der System- und An-
wendungssteuerung unter Einbindung unserer IT-Spezialisten tiberpriift.

Wir haben uns schliefllich anhand einer iiberwiegend an risikoorientierten Kriterien ausgerichteten
bewussten Auswahl von Kreditengagements aus der Grundgesamtheit des grofiteiligen Kreditge-
schifts davon tiberzeugt, dass der Bemessung der Einzelwertberichtigungen auf sachgerechte Weise
bestimmte Annahmen und Parameter zugrunde lagen. Die Verlisslichkeit der zugrunde gelegten
risikoorientierten Auswahlkriterien haben wir anhand einer reprisentativen Einzelfallstichprobe be-
urteilt. Bei zu bildenden Einzelwertberichtigungen haben wir diese auch rechnerisch nachvollzogen
und die zutreffende Erfassung im Rechnungslegungssystem gepriift.

Unsere Schlussfolgerungen

Die der Berechnung der Einzelwertberichtigungen auf Forderungen an Kunden im grofiteiligen Kre-
ditgeschift zugrunde liegenden Annahmen und Parameter wurden sachgerecht ausgewihlt und bei
der Schitzung der zu erwartenden Riickfliisse im Einklang mit den fiir die Bemessung von Einzelwert-
berichtigungen anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen verwendet.

Sonstige Informationen
Der Vorstand ist flir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

. die Erklirung zur Unternehmensfithrung,

- die iibrigen Teile des Finanzberichts, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und Lagebe-
richts, der Anlage zum Jahresabschluss gemif$ {26 a KWG sowie unseres Bestitigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine an-

dere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Ins-
titute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmifiiger Buchfithrung
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmifiger Buchfithrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der
Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern
einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein

zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand ver-
antwortlich fiir die Vorkehrungen und Maffnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit {317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prii-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstéfien
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwar-
tet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgemifles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéflen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da Verstofle betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irre-
fiihrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maffnahmen, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschitzten Werte und damit zusammen-
hingenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur
Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazu-
gehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfithren kann.

« Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungs-
mifliger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

« fithren wir Priifungshandlungen zu den von dem Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefflich etwaiger
Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir die re-
levanten Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehun-

gen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhingigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen er-
ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestitigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gem3R Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 24. Mai 2017 als Abschlusspriifer gewihlt. Wir wurden
am 25. Mai 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind unter Beachtung der Ubergangsvorschrift des
Artikels 41 Abs. 2 EU-APrVO ununterbrochen seit dem Geschiftsjahr 2003 als Abschlusspriifer der
Oldenburgische Landesbank Aktiengesellschaft titig.

Wir erkliren, dass die in diesem Bestitigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusitzli-
chen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Harald Kénig.

Frankfurt am Main, den 21. Februar 2018
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Konig Korth
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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